
¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß

(Real Effective Exchange Rate Index: REER) :

·π«§‘¥ «‘∏’°“√§”π«≥ ·≈–°“√ª√–¬ÿ°µå„™â°√≥’ª√–‡∑»‰∑¬

‡¡∑‘π’ »ÿ¿ «— ¥‘Ï°ÿ≈*

°≈ÿà¡°“√‡ß‘π ΩÉ“¬«‘™“°“√

1. ∫∑π”

°“√»÷°…“π’È¡’«—µ∂ÿª√– ß§å ”§—≠§◊Õ ‡æ◊ËÕ»÷°…“«‘∏’§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Effective Ex-

change Rate Index: REER) ·≈–ªí®®—¬°”Àπ¥√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ∑’Ë‡À¡“– ¡ (Equilibrium

Exchange Rate) ¢Õß‰∑¬ ´÷ËßπÕ°®“°®–„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß™’È√–¥—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õßª√–‡∑»™π‘¥Àπ÷Ëß

·≈â« ¬—ß “¡“√∂„Àâπ—¬∑“ßπ‚¬∫“¬„π°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥â«¬

·π«§‘¥°“√§”π«≥√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ´÷Ëß∂◊Õ‡ªìπ√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë‡À¡“– ¡  “¡“√∂

·∫àß‰¥â‡ªìπ 2 «‘∏’À≈—° ‰¥â·°à Purchasing Power Parity (PPP) Approach ·≈– Macroeconomic Balance

Approach «‘∏’·√°‡ªìπ«‘∏’∑’Ëßà“¬·≈– –¥«°®÷ßπ‘¬¡„™â°—π∑—Ë«‰ª Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ¡’¢âÕ®”°—¥ ”§—≠∫“ßª√–°“√ ∑”„Àâ

«‘∏’À≈—ß∂Ÿ°π”¡“„™â‡ √‘¡‡æ◊ËÕ·°â¢âÕ®”°—¥¥—ß°≈à“« „πªí®®ÿ∫—π®÷ß‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫¡“°°«à“„π«ß°“√«‘™“°“√ (Clark

et al., 1994)  ”À√—∫ß“π»÷°…“π’È®–°≈à“«∂÷ß«‘∏’·√°‚¥¬≈–‡Õ’¬¥ ·µà®–°≈à“«∂÷ß«‘∏’À≈—ß‚¥¬ —ß‡¢ª‡∑à“π—Èπ

ß“π»÷°…“π’È·∫àßÕÕ°‡ªìπ 5  à«π ”§—≠ ‚¥¬ à«π∑’Ë 2 Õ∏‘∫“¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡∑ƒ…Æ’

Purchasing Power Parity §«“¡À¡“¬·≈–«‘∏’°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß ¢âÕ®”°—¥ √«¡∑—Èßª√–‡¥Áπ ”§—≠

Õ◊Ëπ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß  à«π∑’Ë 3 °≈à“«∂÷ß°“√®—¥∑”¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß°√≥’¢Õß‰∑¬·≈–ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠ ‚¥¬ΩÉ“¬

«‘™“°“√ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬  à«π∑’Ë 4 Õ∏‘∫“¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡·π«§‘¥ Macroeconomic

Balance ‚¥¬ —ß‡¢ª ´÷Ëß “¡“√∂§”π«≥‰¥â‚¥¬ 2 «‘∏’À≈—° ‰¥â·°à °“√«‘‡§√“–Àå·∫∫ Comparative Static

‚¥¬„™â‡∑§π‘§ Cointegration ·≈–°“√«‘‡§√“–Àå‚¥¬„™â·∫∫®”≈Õß‡»√…∞°‘®¡À¿“§ (Macroeconomic Model)

 à«π ÿ¥∑â“¬‡ªìπ∫∑ √ÿª·≈–¢âÕ‡ πÕ·π–

2. √–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡∑ƒ…Æ’ Purchasing Power Parity (PPP)

2.1 ·π«§‘¥·≈–§«“¡À¡“¬

∑ƒ…Æ’ PPP ‡ªìπ°“√ª√–¬ÿ°µå·π«§‘¥ Law of One Price °—∫°≈ÿà¡ ‘π§â“ (bundles of goods) ‚¥¬

°≈à“««à“ ¿“¬„µâ ¡¡ÿµ‘∞“π‚§√ß √â“ßµ≈“¥·¢àß¢—π ¡∫Ÿ√≥å´÷Ëß¡’ 2 ª√–‡∑»∑”°“√§â“√–À«à“ß°—π ‰¡à¡’°“√°’¥°—π

* ∫∑§«“¡π’È‡ªìπ§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢ÕßºŸâ‡¢’¬π ‰¡à‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫§«“¡‡ÀÁπ¢Õß∏π“§“√
  ºŸâ‡¢’¬π¢Õ¢Õ∫§ÿ≥ºŸâ∫√‘À“√„πΩÉ“¬«‘™“°“√ : ¥√. Õ—®π“ ‰«§«“¡¥’ §ÿ≥ ÿ™“¥“ °‘√–°ÿ≈ §ÿ≥ ÿ™“µ‘  —°°“√‚°»≈
§ÿ≥®“µÿ√ß§å ®—π∑√—ß…å §ÿ≥‡¡∏’  ÿ¿“æß…å ·≈–ºŸâ‡¢â“√à«¡ —¡¡π“„πß“π«‘™“°“√ª√–®”ªï√–À«à“ßΩÉ“¬«‘™“°“√°—∫
 ”π—°ß“π¿“§¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ªï 2542  ”À√—∫¢âÕ‡ πÕ·π–∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πå ”À√—∫ß“π»÷°…“π’È
µ≈Õ¥®πºŸâ√à«¡ß“π„πΩÉ“¬«‘™“°“√∑’Ë™à«¬Õπÿ‡§√“–Àåß“π¥â“π∞“π¢âÕ¡Ÿ≈
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∑“ß°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑» ‰¡à¡’µâπ∑ÿπ§à“¢π àß ‘π§â“ ·≈–µâπ∑ÿπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√∑”∏ÿ√°√√¡°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»

°≈ÿà¡ ‘π§â“™π‘¥‡¥’¬«°—ππ’È∑’Ë¢“¬„π Õßª√–‡∑»®–¡’√“§“´÷Ëß§”π«≥‡ªìπ °ÿ≈‡ß‘π‡¥’¬«°—π‡∑à“°—π ¥—ßπ—Èπ√–¥—∫Õ—µ√“

·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ®–∂Ÿ°°”Àπ¥‚¥¬ —¥ à«π¢Õß√–¥—∫√“§“ ‘π§â“„πª√–‡∑»µàÕ√–¥—∫√“§“ ‘π§â“„πµà“ßª√–‡∑»1/

°≈à“«§◊Õ ª√–‡∑»∑’Ë¡’√“§“ ‘π§â“ Ÿß°«à“‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫§Ÿà§â“ Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¢Õßª√–‡∑»π—Èπ®–¡’·π«‚πâ¡

ÕàÕπ≈ß‡π◊ËÕß®“°§«“¡µâÕß°“√´◊ÈÕ ‘π§â“®“°ª√–‡∑»π—Èπ≈¥≈ß  àßº≈„Àâ§«“¡µâÕß°“√„π °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»π—Èπ

≈¥≈ß‡√◊ËÕ¬Ê ®π„π∑’Ë ÿ¥∑”„Àâ√“§“ ‘π§â“¢Õß∑—Èß Õßª√–‡∑»‡¡◊ËÕ§‘¥‡ªìπ‡ß‘π °ÿ≈‡¥’¬«°—π‡∑à“°—π π—Ëπ§◊Õ ¥ÿ≈°“√§â“

√–À«à“ßª√–‡∑»Õ¬Ÿà„π¿“«– ¡¥ÿ≈ ·≈–Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥—ß°≈à“«‡ªìπÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ ¥—ßπ—Èπ ¿“¬„µâ

·π«§‘¥ Purchasing Power Parity π’È Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·∑â®√‘ß (Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬πª√—∫¥â«¬ —¥ à«π√–¥—∫√“§“

 ‘π§â“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫) ®÷ß¡’§à“§ß∑’Ë¿“¬„π™à«ß√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√æ‘®“√≥“«à“§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»Àπ÷ËßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡À√◊Õ‰¡à ·¢ÁßÀ√◊ÕÕàÕπ

‡°‘π‰ª®π¡’º≈µàÕ√–¥—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π∑“ß°“√§â“¢Õßª√–‡∑»À√◊Õ‰¡à ®–µâÕßæ‘®“√≥“®“°§à“‡ß‘π

¢Õßª√–‡∑»π—Èπ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠∑’Ë¡—°¡’¡“°°«à“ 1 ª√–‡∑» ·≈–µâÕß§”π÷ß∂÷ßµâπ∑ÿπ

∑“ß¥â“π√“§“¥â«¬ ¥—ßπ—Èπ ®÷ßæ‘®“√≥“„π√Ÿª¢Õß¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Effective Exchange Rate Index:

REER) ´÷Ëß‚¥¬∑—Ë«‰ª§”π«≥®“°§à“‡ß‘πª√–‡∑»π—Èπ‡∑’¬∫°—∫§à“‡©≈’Ë¬¢Õß§à“‡ß‘πª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠∂à«ßπÈ”Àπ—°

¥â«¬ —¥ à«π°“√§â“ ‚¥¬π” à«πµà“ß‡ß‘π‡øÑÕ¢Õßª√–‡∑»¥—ß°≈à“«·≈–§Ÿà§â“‡¢â“¡“§”π«≥¥â«¬2/ ·≈â«‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

§à“∑’Ë§”π«≥‰¥â°—∫§à“¢Õß¥—™π’„πªï∑’Ë„™â‡ªìπªï∞“π (ª°µ‘„Àâ‡∑à“°—∫ 100) ´÷Ëß∂◊Õ«à“‡ªìπªï∑’ËÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë

·∑â®√‘ßÕ¬Ÿà„π¥ÿ≈¬¿“æ À“°™à«ß‡«≈“„¥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¡’§à“ Ÿß°«à“¥—™π’„πªï∞“π (>100) · ¥ß«à“§à“‡ß‘π ≥

¢≥–π—Èπ Ÿß‡°‘π‰ª (overvalued) „π∑“ßµ√ß¢â“¡À“°¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¡’§à“µË”°«à“¥—™π’„πªï∞“π (<100)

· ¥ß«à“§à“‡ß‘π ≥ ¢≥–π—ÈπµË”‡°‘π‰ª (undervalued)

1/  Purchasing Power Parity (PPP)  “¡“√∂‡¢’¬π‰¥â„π 2 √Ÿª·∫∫ §◊Õ Absolute PPP ·≈– Relative
PPP ´÷Ëß‡ªìπ strict ·≈– weak form ¢Õß Law of one price µ“¡≈”¥—∫ ¥—ßπ’È
Absolute PPP: HC/FC = P/P* ‚¥¬∑’Ë HC/FC = ®”π«π °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»µàÕÀπ÷ËßÀπà«¬ °ÿ≈‡ß‘π
ª√–‡∑»§Ÿà§â“, P = √–¥—∫√“§“ ‘π§â“„πª√–‡∑» ·≈– P* = √–¥—∫√“§“ ‘π§â“µà“ßª√–‡∑»
Relative PPP:  %∆HC/FC = %∆P - %∆P* ‚¥¬∑’Ë %∆ ·∑πÕ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
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∑—Èßπ’È §à“¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) ¢Õßª√–‡∑»„¥ª√–‡∑»Àπ÷Ëß ‡™àπ ‰∑¬ ®–¡’§à“≈¥≈ß‰¥â®“° 2

ªí®®—¬ ‰¥â·°à 1) §à“‡ß‘π∫“∑ÕàÕπ≈ß‡∑’¬∫°—∫ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠ §◊Õ ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑„π√Ÿª nominal

term ∑’Ë‡√’¬°«à“ Nominal Effective Exchange Rate : NEER ≈¥≈ßπ—Ëπ‡Õß 2)  —¥ à«π√“§“ ‘π§â“¢Õß‰∑¬

µàÕ√“§“ ‘π§â“¢Õß§Ÿà§â“≈¥≈ß ´÷Ëß· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“√“§“ ‘π§â“∑’Ëº≈‘µ„πª√–‡∑»‰∑¬¡’·π«‚πâ¡∂Ÿ°≈ß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫

 ‘π§â“∑’Ëº≈‘µ„πª√–‡∑»§Ÿà§â“

2.2 «‘∏’°“√§”π«≥·≈–ª√–‡¥Áπ ”§—≠∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

°“√§”π«≥À“§à“¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) π—Èπ ®–µâÕß‡√‘Ë¡®“°°“√§”π«≥À“§à“¥—™π’§à“‡ß‘π (NEER)

°àÕπ ®“°π—Èπ®÷ß„™â√“§“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¡“ª√—∫‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â§à“ REER µàÕ‰ª ¥—™π’§à“‡ß‘π °ÿ≈„¥ °ÿ≈Àπ÷Ëß„π√Ÿª NEER

∑’Ë§”π«≥‰¥â„π∑“ßªØ‘∫—µ‘Õ“®¡’§à“µà“ß°—π‰ª¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«‘∏’°“√§”π«≥·≈–ªí®®—¬µà“ßÊ ¥—ßπ’È

(1) «‘∏’À“§à“‡©≈’Ë¬ ¡’ 2 «‘∏’À≈—°‰¥â·°à §à“‡©≈’Ë¬‡≈¢§≥‘µ (Arithmetic Mean) ·≈–§à“‡©≈’Ë¬‡√¢“§≥‘µ

(Geometric Mean) ´÷Ëß¡’ Ÿµ√°“√§”π«≥ ¥—ßπ’È
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‚¥¬∑’Ë Eit  = ®”π«π‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà§â“ i µàÕ 1 Àπà«¬ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»π—ÈπÊ (Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π) ≥ ‡«≈“ t

Eib = ®”π«π‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà§â“ i µàÕ 1 Àπà«¬ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»π—ÈπÊ (Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π) ≥ ªï∞“π

®“°º≈°“√»÷°…“∑’Ëºà“π¡“ æ∫«à“¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë§”π«≥‚¥¬§à“‡©≈’Ë¬‡≈¢§≥‘µ®–¡’ upward bias3/ ‡ªìπ

 à«π„À≠à·≈–¡’§«“¡º—πº«π¡“°°«à“ (Reserve Bank of Australia, 1988) °“√§”π«≥‚¥¬§à“‡©≈’Ë¬

‡√¢“§≥‘µ™à«¬·°â¢âÕ∫°æ√àÕß¥—ß°≈à“« ®÷ß‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫·≈–„™â°—π∑—Ë«‰ª„πªí®®ÿ∫—π (Coughlin and Pollard, 1996)

(2) ®”π«π °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“  à«π„À≠à®–§√Õ∫§≈ÿ¡ °ÿ≈‡ß‘πª√–¡“≥ 10-20  °ÿ≈ §‘¥‡ªìπ

¡Ÿ≈§à“°“√§â“‰¡à§«√µË”°«à“√âÕ¬≈– 80 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√§â“∑—ÈßÀ¡¥¢Õßª√–‡∑» ß“π»÷°…“∫“ß™‘Èπ®–√«¡‡©æ“–

 °ÿ≈‡ß‘π∑’Ë∂Ÿ°°”Àπ¥‚¥¬°≈‰°µ≈“¥‡∑à“π—Èπ ·≈–‰¡à√«¡ °ÿ≈‡ß‘π∑’ËºŸ°§à“‰«â°—∫ °ÿ≈‡ß‘π∑’Ë√«¡Õ¬Ÿà„πµ–°√â“‡ß‘π·≈â«

∫“ß°“√»÷°…“¬—ßæ∫«à“¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë§√Õ∫§≈ÿ¡ °ÿ≈‡ß‘π®”π«π¡“°‰¡à‰¥â‡ªìπ‡§√◊ËÕß™’È∑’Ë¥’°«à“¥—™π’∑’Ë§√Õ∫§≈ÿ¡

 °ÿ≈‡ß‘π®”π«ππâÕ¬‡ ¡Õ‰ª (Batten and Belongia, 1987)

3/ ‡™àπ„π°√≥’¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õß‰∑¬ ‡¡◊ËÕ§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“¢Õß‰∑¬ ‡™àπ ‡¬π≠’ËªÿÉπ ÕàÕπ≈ß‡∑’¬∫°—∫∫“∑

®–∑”„Àâ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑¢Õßªï∑’ËÀà“ß®“°ªï∞“π¡“°°«à“·¢Áß¢÷Èπ„πª√‘¡“≥∑’Ë¡“°°«à“‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¥—™π’§à“

‡ß‘π∫“∑¢Õßªï∑’Ë„°≈â°—∫ªï∞“π „π¢≥–∑’Ë‡¡◊ËÕ§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“¢Õß‰∑¬·¢Áß¢÷Èπ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫∫“∑ ®–¡’º≈∑”„Àâ

¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑¢Õßªï∑’ËÀà“ß®“°ªï∞“π¡“°°«à“ÕàÕπ≈ß„πª√‘¡“≥∑’ËπâÕ¬°«à“‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑

¢Õßªï∑’Ë„°≈â°—∫ªï∞“π ¢âÕ‡ ’¬¥—ß°≈à“«π’È®–∑”„Àâ¥—™π’∑’Ë§”π«≥§à“‡©≈’Ë¬‚¥¬«‘∏’‡≈¢§≥‘µ¡’≈—°…≥– çupward biasé
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(3) πÈ”Àπ—°∑’Ë„™â∂—«‡©≈’Ë¬ ‡π◊ËÕß®“°¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë®—¥∑”¢÷Èπ¡“¡’«—µ∂ÿª√– ß§åÀ≈—° §◊Õ ‡æ◊ËÕ«—¥√–¥—∫

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π∑“ß°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑» πÈ”Àπ—°∑’Ë„™â à«π„À≠à®÷ß‡ªìπ —¥ à«π°“√§â“¢Õßª√–‡∑»

§Ÿà§â“ ”§—≠4/ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ∫“ßß“π»÷°…“„™â‡©æ“– —¥ à«π°“√ àßÕÕ°À√◊Õ —¥ à«π°“√π”‡¢â“ ‡æ◊ËÕ»÷°…“º≈°√–∑∫

¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—™π’§à“‡ß‘πµàÕ°“√ àßÕÕ°·≈–°“√π”‡¢â“ µ“¡≈”¥—∫ „πªí®®ÿ∫—π‡ß‘π∑ÿππ”‡¢â“√–À«à“ß

ª√–‡∑»‰¥â¡’∫∑∫“∑¡“°¢÷Èπ·≈–¡“°°«à“°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑» ®÷ß‰¥â¡’°“√‡ πÕ„Àâ„™â —¥ à«π‡ß‘π∑ÿππ”‡¢â“®“°

ª√–‡∑»§Ÿà≈ß∑ÿπ ”§—≠‡ªìππÈ”Àπ—°·∑π Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√®—¥∑”¥—™π’§à“‡ß‘π‚¥¬„™â«‘∏’¥—ß°≈à“«¬—ß‰¡à‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡

‡π◊ËÕß®“°§«“¡√«¥‡√Á«·≈–∂Ÿ°µâÕß¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ®“°µà“ßª√–‡∑»¬—ß‰¡àæ√âÕ¡ (Ott, 1987)

 ”À√—∫«‘∏’°“√∂à«ßπÈ”Àπ—°  “¡“√∂∑”‰¥â 4 «‘∏’¥—ßπ’È

3.1) Mutilateral Exchange Rate Model (MERM) ‡ªìπ°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°¢Õß·µà≈–

 °ÿ≈‡ß‘π®“°·∫∫®”≈Õß∑“ß‡»√…∞¡‘µ‘∑’Ë„Àâ§à“§«“¡¬◊¥À¬ÿàπµàÕ√“§“¢Õß°“√ àßÕÕ°·≈–π”‡¢â“¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ

∑’Ë∑”°“√§â“°—π‰¡à‡©æ“–√–À«à“ßª√–‡∑»π—ÈπÊ °—∫ª√–‡∑»§Ÿà§â“ ·µà√«¡‰ª∂÷ßº≈µàÕª√–‡∑»§Ÿà·¢àß¥â«¬ IMF ‰¥â‡§¬

®—¥∑”¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑» ¡“™‘°‚¥¬„™â«‘∏’π’È§”π«≥πÈ”Àπ—° Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ «‘∏’π’È‰¡à‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡„πªí®®ÿ∫—π

‡∑à“∑’Ë§«√ ‡π◊ËÕß®“°§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ„π§«“¡·¡àπ¬”¢Õß·∫∫®”≈Õß„π°“√§”π«≥§à“æ“√“¡‘‡µÕ√åµà“ßÊ ≈¥≈ß ·≈–

µâÕß„™â¢âÕ¡Ÿ≈¢π“¥„À≠à„π°“√ª√–¡“≥°“√

3.2) Bilateral Weight ·µà≈– °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“®–∂Ÿ°∂à«ßπÈ”Àπ—° ‚¥¬ —¥ à«π°“√§â“√–À«à“ß

ª√–‡∑»§Ÿà§â“π—ÈπÊ °—∫ª√–‡∑»∑’ËµâÕß°“√§”π«≥§à“‡ß‘π ‚¥¬‰¡à‰¥â§”π÷ß∂÷ßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ‡™àπ °√≥’¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑

πÈ”Àπ—°¢Õß·µà≈– °ÿ≈‡ß‘π„πµ–°√â“§”π«≥‰¥â®“° Ÿµ√ :

w
THX THM

THX THM
i

i i

i i
i

n= +

+
=

=
∑ ( )

1

‚¥¬∑’Ë THXi = ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬‰ª¬—ßª√–‡∑»  i

THMi = ¡Ÿ≈§à“π”‡¢â“¢Õß‰∑¬®“°ª√–‡∑»  i

n =  ®”π«πª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠¢Õß‰∑¬∑’Ë√«¡Õ¬Ÿà„π¥—™π’§à“‡ß‘π

3.3) Multilateral Weight ®–§”π÷ß∂÷ß°“√·¢àß¢—π„πµ≈“¥Õ◊ËπÊ πÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√·¢àß¢—π√–À«à“ß

‰∑¬°—∫§Ÿà§â“„πª√–‡∑»‰∑¬ πÈ”Àπ—°µ“¡«‘∏’π’È®÷ß§”π«≥‰¥â®“° Ÿµ√ :

w
WX WM

WX WM
i

i i

i i
i

n= +

+
=

=
∑ ( )

1

4/ ∫“ß·Ààß„™â —¥ à«π°“√§â“‡©æ“– ‘π§â“Õÿµ “À°√√¡ ∫“ß·Ààß§‘¥√«¡∑—Èß¡Ÿ≈§à“°“√§â“·≈–∫√‘°“√

¡Ÿ≈§à“°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»‰∑¬°—∫ª√–‡∑»§Ÿà§â“ i

º≈√«¡¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√§â“‰∑¬°—∫ª√–‡∑»§Ÿà§â“∑—ÈßÀ¡¥ n ª√–‡∑» („π¥—™π’§à“‡ß‘π)

¡Ÿ≈§à“°“√§â“¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ i °—∫ª√–‡∑»µà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°

º≈√«¡¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√§â“¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“‰∑¬∑—ÈßÀ¡¥ n ª√–‡∑» („π¥—™π’§à“‡ß‘π) °—∫ª√–‡∑»µà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°
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‚¥¬∑’Ë’Ë WXi   =  ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õßª√–‡∑» i ‰ª¬—ßª√–‡∑»µà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°

WMi   =  ¡Ÿ≈§à“°“√π”‡¢â“¢Õßª√–‡∑» i ®“°ª√–‡∑»µà“ßÊ ∑—Ë«‚≈°

«‘∏’°“√∂à«ßπÈ”Àπ—°·∫∫π’È¡’¢âÕ®”°—¥ª√–°“√ ”§—≠§◊Õ ¥—™π’∑’Ë§”π«≥‰¥âÕ“®„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫ °ÿ≈‡ß‘π

∑’Ë¡’°“√§â“°—∫ª√–‡∑»Õ◊Ëπ¡“°°«à“ °ÿ≈‡ß‘π∑’Ë¡’°“√§â“°—∫‰∑¬‡ªìπÀ≈—°

3.4) Double Weight ‡ªìπ«‘∏’∑’Ë·°â¢âÕ∫°æ√àÕß¢Õß«‘∏’∑’Ë 2 ·≈– 3 °≈à“«§◊Õ πÈ”Àπ—°∑’Ë§”π«≥‰¥â

®–§”π÷ß∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õß∑—Èßª√–‡∑»§Ÿà§â“·≈–ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß À√◊Õ°≈à“«Õ’°Õ¬à“ß§◊Õ §”π÷ß∂÷ß°“√·¢àß¢—π®“°

µ≈“¥Õ◊Ëπ∑—Ë«‚≈°πÕ°‡Àπ◊Õ®“°µ≈“¥„πª√–‡∑»ºŸâπ”‡¢â“ ·µà‰¡à‰¥â„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫µ≈“¥‡À≈à“π—Èπ¡“°‡°‘π‰ª

IMF ·≈– J.P. Morgan ‰¥âæ¬“¬“¡ √â“ß¥—™π’™π‘¥π’È¢÷Èπ5/ ‚¥¬ Ÿµ√∑’Ë J.P. Morgan „™â§”π«≥¥—™π’

§à“‡ß‘π¢Õß¥Õ≈≈“√å  √Õ. (Export-weighted Index) ‰¥â·°à

USindex
SIi

i

n wi
= 



=

∏
$1

‚¥¬∑’Ë Wi =  —¥ à«π°“√ àßÕÕ°¢Õß À√—∞œ ‰ª¬—ßª√–‡∑»§Ÿà§â“ i

¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õß À√—∞œ ‰ª¬—ßª√–‡∑»§Ÿà§â“ i
= ––––––––––––––––––––––––

    ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß À√—∞œ

n = ®”π«πª√–‡∑»∑’Ëπ”‡¢â“ ‘π§â“®“° À√—∞œ

SIi =




=

∏
TC

TP
j

ij

m y j

1

SIi = ¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ i ∑’Ëπ”‡¢â“ ‘π§â“®“° À√—∞œ

TC

TP
j

i
= ®”π«π °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑» j (¬°‡«âπ À√—∞œ) ´÷Ëß àß ‘π§â“ÕÕ°¡“¬—ßª√–‡∑» i

‡∑’¬∫°—∫Àπ÷ËßÀπà«¬ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑» i

y j =  —¥ à«π°“√π”‡¢â“¢Õßª√–‡∑» i ®“°ª√–‡∑» j

¡Ÿ≈§à“°“√π”‡¢â“ ‘π§â“¢Õßª√–‡∑» i ®“°ª√–‡∑» j
= –––––––––––––––––––––––––

  ¡Ÿ≈§à“°“√π”‡¢â“ ‘π§â“∑—ÈßÀ¡¥¢Õßª√–‡∑» i

m = ®”π«πª√–‡∑»∑’Ë àß ‘π§â“ÕÕ°‰ª¬—ßª√–‡∑» i (¬°‡«âπ À√—∞œ)

5/ Turner, Philip and Jozef Van't dack. 1993. çMeasuring International Price and Cost
Competitivenessé, BIS Economic Papers (November) ·≈– Hargreaves, Derek. 1993. çEffective
Exchange Rates : OECD Currenciesé, Morgan Guaranty Trust Company Economic Research Note
(December 30)
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(4) ¥—™π’√“§“ „π°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) ®–µâÕß„™â¥—™π’√“§“‡ªìπµ—«ª√—∫¥—™π’

§à“‡ß‘π„π√Ÿª nominal term (NEER) À“°«—µ∂ÿª√– ß§å ”§—≠¢Õß°“√ √â“ß¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß‡æ◊ËÕ«—¥√–¥—∫

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π∑“ß°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑» ¥—™π’√“§“∑’Ë„™âµ“¡∑ƒ…Æ’§«√‡ªìπ¥—™π’√“§“ ‘π§â“ÕÕ° (Ex-

port Price Index) Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ¥—™π’√“§“ ‘π§â“ÕÕ°¡’¢âÕ®”°—¥„π‡√◊ËÕß çSampling biasé °≈à“«§◊Õ  ‘π§â“∑’Ë

Õ¬Ÿà„πµ–°√â“¥—™π’√“§“ ‘π§â“ÕÕ°®–§√Õ∫§≈ÿ¡‡©æ“– ‘π§â“∑’Ë àßÕÕ°‰ª·≈â« (Traded goods) ‡∑à“π—Èπ ‰¡à‰¥â

§√Õ∫§≈ÿ¡‰ª∂÷ß ‘π§â“∑’Ë¡’»—°¬¿“æ„π°“√ àßÕÕ° (Exportable goods) ¥â«¬

¥—™π’√“§“ ‘π§â“ª√–‡¿∑Õ◊Ëπ∑’Ë§√Õ∫§≈ÿ¡™π‘¥ ‘π§â“¡“°°«à“ (Aggregate Price Deflator) ‡™àπ ¥—™π’

√“§“ ‘π§â“¢“¬ àß (Wholesale Price Index) ¥—™π’√“§“º≈‘µ¿—≥±å¿“¬„πª√–‡∑» (GDP Deflator) ·≈–

µâπ∑ÿπ§à“·√ßµàÕÀπ÷ËßÀπà«¬ (Unit Labor Cost) ®–¡’ªí≠À“¥—ß°≈à“«πâÕ¬°«à“ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ „π∑“ßªØ‘∫—µ‘¥—™π’

‡À≈à“π’È¡’¢âÕ®”°—¥„π‡√◊ËÕß¢Õß§«“¡≈à“™â“·≈–§«“¡∂’Ë¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ª√–°Õ∫°—∫§«“¡ Õ¥§≈âÕß°—π¢Õßª√–‡¿∑ ‘π§â“

„πµ–°√â“¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ  ”À√—∫µâπ∑ÿπ§à“·√ßµàÕÀπà«¬ à«π„À≠à®–¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡©æ“–¿“§Õÿµ “À°√√¡ ¥—ßπ—Èπ

„π°“√§”π«≥·≈–ª√–¡“≥°“√¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß„π∑“ßªØ‘∫—µ‘¡—°„™â¥—™π’√“§“ ‘π§â“ºŸâ∫√‘‚¿§ (Consumer Price

Index) ‡π◊ËÕß®“°¢âÕ‰¥â‡ª√’¬∫„π¥â“π§«“¡√«¥‡√Á«¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ª√–°Õ∫°—∫¢âÕ¡Ÿ≈ª√–¡“≥°“√Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„πÕπ“§µ

¢Õßª√–‡∑» à«π„À≠à¡—°Õ‘ß°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—™π’√“§“ ‘π§â“ºŸâ∫√‘‚¿§

2.3 ¢âÕ®”°—¥

¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß´÷Ëß§”π«≥µ“¡·π«§‘¥ PPP ¡’¢âÕ®”°—¥¥—ßπ’È

(1)  ¡¡ÿµ‘∞“πÀ≈—° 3 ¢âÕ §◊Õ ‚§√ß √â“ßµ≈“¥·¢àß¢—π ¡∫Ÿ√≥å´÷Ëß‰¡à¡’°“√°’¥°—π∑“ß°“√§â“ ‰¡à¡’µâπ∑ÿπ

§à“¢π àß ‘π§â“·≈–µâπ∑ÿπ¢âÕ¡Ÿ≈°“√∑”∏ÿ√°√√¡°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑» ‡ªìπ ¡¡ÿµ‘∞“π∑’Ë§àÕπ¢â“ß®”°—¥¡“° ·¡â«à“

°“√ àß‡ √‘¡°“√‡ªî¥‡ √’∑“ß°“√§â“¿“¬„µâ°“√√«¡°≈ÿà¡‡»√…∞°‘®µà“ßÊ ‡™àπ WTO  APEC ·≈–°“√æ—≤π“∑“ß

‡∑§‚π‚≈¬’ “√ π‡∑»®–™à«¬∑”„Àâ ¡¡ÿµ‘∞“π¥—ß°≈à“«‡ªìπ®√‘ß¡“°¢÷Èπ ‚¥¬‡©æ“–„πª√–‡∑»∑’Ëæ—≤π“·≈â«°Áµ“¡

(2) √–¥—∫√“§“ ‘π§â“¡—°‰¡àª√—∫µ—«„π√–¬– —Èπ (Price Rigidity) ‡π◊ËÕß®“°¢âÕ®”°—¥„π°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

 —≠≠“°“√º≈‘µ °“√®â“ßß“π °“√¢¬“¬°”≈—ß°“√º≈‘µ·≈–°“√≈ß∑ÿπ ‡ªìπµâπ ¥—ßπ—Èπ·π«§‘¥ PPP ®÷ß¡’·π«‚πâ¡∑’Ë

Õ“®‡ªìπ®√‘ß„π√–¬–¬“«¡“°°«à“

(3) „π°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß„π∑“ßªØ‘∫—µ‘¡’¢âÕ®”°—¥∑“ß¥â“π¢âÕ¡Ÿ≈ ‡π◊ËÕß®“°¥—™π’√“§“ ‘π§â“

¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ ¡—°¡’™π‘¥¢Õß ‘π§â“„πµ–°√â“∑’Ë‰¡à Õ¥§≈âÕß°—ππ—° ·≈–¬“°∑’Ë®–µ—¥ ‘π«à“ªï„¥§«√‡ªìπªï∞“π

´÷Ëß∂◊Õ«à“Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬πÕ¬Ÿà„π√–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ

(4)  ¡¡ÿµ‘∞“π∑’Ë„ÀâÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·∑â®√‘ß ≥ √–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ¡’§à“§ß∑’Ë§à“Àπ÷Ëß (´÷Ëß„Àâ‡∑à“°—∫ 100

≥ ªï∞“π) ‡¡◊ËÕ‡«≈“ºà“π‰ª ¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–‰¡à‡ªìπ®√‘ß‡¡◊ËÕ‡»√…∞°‘®¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß‚§√ß √â“ß ´÷ËßÕ“®‡°‘¥

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’ √–¥—∫°“√‡ªî¥ª√–‡∑» °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‚§√ß √â“ß°“√„™â®à“¬¢Õß√—∞∫“≈·≈–

‚§√ß √â“ßÀπ’È ‡ªìπµâπ À√◊Õ°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß §◊Õ ¥ÿ≈¬¿“æ¥â“πÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬ππ—ÈπÕ“®‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â‡¡◊ËÕ‡«≈“

ºà“π‰ª
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3. °“√®—¥∑”¥—™π’§à“‡ß‘π (NEER) ·≈–¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) ¢Õß‰∑¬

·≈–ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß

3.1 ¥—™π’ NEER ·≈– REER ¢Õß‰∑¬

¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑¢Õß‰∑¬∑’Ë®—¥∑”‚¥¬ΩÉ“¬«‘™“°“√ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ¡’≈—°…≥– ”§—≠¥—ßπ’È

(1) ¡’ 2 series ‰¥â·°à Trade-weighted index ·≈– Export-weighted index ´÷Ëß§”π«≥®“°

§à“‡©≈’Ë¬‡√¢“§≥‘µ (Geometric average) ¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∫“∑µàÕ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠¢Õß‰∑¬

√«¡ 22 ª√–‡∑» ‚¥¬πÈ”Àπ—°∑’Ë„™â‰¥â·°à  —¥ à«π°“√§â“‡©≈’Ë¬ ( ”À√—∫ Trade-weighted index) ·≈– —¥ à«π

°“√ àßÕÕ°‡©≈’Ë¬ ( ”À√—∫ Export-weighted index) ¢Õß‰∑¬°—∫ª√–‡∑»§Ÿà§â“‡À≈à“π—Èπ„π™à«ßªï 2538-2540

´÷Ëß§√Õ∫§≈ÿ¡ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 90 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√§â“·≈–°“√ àßÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‰∑¬ ‚¥¬ à«π∑’Ë‡À≈◊ÕÕ’°√âÕ¬≈– 10

‰¥â°√–®“¬‡æ‘Ë¡πÈ”Àπ—°„Àâ°—∫ 22 ª√–‡∑»§Ÿà§â“µ“¡ —¥ à«π°“√§â“·≈–°“√ àßÕÕ°¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»‡À≈à“π—Èπ

®πº≈√«¡¢ÕßπÈ”Àπ—°‡∑à“°—∫√âÕ¬≈– 100 ¥—ßπ—Èπ ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë®—¥∑”¢÷Èππ’È®÷ß¡’≈—°…≥–°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°‡ªìπ

Bilateral weight ¥—ß∑’Ë‰¥â°≈à“«∂÷ß„πÀ—«¢âÕ°àÕπÀπâ“

∑—Èßπ’È º≈°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠ 5 Õ—π¥—∫·√° ∑’Ë§”π«≥‰¥âµ“¡ —¥ à«π°“√§â“·≈–

 —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ‰¥â·°à

ª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠ πÈ”Àπ—° (%) ª√–‡∑»ºŸâπ”‡¢â“ ”§—≠ πÈ”Àπ—° (%)

( —¥ à«π°“√§â“) ( —¥ à«π°“√ àßÕÕ°)

1 ≠’ËªÿÉπ 24.4  À√—∞œ 21.1
2  À√—∞œ 16.9 ≠’ËªÿÉπ 18.3
3  ‘ß§‚ª√å 6.1  ‘ß§‚ª√å 14.0
4 ´“Õÿ¥’Õ“√–‡∫’¬ 5.3 ŒàÕß°ß 6.5
5 ¡“‡≈‡´’¬ 5.1 ´“Õÿ¥’Õ“√–‡∫’¬ 4.1

(2) ªï∞“π∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π¡’ 2 °√≥’ 1) „™â§à“ ≥ «—π∑’Ë 30 ¡‘∂ÿπ“¬π 2540 ‡æ◊ËÕµ‘¥µ“¡

§à“‡ß‘π∫“∑À≈—ß°“√‡ª≈’Ë¬π√–∫∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ·∫∫≈Õ¬µ—« ·≈– 2) §à“‡©≈’Ë¬¢Õß¥—™π’„πªï 2537

‡π◊ËÕß®“°πà“®–‡ªìπªï∑’Ë¿“§‡»√…∞°‘®µà“ßª√–‡∑»¢Õß‰∑¬¡’‡ ∂’¬√¿“ææÕ§«√·≈–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°ªí®®—¬Õ◊Ëπ

πÕ°®“°ªí®®—¬∑“ß‡»√…∞°‘®πâÕ¬°«à“‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ªïÕ◊ËπÊ „π™à«ß 2533-2540 °≈à“«§◊Õ ªï 2533-2534

‡ªìπªï∑’Ë‰∑¬¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥ Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈– 8.5 ·≈– 7.7 ¢Õß GDP µ“¡≈”¥—∫  à«πÀπ÷Ëß‡π◊ËÕß®“°√“§“

πÈ”¡—π„πµ≈“¥‚≈°∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ®“°«‘°ƒµ°“√≥åÕà“«‡ªÕ√å‡´’¬ ªï 2535 ¡’ªí®®—¬°“√‡¡◊Õß§◊Õ‡Àµÿ°“√≥åæƒ…¿“∑¡‘Ã

‡°‘¥¢÷Èπ Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‰∑¬™–≈Õ≈ß °“√¢“¥¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥≈¥≈ßÕ¬à“ß‡ÀÁπ‰¥â™—¥‡À≈◊Õ

√âÕ¬≈– 5.6 ¢Õß GDP  ”À√—∫ªï 2538-2539 ‡ªìπªï∑’Ë‡»√…∞°‘®¿“§µà“ßª√–‡∑»‡√‘Ë¡¡’ªí≠À“¥â“π‡ ∂’¬√¿“æ

¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢“¥¥ÿ≈ Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈– 8.0 ·≈– 7.9 ¢Õß GDP µ“¡≈”¥—∫  ”À√—∫ªï 2536 ‡ªìπªï∑’Ë∑“ß°“√

Õπÿ≠“µ„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡√‘Ë¡∑”∏ÿ√°‘® BIBF ‰¥â ´÷Ëß àßº≈„Àâ¡’‡ß‘π∑ÿπ‰À≈‡¢â“®“°µà“ßª√–‡∑»ºà“π∏ÿ√°‘® BIBF

§àÕπ¢â“ß Ÿß
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¥—ßπ—Èπ ß“π»÷°…“π’È®÷ß‡≈◊Õ°„™âªï 2537 ‡ªìπªï∞“π ´÷Ëß¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥¢“¥¥ÿ≈√âÕ¬≈– 5.6 ¢Õß GDP

‡π◊ËÕß®“°πà“®–‡ªìπªï∑’Ë¡’‡ ∂’¬√¿“ææÕ§«√ ·µà¬—ß‰¡à “¡“√∂ √ÿª‰¥â·πà™—¥«à“‡ªìπªï∑’Ë¡’¥ÿ≈¬¿“æ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡

·¡â«à“¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë§”π«≥‚¥¬ªï∞“π∑’Ëµà“ß°—π®–¡’§à“µà“ß°—π ·µà°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°™à«ß‡«≈“‡¥’¬«°—π®–¡’

§à“‡∑à“°—π µ—«Õ¬à“ß‡™àπ REER ‰∑¬∑’Ë§”π«≥‚¥¬ªï∞“π 2537 „π‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡ 2542 ¡’§à“ 89.4 ÕàÕπ≈ß

®“°§à“ 100.4 „π‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 2533 ª√–¡“≥ 11 (89.4-100.4 = -11) „π¢≥–∑’Ë REER ‰∑¬∑’Ë§”π«≥

‚¥¬ªï∞“π 30 ¡‘∂ÿπ“¬π 2540 „π‡¥◊Õπ°√°Æ“§¡ 2542 ¡’§à“ 82.3 ÕàÕπ≈ß®“°§à“ 92.4 „π‡¥◊Õπ¡°√“§¡

2533 ª√–¡“≥ 10 „°≈â‡§’¬ß°—π (82.3-92.4 = -10.1) ¥—ß· ¥ß„π°√“ø∑’Ë 1 „π¿“§ºπ«° µàÕ‰ª®÷ß°≈à“«∂÷ß

‡©æ“–ªï∞“π 2537

 ”À√—∫ Ÿµ√°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ (°√≥’ Trade-weighted index ·≈–ªï 2537 ‡ªìπ

ªï∞“π)6/  “¡“√∂· ¥ß√“¬≈–‡Õ’¬¥‰¥â¥—ßπ’È
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i = Units of foreign currency i per Baht (®”π«π‡ß‘π °ÿ≈ª√–‡∑»§Ÿà§â“ i µàÕ 1 ∫“∑)

wi = Trade Weight of Country i

=  —¥ à«π°“√§â“‡©≈’Ë¬„π™à«ßªï 2538-2540 ¢Õß‰∑¬°—∫ª√–‡∑» i

Values of Imports + Exports ¢Õß‰∑¬°—∫ª√–‡∑» i
= (–––––––––––––––––––––––––––– )average (2538-40)  Total Values of Import + Exports ¢Õß‰∑¬

·≈–‡∑’¬∫§à“‡©≈’Ë¬ªï 2537 „Àâ = 100 §◊Õ∂◊Õ‡ªìπªï∞“π
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6/  ”À√—∫°√≥’ Export-weighted Index ¡’ Ÿµ√°“√§”π«≥‡À¡◊Õπ°—π µà“ß°—πµ√ßπÈ”Àπ—°¢Õß °ÿ≈‡ß‘π„π
µ–°√â“‡∑à“π—Èπ §◊Õ ®–„™â —¥ à«π°“√ àßÕÕ°·∑π —¥ à«π°“√§â“

8



‚¥¬∑’Ë CPI1 , ..., CPI22   = ¥—™π’√“§“ ‘π§â“ºŸâ∫√‘‚¿§¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“∑’Ë 1-22

CPITH = ¥—™π’√“§“ ‘π§â“ºŸâ∫√‘‚¿§¢Õß‰∑¬

REER
NEER

RPCIt
t

t
=

‚¥¬∑’Ë REER = Real Effective Exchange Rate Index,

NEER = Nominal Effective Exchange Rate Index,

RPCI = Relative Price Index

3.2 ¥—™π’ NEER ·≈– REER ¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß

‡π◊ËÕß®“° Ÿµ√°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õß‰∑¬‰¡à‰¥â§”π÷ß∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„πµ≈“¥ àßÕÕ°

·µàæ‘®“√≥“‡©æ“–§«“¡ ”§—≠¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“„π≈—°…≥– Bilateral weight ¥—ß°≈à“«·≈â«¢â“ßµâπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡

„π°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π ∑“ß°“√µâÕßµ‘¥µ“¡§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß

∑’Ë ”§—≠¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„™âæ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õß‰∑¬ ∑—Èßπ’È ¥—™π’§à“‡ß‘π NEER ·≈– REER ¢Õß

§Ÿà·¢àß¡’«‘∏’°“√§”π«≥‡™àπ‡¥’¬«°—∫¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õß‰∑¬ °≈à“«§◊Õ ‡ªìπ§à“‡©≈’Ë¬‡√¢“§≥‘µ¢Õß§à“‡ß‘π °ÿ≈ª√–‡∑»

§Ÿà·¢àß∂à«ßπÈ”Àπ—°¥â«¬ —¥ à«π°“√§â“ ( ”À√—∫ Trade-weighted Index) ·≈– —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ( ”À√—∫ Ex-

port-weighted Index) ‡©≈’Ë¬¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß°—∫§Ÿà§â“ ”§—≠¢Õß§Ÿà·¢àß„π™à«ßªï 2538-25407/

 ”À√—∫√“¬≈–‡Õ’¬¥ Ÿµ√°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ( ¡¡ÿµ‘ª√–‡∑» A, °√≥’ Trade-

weighted index ·≈–ªï 2537 ‡ªìπªï∞“π) · ¥ß‰¥â¥—ßπ’È
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‚¥¬∑’Ë FC

OT
i

A
= ®”π«π‡ß‘π °ÿ≈ª√–‡∑»§Ÿà§â“ i µàÕ 1 Àπà«¬‡ß‘π °ÿ≈¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß A

mi     =  —¥ à«π°“√§â“‡©≈’Ë¬„π™à«ßªï 2538-2539 ¢Õßª√–‡∑» A °—∫ª√–‡∑»§Ÿà§â“ i

‚¥¬∑’Ë  mi
i=
∑ =

1

22
1

7/ ´÷Ëß„Àâ‡ªìπª√–‡∑»‡¥’¬«°—∫§Ÿà§â“ 22 ª√–‡∑»¢Õß‰∑¬„π°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ ·µàπÈ”Àπ—°µà“ß°—π ∑—Èßπ’È
‡æ◊ËÕ§«“¡√«¥‡√Á«„π°“√√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π·≈–¥—™π’√“§“‡æ◊ËÕ„™â§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π ·µà¬—ß§ß –∑âÕπ
§«“¡ ”§—≠¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“‡À≈à“π—Èπ„π°“√§â“°—∫ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß¥â«¬°“√„™â —¥ à«π°“√§â“∑’Ëµà“ß®“°¢Õß‰∑¬‡ªìπ
πÈ”Àπ—°
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 ”À√—∫ RPCI ·≈– REER ¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß§”π«≥‡À¡◊Õπ°√≥’¢Õß‰∑¬ ·µà„™âπÈ”Àπ—°ª√–‡∑»§Ÿà§â“

¢Õß§Ÿà·¢àßµà“ß°—π

3.3 ¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„π√Ÿª Composite Competitor Index

πÕ°®“°¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß·¬°√“¬ª√–‡∑» (Individual Competitor Index) 24 ª√–‡∑»

∑—Ë«‚≈°·≈â« ‡æ◊ËÕ„Àâ¿“æ§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß¢Õß‰∑¬‚¥¬√«¡ ß“π»÷°…“π’È®÷ß‰¥â®—¥∑”

¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„π≈—°…≥– Composite Competitor Index ´÷Ëß„ÀâπÈ”Àπ—°§«“¡ ”§—≠°—∫§Ÿà·¢àß

·µà≈–ª√–‡∑»·¬°µ“¡√“¬≈–‡Õ’¬¥°≈ÿà¡ ‘π§â“ÕÕ°ª√–‡¿∑‡¥’¬«°—∫‰∑¬‚¥¬¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥°“√®—¥∑”¥—ßπ’È

3.3.1 «‘∏’°“√»÷°…“

(1) identify  ‘π§â“ àßÕÕ° ”§—≠¢Õß‰∑¬ 46 Õ—π¥—∫·√°µ“¡ SITC (Standard International Trade

Classification), Group (3-degit) Level ®“° International Trade Statistics Yearbook 1995 ¢Õß

United Nations8/ ´÷Ëß§‘¥‡ªìπ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 80 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°√«¡¢Õß‰∑¬

(2) identify ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠¢Õß‰∑¬®“° —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ª√–‡¿∑‡¥’¬«°—∫‰∑¬„πµ≈“¥

‚≈° (share of export in world exports) ‚¥¬ª√–‡∑»∑’Ë¡’ —¥ à«π°“√ àßÕÕ°„πµ≈“¥‚≈° Ÿß®—¥«à“‡ªìπ§Ÿà·¢àß

 ”§—≠ ”À√—∫ ‘π§â“ª√–‡¿∑π—ÈπÊ

(3) §”π«≥À“πÈ”Àπ—°§«“¡ ”§—≠¢Õß§Ÿà·¢àß·µà≈–ª√–‡∑» ”À√—∫∑ÿ°ª√–‡¿∑ ‘π§â“ àßÕÕ° ”§—≠¢Õß‰∑¬

®“°º≈√«¡¢Õßº≈§Ÿ≥√–À«à“ßπÈ”Àπ—°¢Õß§Ÿà·¢àß„π·µà≈–ª√–‡¿∑ ‘π§â“ (wk) °—∫ —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ‘π§â“·µà≈–

ª√–‡¿∑¢Õß‰∑¬µàÕ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°√«¡¢Õß‰∑¬ (sk)  ¥—ß Ÿµ√µàÕ‰ªπ’È

w w sA A

k
kk

= ×
=
∑

1

46
‚¥¬∑’Ë k = 1, 2,....., 46

w
k
A =  —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ k ¢Õßª√–‡∑» A „πµ≈“¥‚≈°

¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ k ¢Õßª√–‡∑» A
= –––––––––––––––––––––––––––

¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ k ¢Õß∑ÿ°ª√–‡∑»„πµ≈“¥‚≈°

sk =  —¥ à«π°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ k ¢Õß‰∑¬µàÕ°“√ àßÕÕ° ‘π§â“√«¡¢Õß‰∑¬

¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ° ‘π§â“ k ¢Õß‰∑¬
= –––––––––––––––––

 ¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‰∑¬

8/ ‡ªìπ·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë update ·≈– Õ¥§≈âÕß°—π¡“°∑’Ë ÿ¥„π¢≥–π’È „π°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°“√§â“¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ

µ“¡√“¬ ‘π§â“
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3.3.2 º≈°“√»÷°…“

®“°º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠∑’Ë àß ‘π§â“ÕÕ°ª√–‡¿∑‡¥’¬«°—∫‰∑¬·≈–¡’ —¥ à«π„πµ≈“¥

‚≈° Ÿß  à«π„À≠à‡ªìπª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬ ‚¥¬À“°‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫°≈ÿà¡ª√–‡∑»≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“ ¡’ ‘π§â“‡æ’¬ß

4 À¡«¥ ‘π§â“ (®“°∑—ÈßÀ¡¥ 46 À¡«¥) ‡∑à“π—Èπ∑’Ë —¥ à«π°“√ àßÕÕ°√«¡„πµ≈“¥‚≈°¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“

8 ª√–‡∑»´÷Ëß identify ®“°¢—ÈπµÕπ∑’Ë 2 (‰¥â·°à ‡¡Á°´‘‚° ∫√“´‘≈ Õ“√å‡®πµ‘π“ ™‘≈’ §‘«∫“ ‚§≈—¡‡∫’¬ °—«‡µ¡“≈“

·≈–‡Õ°«“¥Õ√å) „°≈â‡§’¬ßÀ√◊Õ Ÿß°«à“ —¥ à«π°“√ àßÕÕ°√«¡„πµ≈“¥‚≈°¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„π‡Õ‡™’¬ 8 ª√–‡∑»

(‰¥â·°à ®’π ŒàÕß°ß ‡°“À≈’„µâ ‰µâÀ«—π  ‘ß§‚ª√å ¡“‡≈‡´’¬ øî≈‘ªªîπ å ·≈–Õ‘π‚¥π’‡´’¬) ‰¥â·°à À¡«¥πÈ”µ“≈·≈–

πÈ”º÷Èß (Sugar and Honey) À¡«¥º≈‰¡â∑’Ëºà“π°“√·ª√√Ÿª (Fruits: preserved, prepared) À¡«¥º—°À√◊Õ

ª≈“·ª√√Ÿª (Vegetables or fish, preserved) ·≈–À¡«¥Õÿª°√≥å ”À√—∫®à“¬°√–· ‰øøÑ“ (Electrical Dis-

tributing Equipment)

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“∑ÿ°ª√–‡¿∑À¡«¥ ‘π§â“∂à«ßπÈ”Àπ—°§«“¡ ”§—≠µ“¡ —¥ à«π°“√ àßÕÕ°¢Õß ‘π§â“·µà≈–

ª√–‡¿∑µàÕ°“√ àßÕÕ°√«¡¢Õß‰∑¬ ®–‰¥âπÈ”Àπ—°¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠ 5 Õ—π¥—∫·√° ·≈–·¬°µ“¡°≈ÿà¡

ª√–‡∑»¥—ß· ¥ß„πµ“√“ß¢â“ß≈à“ßπ’È 9/

9/ ∑—Èßπ’È ‡π◊ËÕß®“°‰¡à¡’¢âÕ¡Ÿ≈°“√§â“¢Õßª√–‡∑»‰µâÀ«—π∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—∫ª√–‡∑»Õ◊ËπÊ ·¬°µ“¡À¡«¥ ‘π§â“
®÷ß§”π«≥πÈ”Àπ—°¢Õßª√–‡∑»‰µâÀ«—π„π¥—™π’§à“‡ß‘π√«¡¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ®“°§à“‡©≈’Ë¬πÈ”Àπ—°¢Õßª√–‡∑»®’π
·≈–ŒàÕß°ß ‡π◊ËÕß®“°¡’‚§√ß √â“ß∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë§≈â“¬§≈÷ß°—π

ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠ πÈ”Àπ—° (%) °≈ÿà¡ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ”§—≠ πÈ”Àπ—° (%)

1  À√—∞œ 12.5 ‡Õ‡™’¬·≈–·ª´‘øî° (¬°‡«âπ≠’ËªÿÉπ)1/ 46.1
2 ≠’ËªÿÉπ 8.9 ¬ÿ‚√ª2/ 28.9
3 ŒàÕß°ß 8.2  À√—∞œ ·≈–·§π“¥“ 13.9
4 ‰µâÀ«—π 7.7 ≠’ËªÿÉπ 8.9
5 ®’π 7.2 ≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“3/ 2.2

1/ ª√–°Õ∫¥â«¬ ŒàÕß°ß ‰µâÀ«—π ®’π  ‘ß§‚ª√å ¡“‡≈‡´’¬ Õ‘π‚¥π’‡´’¬ ‡°“À≈’„µâ Õ‘π‡¥’¬ ÕÕ ‡µ√‡≈’¬ ª“°’ ∂“π
·≈–øî≈‘ªªîπ å

2/ ª√–°Õ∫¥â«¬ ‡¬Õ√¡π’ Õ‘µ“≈’ Õ—ß°ƒ… Ω√—Ëß‡»  ‡π‡∏Õ√å·≈π¥å ‡∫≈‡¬’Ë¬¡  «‘µ‡´Õ√å·≈π¥å  ‡ªπ ·≈–‡¥π¡“√å°
3/ ‰¥â·°à ‡¡Á°´‘‚°

3.3.3 °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¥—™π’§à“‡ß‘π√«¡¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß (Com-

posite Competitor Index)

®“°«‘∏’°“√§”π«≥¢â“ßµâπ  “¡“√∂‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¥—™π’§à“‡ß‘π (NEER) ·≈–¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER)

¢Õß‰∑¬°—∫¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß‚¥¬√«¡ (Composite Competitor Index) ·≈–µ“¡°≈ÿà¡ª√–‡∑» (ªï∞“π 2537)

„π™à«ßªï 2533-2542 ‰¥â¥—ßµ“√“ßµàÕ‰ªπ’È
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µ“√“ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ NEER ¢Õß‰∑¬·≈–§Ÿà·¢àß

(ªï∞“π 2537)

µ—«‡≈¢‡©≈’Ë¬ ‰∑¬ §Ÿà·¢àß ¬ÿ‚√ª  À√—∞œ ·≈– ‡Õ‡™’¬·≈– ≠’ËªÿÉπ ≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“

‡¥◊Õπ Composite (28.9%) ·§π“¥“ ·ª´‘øî° (8.9%) (2.2%)

Index (13.9%) (46.1%)

∏.§. 33 101.6 104.9 107.1 95.8 112.3 71.7 113.4
∏.§. 34 100.5 103.5 105.7 96.3 109.4 76.7 108.8
∏.§. 35 100.6 102.9 102.1 99.4 108.9 79.4 107.7
∏.§. 36 100.2 101.8 98.7 101.0 105.7 92.0 108.6
∏.§. 37 98.5 99.6 100.0 99.0 99.9 100.7 88.5
∏.§. 38 97.2 98.0 101.3 97.7 98.6 98.0 43.7
∏.§. 39 98.2 98.3 101.9 99.9 100.0 88.7 42.7
¡‘.¬. 40 99.5 98.4 99.6 102.7 100.5 90.6 42.5

∏.§. 40 62.6 97.3 101.9 112.8 93.6 91.2 42.0
∏.§. 41 76.7 96.1 102.8 110.9 89.9 98.9 34.2
¡’.§. 42 76.0 96.1 101.3 112.9 90.2 99.0 34.9

µ“√“ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ REER ¢Õß‰∑¬·≈–§Ÿà·¢àß

(ªï∞“π 2537)

µ—«‡≈¢‡©≈’Ë¬ ‰∑¬ §Ÿà·¢àß ¬ÿ‚√ª  À√—∞œ ·≈– ‡Õ‡™’¬·≈– ≠’ËªÿÉπ ≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“

‡¥◊Õπ Composite (28.9%) ·§π“¥“ ·ª´‘øî° (8.9%) (2.2%)

Index (13.9%) (46.1%)

∏.§. 33 99.2 100.3 106.9 97.6 101.5 80.2 84.5
∏.§. 34 98.6 100.1 105.8 97.0 101.1 82.8 93.3
∏.§. 35 98.8 100.4 102.3 100.1 102.4 84.6 100.5
∏.§. 36 99.3 100.8 98.8 101.1 102.9 94.4 106.4
∏.§. 37 98.6 100.0 99.9 98.9 101.1 99.1 87.4
∏.§. 38 101.7 99.5 101.2 97.4 102.0 92.1 66.2
∏.§. 39 104.8 100.7 101.7 100.3 105.0 81.0 79.9
¡‘.¬. 40 106.8 101.2 99.8 102.8 105.9 83.1 85.6

∏.§. 40 70.3 100.0 101.8 112.7 99.0 82.4 89.5
∏.§. 41 88.3 99.2 102.5 110.7 96.9 87.2 85.3
¡’.§. 42 87.5 99.1 101.0 113.3 96.5 86.2 90.6
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„π™à«ßªï 2533-2537 ¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) ¢Õß‰∑¬§àÕπ¢â“ß¡’‡ ∂’¬√¿“æ‡§≈◊ËÕπ‰À«Õ¬Ÿà„π

™à«ß 98-99 „°≈â‡§’¬ß°—∫¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß§Ÿà·¢àß (Composite Competitor Index) ´÷ËßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ª√–¡“≥

100 Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ µ—Èß·µà°≈“ßªï 2538 ‡ªìπµâπ¡“ ¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß‰∑¬·¢Áß¢÷ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕßµ“¡

°“√·¢Áß¢÷Èπ¢Õß§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å  √Õ. ‡∑’¬∫°—∫ °ÿ≈‡ß‘π ”§—≠ ∑—Èßπ’È ‡π◊ËÕß®“°§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å  √Õ. (√«¡ °ÿ≈‡ß‘π

Õ◊Ëπ∑’ËÕ‘ß°—∫¥Õ≈≈“√å  √Õ. ‡ªìπÀ≈—°) ¡’πÈ”Àπ—°¡“°„πµ–°√â“¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ „π‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π 2540 °àÕπ‡ª≈’Ë¬π

√–∫∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ªìπ·∫∫≈Õ¬µ—« ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ßÕ¬Ÿà∑’Ë√–¥—∫ 106.8 ·¢Áß°«à“§à“¥ÿ≈¬¿“æ ≥ ªï∞“π

(2537) √âÕ¬≈– 6.8 „π¢≥–∑’Ë¢Õß§Ÿà·¢àßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ 101.2 ·¢Áß°«à“√–¥—∫ ≥ ªï∞“π√âÕ¬≈– 1.2 ¥—ßπ—Èπ „π™à«ßπ’È

‰∑¬‡ ’¬‡ª√’¬∫§Ÿà·¢àß∑ÿ°°≈ÿà¡ª√–‡∑»·≈–‚¥¬√«¡„π¥â“π¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß´÷Ëß Ÿß°«à“¢Õß§Ÿà·¢àß (Composite

Competitor Index) Õ¬Ÿàª√–¡“≥ 5.6

„π‡¥◊Õπ¡’π“§¡ 2542 ¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß (REER) ¢Õß‰∑¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ 87.5 ÕàÕπ°«à“√–¥—∫

¥ÿ≈¬¿“æ ≥ ªï∞“π (2537) Õ¬Ÿà√âÕ¬≈– 12.5 „π¢≥–∑’Ë¢Õß§Ÿà·¢àßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ 99.1 ÕàÕπ°«à“√–¥—∫ ≥ ªï∞“πÕ¬Ÿà

√âÕ¬≈– 0.9 ¥—ßπ—Èπ ¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß‰∑¬¬—ßÕàÕπ°«à“¢Õß§Ÿà·¢àßÕ¬Ÿàª√–¡“≥ 11.6 ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï 2537

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“·¬°‡ªìπ°≈ÿà¡ª√–‡∑» ¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß‰∑¬ÕàÕπ°«à“¢Õß§Ÿà·¢àß‡°◊Õ∫∑ÿ°°≈ÿà¡ª√–‡∑» ¬°‡«âπ

≠’ËªÿÉπ10/

3.3.4 ¢âÕ®”°—¥¢Õß«‘∏’°“√§”π«≥ Composite Competitor Index

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ «‘∏’°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„πß“π»÷°…“π’È Õ¬Ÿà¿“¬„µâ ¡¡ÿµ‘∞“π ”§—≠ §◊Õ

ª√–‡∑»‰∑¬·≈–§Ÿà·¢àß∑ÿ°ª√–‡∑» àßÕÕ° ‘π§â“∑ÿ°ª√–‡¿∑‰ª¬—ßµ≈“¥ àßÕÕ°‡¥’¬«°—π ‡π◊ËÕß®“°¢âÕ®”°—¥∑“ß¥â“π

¢âÕ¡Ÿ≈°“√§â“ °≈à“«§◊Õ ‰¡à¡’·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈µ≈“¥ àßÕÕ° ”À√—∫ ‘π§â“ÕÕ° ”§—≠¢Õß‰∑¬·µà≈–ª√–‡¿∑ æ√âÕ¡∑—Èß

¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë Õ¥§≈âÕß°—π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß∑’Ë àß ‘π§â“ÕÕ°ª√–‡¿∑‡¥’¬«°—∫‰∑¬‰ª¬—ßµ≈“¥ àßÕÕ°‡¥’¬«°—π°—∫‰∑¬¥â«¬

∑”„Àâ‰¡à “¡“√∂§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õß‰∑¬´÷Ëß§”π÷ß∂÷ß∑—Èß§Ÿà§â“·≈–§Ÿà·¢àß„π¢≥–‡¥’¬«°—π (2-dimensional

index) „π≈—°…≥–§≈â“¬§≈÷ß°—∫ Double weight ∑’Ë°≈à“«∂÷ß„πÀ—«¢âÕ°àÕπÀπâ“ ÷́Ëß¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥√–¥—∫°≈ÿà¡ ‘π§â“‰¥â

¥—ß Ÿµ√°“√§”π«≥„π¿“§ºπ«°

πÕ°®“°π’È ¥—™π’§à“‡ß‘π NEER ·≈– REER ¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß·µà≈–ª√–‡∑»∑’Ë§”π«≥‚¥¬ß“π»÷°…“π’È

Õ“®¡’§à“·µ°µà“ß®“°∑’Ë§”π«≥‚¥¬ß“π»÷°…“Õ◊Ëπ ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ªí®®—¬µà“ßÊ ‡™àπ ªï∞“π πÈ”Àπ—°¢Õß °ÿ≈‡ß‘π„πµ–°√â“

·≈–¥—™π’√“§“∑’Ë„™â ‡ªìπµâπ

4. Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡·π«§‘¥ Macroeconomic Balance

·¡â«à“°“√§”π«≥Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡·π«§‘¥ PPP ®–‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡·≈–„™â°—πÕ¬à“ß°«â“ß¢«“ß

„π°“√«—¥√–¥—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õßª√–‡∑» ·≈–ª√–°Õ∫°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π ·µà

·π«§‘¥π’È¬—ß¡’¢âÕ®”°—¥ª√–°“√ ”§—≠ §◊Õ √–¥—∫¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß∑’Ë§”π«≥‰¥âπ—Èπ®–¡’§«“¡·µ°µà“ß°—π‰ª

10/ „π‡¥◊Õπ¡’π“§¡ 2542 §à“‡ß‘π‡¬π¡’§à“‡©≈’Ë¬ 119.72 ‡¬πµàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ. ·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¢Õß≠’ËªÿÉπÕ¬Ÿà∑’Ë

√âÕ¬≈– -0.4 µàÕªï
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¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«‘∏’§”π«≥πÈ”Àπ—° °ÿ≈‡ß‘π„πµ–°√â“ °“√‡≈◊Õ°¥—™π’√“§“ ·≈–ªï∞“π¢Õß¥—™π’§à“‡ß‘π πÕ°®“°π’È ·π«§‘¥

∑’Ë«à“√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ¡’§à“§ß∑’Ë ≥ ªï∞“π‡ ¡Õπ—Èπ ¬—ß‡ªìπ∑’Ë∂°‡∂’¬ß°—πÕ¬Ÿà„π«ß«‘™“°“√ ¥—ßπ—Èπ ®÷ß

¡’Õ’°·π«§‘¥Àπ÷Ëß‡√’¬°«à“ Macroeconomic Balance Approach ∑’Ë°≈à“««à“ Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ‡ªìπ

√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë∑”„Àâ‡»√…∞°‘®Õ¬Ÿà„π¿“«– ¡¥ÿ≈∑—Èß¿“¬„πª√–‡∑»·≈–¿“§µà“ßª√–‡∑»  (Clark, et al.

1994) ‚¥¬¥ÿ≈¬¿“æ¿“¬„π (Internal Balance) À¡“¬∂÷ß ¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ëº≈º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫

‡¥’¬«°—∫º≈º≈‘µ ≥ √–¥—∫»—°¬¿“æ (Potential Output) À√◊Õ ≥ √–¥—∫°“√®â“ßß“π‡µÁ¡∑’Ë·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë¬Õ¡√—∫‰¥â À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Non-Accelerating Inflationary Rate of Unemployment (NAIRU)

„π¢≥–∑’Ë¥ÿ≈¬¿“æ¢Õß‡»√…∞°‘®¿“§µà“ßª√–‡∑» (External Balance) À¡“¬∂÷ß ¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ë¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë¬—Ëß¬◊π (Sustainable current account) À√◊Õ√–¥—∫∑’Ë‡ªìπ‡ªÑ“À¡“¬„π√–¬–ª“π°≈“ß ´÷Ëß

Õ“®°”Àπ¥„Àâ¡’§à“‡∑à“°—∫√–¥—∫‡ß‘π∑ÿππ”‡¢â“µà“ßª√–‡∑» ÿ∑∏‘√–¬–¬“«„π¿“«–ª°µ‘ (Long-term underlying

capital inflows) À√◊Õ‡∑à“°—∫™àÕß«à“ß°“√ÕÕ¡·≈–°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë√–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ (Equilibrium saving-invest-

ment gap) ¥—ßπ—Èπ√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æµ“¡·π«§‘¥π’È ®÷ß “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â‡¡◊ËÕ‚§√ß √â“ßÀ√◊Õ

ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°”Àπ¥¥ÿ≈¬¿“æ¿“¬„π·≈–¿“¬πÕ°‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß (Williamson, 1994)

„π°“√«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å °“√ª√–¡“≥°“√Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ∑’Ë·∑â®√‘ßµ“¡·π«§‘¥π’È ·∫àß‡ªìπ

2 «‘∏’À≈—° ‰¥â·°à 1) °“√ª√–¡“≥°“√·∫∫ Comparative Static ´÷Ëß√–¬–À≈—ß¡—°„™â Cointegration Technique

„π°“√ª√–¡“≥°“√¥â«¬ ·≈– 2) °“√∑” Simulation ‚¥¬„™â Macroeconometric Model ∑—Èßπ’È «‘∏’·√°®–¡’

¢âÕ¥’§◊Õ §àÕπ¢â“ßßà“¬ ‰¡à®”‡ªìπµâÕß„™â·∫∫®”≈Õß‡»√…∞¡‘µ‘¢π“¥„À≠à ·≈–· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ§«“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß¢Õß

ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ∑’Ë·∑â®√‘ß‰¥â™—¥‡®π „π¢≥–∑’Ë«‘∏’∑’Ë Õß®–§”π÷ß∂÷ß§«“¡

 —¡æ—π∏å¢Õßµ—«·ª√‡»√…∞°‘®µà“ßÊ ∑’Ë‡™◊ËÕ¡‚¬ß°—π∑—ÈßÀ¡¥ ·≈– “¡“√∂· ¥ß path ¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·∑â

®√‘ß„π°“√°≈—∫‡¢â“ Ÿà¥ÿ≈¬¿“æ‰¥â ®÷ß¡’≈—°…≥– forward looking ¥â«¬

 ”À√—∫¢—ÈπµÕπ°“√ª√–¡“≥°“√·∫∫ Comparative Static (Isard, P. and Hamid Farugee, 1998)

Õ“®∑”‰¥â¥—ßπ’È

1) ª√–¡“≥°“√ ¡°“√°“√ÕÕ¡·≈–°“√≈ß∑ÿπ„π√–¬–ª“π°≈“ß ́ ÷Ëß∂Ÿ°°”Àπ¥‚¥¬µ—«·ª√‡»√…∞°‘® ‰¥â·°à

√“¬‰¥âª√–™“™“µ‘µàÕÀ—«ª√–™“°√ („™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß«—¥√–¥—∫°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®) Õ—µ√“°“√æ÷Ëßæ“ (dependency

ratio) ∞“π–°“√§≈—ß¿“§√—∞  à«πµà“ß√–À«à“ßº≈º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ß·≈–º≈º≈‘µ∑’Ë√–¥—∫»—°¬¿“æ √«¡∑—ÈßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

„πµ≈“¥‚≈°

2) ª√–¡“≥°“√ ¡°“√¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥  ´÷Ëß∂Ÿ°°”Àπ¥‚¥¬Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·∑â®√‘ß º≈º≈‘µ¿“¬„π

ª√–‡∑»∑’Ë·∑â®√‘ß ·≈–º≈º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“

3) §”π«≥À“Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·∑â®√‘ß ≥ √–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ®“°°“√°”Àπ¥„Àâ§à“ª√–¡“≥°“√¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥ ≥ √–¥—∫º≈º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ß∑’Ë»—°¬¿“æ (Potential output) ·≈–º≈º≈‘µ∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“

≥ √–¥—∫∑’Ë»—°¬¿“æ ¡’§à“‡∑à“°—∫§à“ª√–¡“≥°“√°“√ÕÕ¡·≈–°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë§”π«≥‰¥â®“° 1)
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5.   √ÿª·≈–¢âÕ‡ πÕ·π–

°“√«—¥√–¥—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¥â“π√“§“¢Õßª√–‡∑»„¥ª√–‡∑»Àπ÷Ëß À√◊Õ°“√«‘‡§√“–Àå«à“

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¡’§à“Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡À√◊Õ‰¡à  “¡“√∂∑”‰¥â 2 «‘∏’À≈—° §◊Õ 1) §”π«≥À“¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë

·∑â®√‘ß (Real Effective Exchange Rate Index: REER) µ“¡·π«§‘¥ Purchasing Power Parity ‚¥¬

ªí®®—¬∑’Ë°”Àπ¥§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß ‰¥â·°à  à«πµà“ßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¿“¬„πª√–‡∑»·≈–‡ß‘π‡øÑÕ¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“ ”§—≠

·≈–°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ. ·≈–µàÕ °ÿ≈‡ß‘π§Ÿà§â“ ”§—≠ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ «‘∏’π’È¡’

¢âÕ®”°—¥ ”§—≠§◊Õ °“√°”Àπ¥„ÀâÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ¡’§à“§ß∑’Ë‡ ¡Õ ≥ √–¥—∫∑’Ëªï∞“π „π¢≥–∑’Ë«‘∏’∑’Ë 2)

‰¥â·°à ·π«§‘¥ Macroeconomic Balance Õ∏‘∫“¬«à“√–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ‡ªìπ√–¥—∫∑’Ë∑”„Àâ‡°‘¥

¥ÿ≈¬¿“æ∑“ß‡»√…∞°‘®∑—Èß¿“¬„π·≈–¿“§µà“ßª√–‡∑» ®÷ß “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â‡¡◊ËÕ‚§√ß √â“ß∑“ß‡»√…∞°‘®

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª

·¡â«à“«‘∏’∑’Ë Õßπ’È®–„Àâ§à“Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ∑’Ë‡À¡“– ¡°«à“„π√–¬–ª“π°≈“ß ·µà„π∑“ßªØ‘∫—µ‘

°“√§”π«≥‚¥¬«‘∏’·√°®–ßà“¬·≈– –¥«°√«¥‡√Á«°«à“ „π°“√«‘‡§√“–Àå‡™‘ßπ‚¬∫“¬®÷ß§«√æ‘®“√≥“√–¥—∫Õ—µ√“

·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æ∑’Ë§”π«≥‚¥¬∑—Èß Õß«‘∏’ª√–°Õ∫°—π Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ∑—Èß Õß·π«§‘¥¥—ß°≈à“« “¡“√∂„Àâ¢âÕ

 √ÿª‰¥â«à“ √–¥—∫Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¢Õßª√–‡∑» ≥ ¢≥–„¥¢≥–Àπ÷ËßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“– ¡À√◊Õ Õ¥§≈âÕß°—∫√–¥—∫

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¥ÿ≈¬¿“æÀ√◊Õ‰¡à ·µà‰¡à “¡“√∂„Àâ§”µÕ∫„π‡√◊ËÕß “‡Àµÿ¢Õß§«“¡‡∫’Ë¬ß‡∫π‰ª®“°√–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ

(Causes of exchange rate misalignment) ‰¥â πÕ°®“°π’È §«“¡‡∫’Ë¬ß‡∫π„π√–¬– —Èπ ≥ ¢≥–„¥¢≥–Àπ÷Ëßπ’È

Õ“®Õ¬Ÿà„π™à«ß°“√ª√—∫µ—« Ÿà√–¥—∫¥ÿ≈¬¿“æ„πÕπ“§µ‰¥â ´÷Ëß„π°√≥’π’ÈÕ“®‰¡à®”‡ªìπµâÕß¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π·µàÕ¬à“ß„¥ ¥—ßπ—Èπ „π°“√π”‰ª„™â‡™‘ßπ‚¬∫“¬®÷ßµâÕß¡’°“√æ‘®“√≥“ª√–°Õ∫°—∫ªí®®—¬Õ◊ËπÊ ¥â«¬

‡π◊ËÕß®“°¥ÿ≈¬¿“æ¢Õß‡»√…∞°‘®Õ“®¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â‡¡◊ËÕ‡«≈“ºà“π‰ª
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¿“§ºπ«°

 Ÿµ√°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π¢Õß‰∑¬

(√«¡§«“¡ ”§—≠¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àß„π≈—°…≥– 2-dimensional index)
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NEER = Nominal Effective Exchange Rate Index (¥—™π’§à“‡ß‘π)

NEERt = w REERk
k

kt∑

wk = πÈ”Àπ—°¢Õß™π‘¥ ‘π§â“ÕÕ° k „π ‘π§â“ÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‰∑¬

FC

B
i = §à“‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà§â“ ”§—≠¢Õß‰∑¬‡∑’¬∫°—∫ 1 ∫“∑

wi =

FCi

CCj
= §à“‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà§â“ i ‡∑’¬∫°—∫ 1 unit ¢Õß§à“‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà·¢àß j

mj =

‚¥¬∑’Ë j ‰¡à√«¡‰∑¬

¡Ÿ≈§à“ ‘π§â“ÕÕ° k ¢Õß‰∑¬‰ª¬—ßª√–‡∑» i

¡Ÿ≈§à“ ‘π§â“ÕÕ° k ∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‰∑¬

¡Ÿ≈§à“ ‘π§â“π”‡¢â“ k ¢Õßª√–‡∑» i ®“°ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß j

¡Ÿ≈§à“ ‘π§â“π”‡¢â“ k ∑—ÈßÀ¡¥¢Õßª√–‡∑» i
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RPCI = Relative Price between Trading Partners and Thailand (√“§“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

¢Õß§Ÿà§â“·≈–‰∑¬)

RPCIt = w RPCIk kt
k
∑

REER =  Real Effective Exchange Rate Index (¥—™π’§à“‡ß‘π∑’Ë·∑â®√‘ß)

REERkt =
NEER
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REERt = w REERk
k

kt∑

19


