
ตราสารหนี้ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัว 
ผองเพ็ญ เรืองวีรยุทธ 

 
 ในบรรดาตราสารหนื้ที่มีการซื้อขายกันในประเทศไทย ดูเหมือนวาตราสารหนี้ประเภท
อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Floating Rate Bond : FRB) จะมีผูสนใจคอนขางนอย ซ่ึงก็นาจะมาจาก     
เหตุผล 3 ประการ คือ  

1. จํานวนตราสารหนี้ประเภทนี้มีนอยมากในตลาด 
2. ในชวงครึ่งปแรก อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง การลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอัตรา

ดอกเบี้ยคงทีจ่ะใหผลตอบแทนที่ดีกวา 
3. นักลงทุนยังไมคอยคุนเคยกบัตราสารหนี้ประเภทนี ้

ช่ือของตราสารหนี้ประเภทนี้ก็บอกลักษณะเฉพาะไวแลว คือ อัตราดอกเบี้ยที่ผูลงทนุจะ  
ไดรับจะไมคงที่ โดยจะเปลี่ยนแปลงไปตามอัตราดอกเบีย้ในตลาดในวนัที่กําหนดดอกเบี้ยใหม ซ่ึง
โดยปกตจิะเปนทุก 3 หรือ 6 เดือน จะวาไปแลวการลงทุนในตราสารนี้กค็ลายกับการฝากประจํา
หรือการซื้อตราสารหนี้ระยะสั้น  3 หรือ 6 เดือน ตรงที่ผูลงทุนไมรูแนชัดวาในอีก 3 หรือ 6 เดือน
ขางหนาจะไดรับดอกเบี้ยเทาไหร  แตก็พอคาดเดาได 

ในชวงทีต่ลาดคาดวาอัตราเงนิเฟอ มีแนวโนมทรงตัวหรือปรับตัวสูงขึ้น อยางเชนในชวง
หลายเดือนที่ผานมา  ราคาพันธบัตรประเภทที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่จะต่าํลง เพื่อชดเชยกับอัตรา
ดอกเบี้ยทีแ่ทจริงที่จะลดต่ําลงจากอัตราเงินเฟอที่คาดวาจะสูงขึ้น ในชวงเวลาแบบนี้ นักลงทุนจึง
มักจะเปลี่ยนไปลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น เชน ตั๋วเงนิคลัง ระยะ 1  3 และ 6 เดือน เพื่อหนีการ
ขาดทุน 

สําหรับประเทศเรา ปริมาณตัว๋เงินคลังที่ออกประมูลในชวงหลายเดือนที่ผานมาลดลงมาก 
ในขณะที่ผูตองการซื้อมีมาก  ทําใหอัตราดอกเบี้ยที่ไดต่ํากวาปกต ิ

การลงทุนใน FRB ใหผลที่ไมแตกตางกับการลงทุนในตั๋วเงินคลัง แถมยงัสดวกกวาเพราะ
ไมตองไปหาซื้อใหมทุก 3 หรือ 6 เดือน    อัตราดอกเบี้ยที่กําหนดใหมทุก 3 หรือ 6 เดือน จะเปน   
ตัวปองกันการขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงในราคา เราจึงเห็นวา ราคาซื้อขาย FRB ในตลาดรอง   
ไมตางจากราคาหนาตัว๋ ซ่ึงเทากับ 100 มากนัก และเมื่อดขูอมูลยอนหลังไปตั้งแตเดือนกรกฎาคม 
2550 ก็จะพบวา หากผูลงทุนใชเงิน 100 บาท ลงทุนในตราสารหนี้ระยะตาง ๆ ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนใน FRB จะมากกวาการลงทุนในตั๋วเงินคลังและพนัธบัตรอายุ 3 ป คอนขางมาก ตามตาราง
ขางลาง 



 
ประเภทตราสารหนี ้ มูลคาตลาดของเงินลงทุน(บาท) 
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ในขณะนี้มี FRB ซ้ือขายกันอยูเพียง 59 รุน มูลคารวมกันประมาณ 128,860 ลานบาท      
(ในจํานวนนี้เปน FRB ที่ออกโดยแบงคชาติ 3 รุน มูลคา 58,860 ลานบาท) 

แบงคชาติไดเริ่มออก FRB มาตั้งแตเดือนมีนาคม 2550 โดยออกประมูลไตรมาสละครั้ง 
คร้ังละ 20,000 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยคอนขางดี คือ อยูระหวาง 3.41547 – 4.41094%         
(BIBOR - 20 bps.) 

ในชวงที่ผานมา นักการเงนิหลายคนออกมาพูดวา อัตราดอกเบี้ยในประเทศจะสูงขึ้นใน
ระยะตอไป หากเชื่อเชนนัน้ การลงทุนใน FRB ก็เปนทางเลือกที่นาสนใจมากขึ้น 


