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บทสรุปผูบริหาร 

รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาวิเคราะหพฤติกรรมการโอนเงินในระบบบาทเนตในชวง
ทศวรรษท่ีผานมาวามีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด และมีลักษณะเดนเฉพาะท่ีสําคัญประการใดบาง โดย
พยายามสะทอนใหเห็นถึงพัฒนาการและพฤติกรรมการโอนเงินบางประการท่ีอาจสงผลกระทบตอรูปแบบและ
วิธีการบริหารจัดการดาน Liquidity Risk และ Settlement Risk ของผูรวมตลาด รวมท้ังพฤติกรรมการใชวงเงิน
เสริมสภาพคลองระหวางวัน (ILF) ของสมาชิกบาทเนต นอกจากนี้ ยังศึกษาดูวาพฤติกรรมการโอนเงินดังกลาว
จะมีสวนชวยในการจัดสรางตัวช้ีวัด (Benchmark) เพ่ือพัฒนาเปน Early Warning Indicators (EWI) ไดอยางไร 
เพ่ือใหสามารถสงสัญญาณแจงเตือนถึงพฤติกรรมการโอนเงินท่ีผิดปกติไดอยางมีประสิทธิภาพ และจะเปน
ประโยชนตอการบริหารจัดการความเสี่ยง รวมท้ังการดูแล Financial Stability ของ ธปท.ในภาพรวมตอไป  

ผลการศึกษาพบวา การโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตในชวงทศวรรษท่ีผานมา มีการขยายตัว
อยางรวดเร็ว ท้ังในแง “มูลคา” และ “ปริมาณรายการ” โดยเฉพาะอยางย่ิง มูลคาการโอนเงินผานระบบบาทเนต
เทียบกับ GDP ท่ีมีสัดสวนเพ่ิมขึ้นเปน 65 เทาของ GDP ในป 2553 ซึ่งเปนสัดสวนท่ีสูงกวาเม่ือเทียบกับประเทศ
ช้ันนําหลายประเทศ เชน สหรัฐฯ และอังกฤษท่ีมีสัดสวนเพียง 44.7 และ 42.7 เทา ของ GDP นั้น สะทอนใหเห็น
ถึงความสําคัญของขนาดของผลกระทบ (sizable impact) ท่ีจะสงผลตอรูปแบบและวิธีการบริหารจัดการดาน 
Liquidity Risk และ Settlement Risk ของผูรวมตลาด รวมท้ังพฤติกรรมการใชวงเงินเสริมสภาพคลองระหวางวัน
ของสมาชิกบาทเนต 

ท่ีสําคัญ ภายใตสภาวการณท่ีการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตมีการขยายตัวอยางรวดเร็วจนมี
สัดสวน “มูลคาการโอนเงินเฉลี่ยตอวัน” (Daily average value) สูงถึงราวรอยละ 22-27 เม่ือเทียบกับ GDP ของ
ประเทศ ในชวง 2-3 ปท่ีผานมา สะทอนวา หากมีความไมราบร่ืนเกิดขึ้นในการโอนเงินผานระบบบาทเนต ยอม
สงผลทําใหระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจไทยตกอยูในสภาวการณท่ีออนไหวตอการไรเสถียรภาพ (Financial 
Instability) ไดงายขึ้น เม่ือเทียบกับชวงหลายปกอนหนาท่ี “มูลคาการโอนเงินเฉลี่ยตอวัน” ยังมีสัดสวนไมสูงมาก
นักเพียงราวรอยละ 5-6 ของ GDP 

ดังนั้น ในเชิง Policy Implication จึงมีความจําเปนท่ี ธปท. ตองทบทวนการดําเนินนโยบายท่ีเกี่ยวของ 
(ซึ่งไดดําเนินการมาในชวงท่ีธุรกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตยังมีขนาดไมสูงมากนัก) วา ยังมี
ประสิทธิภาพและความเหมาะสมมากนอยเพียงไร ภายใตสภาวะการณใหมในปจจุบันท่ีแตกตางไปจากเดิมอยาง
สังเกตไดชัด โดยเฉพาะในสวนท่ีเกี่ยวกับ (1) นโยบายและเคร่ืองมือเสริมสภาพคลองระหวางวันในระบบบาทเนต 
(2) นโยบายในการลดความเสี่ยงดาน Credit Risk (3) นโยบายในการลดความเสี่ยงดาน FX Settlement Risk 
รวมท้ังยังจําเปนตองติดตามและเฝาระวังอยางใกลชิดมากย่ิงขึ้นเกี่ยวกับพฤติกรรมและความเสี่ยงการโอนเงิน
มูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตโดยอาศัยเคร่ืองช้ี EWI และระบบสัญญานเตือนภัยใหมๆ ท่ีพัฒนาขึ้น ท้ังนี้ เพ่ือให
ม่ันใจวา สามารถสงสัญญานแจงเตือนพฤติกรรมการโอนเงินท่ีผิดปกติไดอยางมีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล 
โดยเฉพาะอยางย่ิงภายใตสภาพแวดลอมใหมทางการเงินท่ีแปรเปลี่ยนไปอยางรวดเร็วในปจจุบันและในอนาคต
อันใกล จากการท่ีระบบการเงินของประเทศตางๆ มีความเช่ือมโยงเปนหนึ่งเดียวกันมากย่ิงขึ้นในขณะนี ้
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1.  ความสําคัญและวัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 ระบบบาทเนต (BAHTNET: Bank of Thailand Automated High-Value Transfer Network) เปน
ระบบการชําระเงินท่ีธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ไดพัฒนาขึ้นเพ่ือรองรับการโอนเงินมูลคาสูงระหวาง
สถาบันสมาชิก ในวงเงินโอนตั้งแตไมเกิน 1 ลานบาทตอรายการ ไปจนถึงวงเงินโอนเกินกวา 500 ลานบาท
ตอรายการ ระบบนีเ้ปดใชเปนครั้งแรกเม่ือวันท่ี 24 พฤกษาคม 2538 การโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบ 
บาทเนตมีจุดเดนตรงท่ีวา สามารถขจัดความเส่ียงทางดาน Settlement Risk ตลอดจน Credit Risk ได 
เปนอยางดี เนื่องจากเปนการชําระดุลท่ีเกิดขึ้นทีละรายการโดยมีผลสมบูรณในทันที (RTGS: Real Time 
Gross Settlement) ซ่ึงผูส่ังโอนตองมีเงินอยางเพียงพอในบัญชีเงินฝากท่ี ธปท. จึงจะสามารถทําการโอน 
ไดสําเร็จ ในชวงทศวรรษท่ีผานมา ธปท. ไดดําเนินการพัฒนาระบบบาทเนตอยางตอเนื่อง เพ่ือรองรับการ 
โอนเงินมูลคาสูงใหมีมาตรฐานดานความปลอดภัยและประสิทธิภาพ และสอดคลองตามหลักการของ BIS 
Core Principles for Systemically Important Payment Systems (CPSIPS) ซ่ึงระบบบาทเนตเปนระบบเดียว
ในประเทศไทยท่ีเปน Systemically Important Payment System (SIPS) ตามมาตรฐานท่ีกําหนดไวใน BIS 
(2001)1 
 
 แมวาการประยุกตใชระบบ RTGS ไดมีสวนสําคัญในการลดความเส่ียงในการโอนเงินและการ 
ชําระเงินสําหรับธุรกรรมรายใหญท่ีมีมูลคาสูงได โดยเฉพาะความเส่ียงทางดาน Settlement risk และ 
Systemic Risk แตสภาวะแวดลอมทางการเงินท่ีไดแปรเปล่ียนไปอยางรวดเร็ว ในชวงหลายปท่ีผานมาทําให
ธปท. เล็งเห็นถึงความจําเปนท่ีจะตองพัฒนาและสรรสรางนวัตกรรมใหมๆ เพ่ิมเติมใหกับกลไก 

                                                        
* ผูเขียนขอขอบคุณผูบริหารระดับสูงของธนาคาร โดยเฉพาะทานรองผูวาการ สุชาดา กิระกุล ท่ีใหการสนับสนุน ตลอดจน
ใหขอคิดเห็นและขอแนะนําท่ีเปนประโยชนตอการปรับปรุงรายงานการศึกษาฉบับนี้ และขอขอบคุณผูอํานวยการอาวุโส  
วันทนา เฮงสกุล ท่ีใหขอคิดเห็นและขอแนะนําอยางดียิ่งตอการปรับปรุงรายงานการศึกษาฉบับนี้ใหมีเนื้อหาสาระ 
ท่ีชัดเจนและครบถวนมากยิ่งข้ึน รวมท้ังขอขอบคุณผูอํานวยการอาวุโส ผุสดี หมูพยัคฆ สําหรับขอแนะนําเพิ่มเติมตอ 
การปรับปรุงการศึกษานี้ สําหรับขอบกพรองใดท่ียังเหลืออยู ผูเขียนขอนอมรับเพื่อปรับปรุงตอไป 
1 รายละเอียดเพิ่มเติมในกรณีของไทย สามารถดูไดจาก Sibporn Thavornchan and Rungsun Hataiseree (2004) 
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การชําระเงินภายใตระบบ RTGS ของประเทศ ท้ังนี้ เพ่ือใหสามารถรองรับสภาวะแวดลอมใหมทางการเงิน
อันเปนผลพวงจากวิกฤตการณการเงินระหวางประเทศ ตลอดจนชวยลดความเส่ียงอันเกิดจากการท่ีปริมาณ
ธุรกรรมการโอนเงินและการชําระเงินไดขยายตัวเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วในชวงหลายปท่ีผานมาจากการท่ีตลาด
เงินและตลาดทุนระหวางประเทศมีระดับความเช่ือมโยงเปนสากลหนึ่งเดียว (Globalization) มากยิ่งขึ้น2 
ดังเชนกรณีของไทยท่ีพบวา มูลคาการโอนเงินผานระบบบาทเนตในชวงทศวรรษท่ีผานมามีขนาดสูงขึ้นมาก 
โดยปรับเพ่ิมจากราว 64 – 78 ลานลานบาทตอป ในชวงป 2543 – 2547 เปนราว 500 – 655 ลานลานบาทตอป 
ในชวงป 2552 – 2553 (หากพิจารณาเทียบกับ GDP ของประเทศ พบวา เปนการปรับเพ่ิมจากประมาณ  
11 – 14 เทาของ GDP ในชวงป 2543 – 2547 เปน 54 และ 65 เทาของ GDP ในชวงป 2552 – 2553) 
 
 รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาวิเคราะหพฤติกรรมการโอนเงินในระบบบาทเนตในชวง
ทศวรรษท่ีผานมาวามีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางใด และมีลักษณะเดนเฉพาะท่ีสําคัญประการใดบาง 
นอกจากนี้ ยังพยายามสะทอนใหเห็นถึงพัฒนาการและพฤติกรรมการโอนเงินบางประการท่ีอาจสงผลกระทบ
ตอรูปแบบและวิธีการบริหารจัดการดาน Liquidity Risk และ Settlement Risk ของผูรวมตลาด รวมท้ัง
พฤติกรรมการใชวงเงินเสริมสภาพคลองระหวางวัน (Intraday Liquidity Facility: ILF) ของสมาชิกบาทเนต 
ท่ีสําคัญ ตองการศึกษาดูวาพฤติกรรมการโอนเงินดังกลาวจะมีสวนชวยในการจัดสรางตัวช้ีวัด (Benchmark) 
เพ่ือพัฒนาเปน Early Warning Indicators ไดอยางไร เพ่ือใหสามารถสงสัญญาณแจงเตือนถึงพฤติกรรมการ
โอนเงินท่ีผิดปกติไดอยางมีประสิทธิภาพ และจะเปนประโยชนตอการบริหารจัดการความเส่ียง รวมท้ังการ
ดูแล Financial Stability ของธนาคารในภาพรวมตอไป  
 

เพ่ือบรรลุวัตถุประสงคดังกลาว รายงานนี้ไดแบงการนําเสนอเปน 4 สวน สวนท่ี 2 เปนการนําเสนอ
ภาพรวมพฤติกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนต โดยสะทอนภาพโดยสังเขปเกี่ยวกับ ภาพรวม
ระบบการโอนเงินมูลคาสูงของตางประเทศ รวมท้ังภาพรวมพฤติกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบ
บาทเนต สวนท่ี 3 ของรายงานนี้ วิเคราะหพฤติกรรมการโอนเงินผานระบบบาทเนตและลักษณะเดนเฉพาะ 
โดยจําแนกการวิเคราะหพฤติกรรมตาม (i) ประเภทธุรกรรม (ii) สถาบันผูส่ังโอน (iii) ประเภทธุรกิจ  

                                                        
2 แนวคิดดังกลาวของ ธปท. มีความคลายคลึงกับแนวคิดของธนาคารกลางช้ันนําในยุโรปและอเมริกา ดังสะทอนไดจาก
แนวคิดของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Greenspan, 2003) และ BIS (2003) ท่ีไดช้ีใหเห็นถึงความจําเปนท่ีจะตองพัฒนา
และปรับปรุงระบบการโอนเงินและการชําระเงินสําหรับธุรกรรมรายใหญท่ีมีมูลคาสูงของประเทศเพื่อใหมีระดับความ
ยืดหยุน (Degree of flexibility) และระดับความแข็งแกรง (Degree of resilience) มากยิ่งข้ึน ท้ังนี ้เพื่อใหสามารถรองรับการ
เปลี่ยนแปลงและความผันผวนของปริมาณความตองการทางดานสภาพคลอง (Liquidity demand) ซึ่งมีแนวโนมแปร
เปลี่ยนไปอยางรวดเร็วตามการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน (Shocks) ท่ีเกิดข้ึนในตลาดเงินและตลาดทุนระหวางประเทศ 
รวมท้ังความไมสงบอยางรุนแรง (Severe disorder) ในรูปแบบตาง ๆ ไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึนในอนาคต 
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(iv) ชวงมูลคาการโอน (v) ชวงเวลาท่ีโอนเงินสําเร็จ และ (vi) การใชวงเงินสภาพคลองระหวางวัน สวนท่ี 4 
เปนบทสรุป พรอมสะทอนถึงนัยเชิงนโยบายบางประการ 
 
2.  ภาพรวมพฤติกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนต 
 
2.1 ภาพรวมระบบการโอนเงินมูลคาสูงของตางประเทศ 
 
 ปจจุบันประเทศสวนใหญใชระบบการโอนเงินมูลคาสูงในลักษณะ RTGS เพ่ือลดความเส่ียง
ทางดาน Settlement Risk และ Credit Risk ธนาคารกลางของสหรัฐฯ นับเปนธนาคารกลางชาติเริ่มแรกท่ี 
มีการนําระบบการโอนเงินมูลคาสูงท่ีมีการชําระดุลแบบทันทีในลักษณะของ RTGS มาใชตั้งแตชวงป 1918 
ภายใตระบบท่ีรูจักกันดีในช่ือของ FedWire โดยท่ีตอมาในป 1970 Federal Reserve Bank System ได
ดําเนินการพัฒนาปรับปรุงระบบ FedWire ใหเปนระบบท่ีทันสมัยมากยิ่งขึ้น ในขณะท่ีธนาคารกลางของ 
กลุมประเทศในยุโรปไดประยุกตใชระบบการชําระเงินมูลคาสูงแบบ RTGS ในชวงราวทศวรรษท่ี 1980  
อาทิ เนเธอรแลนด (1985) สวีเดน (1986) สวิตเซอรแลนด (1987) เยอรมันนี (1987) และอิตาลี (1989)  
 
 ในชวงทศวรรษท่ี 1990 ไดมีการประยุกตใชระบบ RTGS อยางแพรหลายมากยิ่งขึ้น ธนาคารกลาง
ของหลายประเทศท้ังเกาหลีใตและไทยไดนําระบบการชําระเงินมูลคาสูงแบบ RTGS มาใชในป 1994 และ 
1995 ตามลําดับ สวนอังกฤษนําระบบ CHAPs มาใชในป 1996 และประเทศในกลุม Euro Zone ใชระบบ 
TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System) ในป 1999 
ในขณะท่ีในชวงทศวรรษท่ี 2000 ธนาคารกลางของกลุมประเทศเกิดใหม (Emerging Economies) ในภูมิภาค
เอเชียไดนําระบบการโอนเงินมูลคาสูงท่ีมีการชําระดุลแบบทันทีในลักษณะของ RTGS มาใชกันมากขึ้น อาทิ  
อินโดนีเซีย (2000) ฟลิปปนส (2002) และอินเดีย (2003) ดังรายละเอียดท่ีปรากฏในรูปภาพท่ี 1 
 
 มีขอสังเกตวา ในชวงหลายปท่ีผานมา ธนาคารกลางของหลายประเทศไดดําเนินการปรับปรุงและ
เพ่ิมคุณสมบัติและศักยภาพทางดานเทคโนโลยีของระบบ RTGS ของแตละประเทศใหมีความยืดหยุน 
คลองตัว และมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น  ดังเชนในกรณีของระบบ RITS (Reserve Bank Information and 
Transfer System) ของออสเตรเลีย ระบบ RENTAS (Real Time Electronic Transfer of Funds and 
Securities) ของมาเลเซีย และระบบบาทเนตของไทย ท้ังนี ้เพ่ือใหระบบ RTGS ท่ีพัฒนาขึ้นใหมสามารถ 
รองรองกับความตองการขอผูใชบริการท่ีมีความหลากหลายและสลับซับซอนมากยิ่งขึ้นภายใตสภาวการณ
ทางการเงินท่ีเปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็วในชวงปจจุบันและในอนาคตอันใกล นอกจากนี้ การปรับปรุงและ
เพ่ิมคุณสมบัติของระบบ RTGS ดังกลาวยังมีจุประสงคเพ่ือใหสามารถรองรับการเช่ือมโยงกับ Treasury 
System และระบบการโอนเงินระหวางประเทศ (Cross border payment system) ไดอยางมีประสิทธิภาพ 
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มากยิ่งขึ้น3  ในสวนของไทยนั้น ธปท.ไดดําเนินการปรับปรุงระบบบาทเนตมาอยางตอเนื่อง โดยปจจุบัน 
อยูระหวางการพัฒนาระบบบาทเนตเพ่ือเสริมประสิทธิภาพและศักยภาพของเทคโนโลยีโครงสรางพ้ืนฐาน
ใหสามารถใชเทคโนโลยีท่ีทันสมัยยิ่งขึ้นเพ่ือรองรับความตองการใชงานท่ีเพ่ิมขึ้นและแขงขันไดในระดับ
สากล ซ่ึงสอดคลองกับแผนการดําเนินงานของ ธปท. ท่ีพรอมสนับสนุนการเปดเสรีการคา บริการ และ 
การลงทุน และตลาดการเงินภายในป 2558 

 
 

 จากขอมูลท่ีปรากฏในรูปภาพท่ี 2 พบวา การโอนเงินมูลคาของหลายประเทศมีสัดสวนท่ีเพ่ิมขึ้น
ในชวงป 2548 – 2550  ตัวอยางเชน สหรัฐอเมริกาปรับเพ่ิมขึ้นจาก 41.0 เปน 47.7 เทา ของ GDP อังกฤษปรับ
เพ่ิมขึ้นจาก 41.4 เปน 48.3 เทา ของ GDP เยอรมนี ปรับเพ่ิมขึ้นจาก 80.2 เปน 115.2 เทา ของ GDP ฮองกง
ปรับเพ่ิมขึ้นจาก 95.3 เปน 146.4 เทา ของ GDP และไทยปรับเพ่ิมขึ้นจาก 14.9 เปน 21.4 เทา ของ GDP  
อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาป 2552 เทียบกับป 2550 ประเทศไทยมีการปรับตัวสูงขึ้นมากเปน 64.8 เทา ของ 
GDP (เปนตัวเลขในป 2553) ในขณะท่ีประเทศท่ีพัฒนาแลวมีสัดสวนลดลง เชน สหรัฐอเมริกาลดลงเหลือ 
44.7 เทา ของ GDP อังกฤษ 42.7 เทา ของ GDP เยอรมนี 94.5 เทา ของ GDP ฮองกง 91.9 เทา ของ GDP  มี
ขอสังเกตวา ในกรณีของไทยนั้น นาจะเปนผลมาจากการขยายตัวของธุรกรรม Bilateral Repurchase ของ 
ธปท. 
 
 
                                                        
3 ดูรายละเอียดเพิ่มเติมใน 10th EMEAP IT Directors' Meeting - RTGS Survey (November 2011) 

ทศวรรษที่ 1980 

ทศวรรษที่ 2000 

ทศวรรษที่ 1990 
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2.2 ภาพรวมพฤติกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนต 
 
 โดยภาพรวม การโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตมีการขยายตัวอยางรวดเร็วในชวงทศวรรษท่ี
ผานมา ท้ังในแง “มูลคา” และ “ปริมาณรายการ” (รูปภาพท่ี 3) ในสวนของมูลคานั้น พบวาไดปรับเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องจากราว 64.3 – 105.6 ลานลานบาทตอป (เฉล่ียตอวัน 0.2 – 0.4 ลานลานบาท) ในชวงป 2543 – 
2548 เปน 143.3 ลานลานบาทในป 2549 (เฉล่ียตอวัน 0.6 ลานลานบาท) และไดขยายตัวอยางมากนับตั้งแตป 
2551 – 2553 โดยในป 2553 มีมูลคาถึงราว 654.6 ลานลานบาท (เฉล่ีย 2.7 ลานลานบาทตอวัน) มีขอสังเกตวา 
การขยายตัวของมูลคาการโอนเงินตั้งแตป 2549 เปนตนมานั้น สวนหนึ่งนาจะเกิดจากการจัดตั้งธนาคาร
พาณิชยตามแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (ระยะท่ี 1) ซ่ึงไดเริ่มทยอยเปดดําเนินการตั้งแตปลายป 2548 
ตัวอยางเชน ธนาคารทิสโก ธนาคารเกียรตินาคิน ธนาคารแลนด แอนด เฮาส เพ่ือรายยอย เปนตน ขณะท่ีการ
ปรับตัวสูงขึ้นของมูลคาการโอนเงินในชวงป 2551 – 2553 นาจะเปนผลจากการทําธุรกรรม Bilateral 
Repurchase ของ ธปท. ท่ีมีการขยายตัวอยางมากในชวงเวลาดังกลาว 
 
 เม่ือพิจารณาดานปริมาณรายการพบวา ไดปรับเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจากราว 0.6 – 0.9 ลานรายการ
ตอป (เฉล่ียราว 2,600 – 4,000 รายการตอวัน) ในชวงป 2543 – 2546 เปน 1.2 ลานรายการ ในป 2547 (เฉล่ีย
เกือบ 5,000 รายการตอวัน) กอนท่ีจะปรับเพ่ิมอยางรวดเร็วเปน 2.3 ลานรายการในป 2553 (เฉล่ียเกือบ 
10,000 รายการตอวัน) ท้ังนี้ การขยายตัวตั้งแตป 2547 สวนหนึ่งเปนผลมาจากการนําธุรกรรมการโอนเงิน 
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ผานระบบ GFMIS ของกรมบัญชีกลางเขามาในระบบบาทเนตเม่ือประมาณเดือนพฤศจิกายน 2547 โดยเปน
ชองทางสําคัญท่ีกรมบัญชีกลางใชในการจายเงินใหกับคูคาของสวนราชการท่ัวประเทศ ซ่ึงเปนบุคคลท่ีสาม
และเปนธุรกรรมท่ีมีปริมาณรายการคอนขางสูง 
 

 
 
 หากพิจารณามูลคาการโอนเงินผานระบบบาทเนตเทียบกับ GDP (รูปภาพท่ี 4 และ 5) ก็ใหภาพท่ี
คลายคลึงกับรูปภาพท่ี 2 โดยท่ีสัดสวนดังกลาวไดปรับเพ่ิมจากราว 11 – 15 เทา ของ GDP (เฉล่ียตอวันราว   
5 – 6 เทา ของ GDP) ในชวงป 2543 – 2548 เปน 18.3 เทา ของ GDP (เฉล่ียตอวัน 7.5 เทาของ GDP) ในป 
2549 และเพ่ิมสูงขึ้นเปน 64.8 เทา ของ GDP (เฉล่ียตอวัน 27 เทาของ GDP) ในป 2553 มีขอสังเกตวา 
สัดสวนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นมากนั้น นาจะเปนผลมาจากการขยายตัวของธุรกรรม Bilateral Repurchase ของ ธปท. 
ดังท่ีกลาวขางตน 
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3.  พฤติกรรมการโอนเงินผานระบบบาทเนตและลักษณะเดนเฉพาะ 
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3.1 การโอนเงินจําแนกตามประเภทธุรกรรม 4 
 
 เม่ือพิจารณาขอมูลการโอนเงินจําแนกตามประเภทธุรกรรมในรูปภาพท่ี 6 พบวา มูลคาการโอนเงิน
มีการขยายตัวอยางตอเนื่องนับตั้งแตป 2549 – 2553 โดยเฉพาะการโอนเงินระหวางสถาบันมีมูลคาสูงถึง 
502.1 ลานลานบาทในป 2553 คิดเปนรอยละ 76.7  ขณะท่ีการโอนเงินเพ่ือบุคคลท่ีสาม และการชําระดุล
ระหวางสถาบันมีสัดสวนรอยละ 22.0 และ 1.3 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาดานปริมาณรายการใน
รูปภาพ 
ท่ี 7 พบวา การโอนเงินเพ่ือบุคคลท่ีสามเปนประเภทธุรกรรมท่ีมีปริมาณรายการสูงท่ีสุดและเพ่ิมสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่องตลอดชวงป 2547 – 2553 มีขอสังเกตวา ปริมาณการโอนเงินเพ่ือบุคคลท่ีสามท่ีเพ่ิมขึ้นมากตั้งแตป 
2547 การเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องของธุรกรรมโอนเงินบุคคลท่ีสามผานบาทเนต นั้น นาจะเช่ือมโยงกับ
พัฒนาการบางประการท่ีเกิดขึ้นในชวงหลายปท่ีผานมา อาทิ 
 
 (1) การท่ี ธปท. ขอความรวมมือใหผูใชบริการบาทเนตนําธุรกรรมโอนเงินมูลคาสูง 4 ประเภท ผาน
ระบบบาทเนต เพ่ือลดการใชเช็ค ตั้งแตวันท่ี 10 มีนาคม 2543 ซ่ึงประกอบดวย (i) ธุรกรรมการกูยืมเงิน
ระหวางสถาบัน (Interbank) (ii) การซ้ือขายเงินตราตางประเทศ (FX) (iii) การโอนเงินเพ่ือบัญชีเงินบาทของ
สถาบันการเงินตางประเทศ (Non-Resident Baht Account) และ (iv) การซ้ือขายพันธบัตรและตราสารหนี้
ระหวางธนาคารท้ังในตลาดแรกและตลาดรอง โดยเฉพาะธุรกรรมประเภทท่ี (iii) และ (iv) ซ่ึงเปนธุรกรรมท่ี
เกี่ยวของโดยตรงกับการโอนเงินของบุคคลท่ีสาม 
 
 (2) การนําธุรกรรมการเบิกจายเงินภาครัฐ (ระบบงาน GFMIS) เขาระบบบาทเนต ตั้งแต เดือน
พฤศจิกายน 2547 
 
 (3) ความกาวหนาในดานเทคโนโลยี ซ่ึงมีผลตอความเช่ือม่ันของผูบริโภคในการโอนเงินแบบ
อิเล็กทรอนิกสมีมากขึ้น โดยเฉพาะการท่ีลูกคาของ ธ.พ. สามารถใชบริการโอนเงินบุคคลท่ีสาม 
ในระบบบาทเนต ผาน Counter ของ ธ.พ. รวมท้ังสามารถโอนเงินตางธนาคาร โดยใช Internet Banking ของ
ธนาคารบางแหง 
 
 
                                                        
4  ประเภทธุรกรรมในการโอนเงินผานระบบบาทเนต ประกอบดวย การโอนเงินระหวางสถาบัน การโอนเงินเพื่อบุคคลท่ี
สาม การชําระดุลระหวางสถาบัน และการชําระราคาพรอมรับโอนตราสารหนี ้(ธปท. ไดโอนยายการชําระราคาพรอมรับ
โอนตราสารหนี้ไปท่ีบริษัทศูนยรับฝากหลักทรัพยฯ เม่ือวันท่ี 15 พฤษภาคม 2549) 
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3.2 การโอนเงินจําแนกตามสถาบันผูส่ังโอน 5 
 
 จากขอมูลการโอนเงินจําแนกตามสถาบันผูส่ังโอนในรูปภาพท่ี 8 พบวา ตลอดชวงป 2543 – 2548 
สาขาธนาคารตางประเทศมีมูลคาการโอนเงินสูงท่ีสุด โดยในป 2548 มีมูลคา 47.0 ลานลานบาท (รอยละ 
43.4) อันดับถัดไปไดแกธนาคารพาณิชยไทย มีมูลคา 41.3 ลานลานบาท (รอยละ 38.2) สําหรับสถาบัน
การเงินอ่ืนๆ และสวนราชการมีสัดสวนรอยละ 14.7 และ 3.8 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม นับตั้งแตป 2549 เปน
ตนมา ธนาคารพาณิชยไทยกลับมีมูลคาการโอนเงินในสัดสวนท่ีสูงกวาสาขาธนาคารตางประเทศ โดยมี
มูลคา 65.2 ลานลานบาท (รอยละ 44.6) ซ่ึงมากกวาสาขาธนาคารตางประเทศท่ีมีมูลคา 54.4 ลานลานบาท 
(รอยละ 37.2) สวนหนึ่งนาจะเกิดจากการจัดตั้งธนาคารพาณิชยตามแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินซ่ึงได
เริ่มทยอยเปดดําเนินการตั้งแตปลายป 2548 เชน ธนาคารทิสโก ธนาคารเกียรตินาคิน ธนาคารแลนด แอนด 
เฮาส เพ่ือรายยอย เปนตน นอกจากนี้ ยังมีการควบรวมธนาคารสแตนดารดชารเตอรด สาขากรุงเทพฯ เขากับ
ธนาคารสแตนดารดชารเตอรดนครธน ในชวงปลายป 2548 
 
 ส่ิงท่ีเห็นไดชัดก็คือ ในชวงป 2551 – 2553 ธนาคารพาณิชยไทย และสถาบันการเงินอ่ืน ๆ (รวม 
ธปท.) มีมูลคาการโอนเงินเพ่ิมสูงขึ้นมาก โดยในป 2553 มีมูลคาถึง 300.1 ลานลานบาท (รอยละ 45.8) และ 
226.2 ลานลานบาท (รอยละ 34.6) ตามลําดับ ขณะท่ีสาขาธนาคารตางประเทศมีการขยายตัวท่ีนอยกวา โดยมี
มูลคาเพียง 122.0 ลานลานบาท (รอยละ 18.6) มีขอสังเกตวา มูลคาการโอนเงินเพ่ิมสูงขึ้นมากดังกลาว  
อาจเช่ือมโยงกับการทําธุรกรรม Bilateral Repurchase ของ ธปท. ท่ีมีการขยายตัวอยางมากในชวงเวลา
ดังกลาว ท้ังนี้ ธปท. ทําธุรกรรม Bilateral Repurchase กับ Primary Dealers ซ่ึงสวนใหญเปนธนาคารพาณิชย
ไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                        
5  สถาบันผูสั่งโอนเงินผานระบบบาทเนตประกอบดวย ธนาคารพาณิชยไทย สาขาธนาคารตางประเทศ สถาบันการเงิน 
อื่น ๆ (รวมขอมูลการโอนเงินของ ธปท.) และสวนราชการ 
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3.3 การโอนเงินจําแนกตามประเภทธุรกิจ 6 
 
 หากพิจารณาการโอนเงินแยกตามประเภทธุรกิจ (รูปภาพท่ี 9) พบวา ในชวงป 2543 – 2550 ธุรกรรม
ท่ีมีมูลคาสูงท่ีสุด 2 ลําดับแรก ไดแก การโอนเงินระหวางสถาบันมีมูลคาสูงสุด โดยมีมูลคาราว  
34.4 – 58.1 ลานลานบาท   รองลงไปไดแกธุรกรรมซ้ือขายเงินตราตางประเทศ มีมูลคาราว 16.3 – 48.9 ลาน
ลานบาท  สวนธุรกรรมซ้ือขายหลักทรัพย การโอนเงินภายในสถาบันเดียวกัน และธุรกรรมกูยืมเงินระหวาง
สถาบันมีมูลคาเพ่ิมสูงขึ้นตลอดชวงเวลาดังกลาว โดยในป 2550 มีมูลคา 36.5, 23.8 และ 14.0 ลานลานบาท
ตามลําดับ 
 อยางไรก็ดี ในชวงป 2551 – 2553 ธุรกรรมอ่ืนๆ มีมูลคาเพ่ิมขึ้นอยางมากอันเนื่องมาจากธุรกรรม 
Bilateral Repurchase ของ ธปท. เปนสําคัญ โดยมีมูลคา 39.4, 226.1 และ 308.9 ลานลานบาท ตามลําดับ 
ขณะเดียวกันธุรกรรมการซ้ือขายหลักทรัพย และการโอนเงินระหวางสถาบันไดปรับตัวสูงขึ้นมาก
เชนเดียวกนั โดยในป 2553 มีมูลคา 78.3 และ 74.9 ลานลานบาทตามลําดับ 
 
 
 

                                                        
6  ประเภทธุรกิจในการโอนเงินผานระบบบาทเนต ประกอบดวย ธุรกรรมซื้อขายเงินตราตางประเทศ ธุรกรรมกูยืมเงิน
ระหวางสถาบัน ธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย ธุรกรรมเพื่อตราสารหนี้ภาครัฐ การโอนเงินระหวางสถาบัน การโอนเงินภายใน
สถาบันเดียวกัน และอื่น ๆ (ธุรกรรมอื่นๆ มีธุรกรรมท่ีสําคัญคือการโอนเงินเพื่อการซื้อ/ขายคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase)   
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3.4 การโอนเงินจําแนกตามชวงมูลคาการโอน  
 
 เม่ือพิจารณาการโอนเงินจําแนกตามชวงมูลคาการโอน (รูปภาพท่ี 10) พบวา ตลอดชวงป 2543 – 
2553 การโอนเงินไมเกิน 1 ลานบาท มีปริมาณรายการสูงสุดและมีการปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วจาก 0.2 
ลานรายการในป 2543 เปน 1.2 ลานรายการในป 2553 (คิดเปนสัดสวนราวรอยละ 52.8 เม่ือเทียบกับปริมาณ
รายการท้ังหมด) รองลงไปไดแกการโอนเงินมากกวา 1 ลานบาท แตไมเกิน 10 ลานบาท มีการขยายตัวสูงขึ้น
เชนเดียวกัน โดยมีปริมาณราว 0.5 ลานรายการในป 2553 สวนการโอนเงินในชวงมูลคาท่ีสูงขึ้นไปมีการ
ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย ปริมาณการโอนเงินไมเกิน 1 ลานบาทท่ีเพ่ิมขึ้น นับวาสอดคลองกับแนวโนมการ
ขยายตัวของปริมาณการโอนเงินเพ่ือบุคคลท่ีสาม ท่ีสวนใหญมีมูลคาการโอนเงินไมเกิน 1 ลานบาท  
ดังสะทอนไดจากพัฒนาการท่ีเกิดขึ้นในระบบการเงินในชวงหลายปท่ีผานมา ตัวอยางเชน การท่ีธุรกรรม 
การโอนเงินของผูท่ีมีถ่ินท่ีอยูในตางประเทศ (Non-resident) ท่ีมีมูลคาสูงๆ มีปริมาณธุรกรรมลดนอยลง 
ในขณะท่ี การโอนเงินของผูท่ีมีถ่ินท่ีอยูในตางประเทศท่ีมีมูลคาตอรายการต่ํากวาหาแสนบาทกลับมีปริมาณ
ธุรกรรมเพ่ิมขึ้นอยางสังเกตไดชัด7 นอกจากนี้ ยังเช่ือมโยงกับการท่ีลูกคาของธนาคารพาณิชยใชบริการ 
โอนเงินเพ่ือบุคคลท่ีสามในระบบบาทเนตผาน Counter ของธนาคารพาณิชย รวมท้ังสามารถโอนเงิน 
ตางธนาคารโดยใช Internet Banking ของธนาคารบางแหง 
 

                                                        
7 จากขอมูลท่ีปรากฏในรายงานระบบการชําระเงิน ประจําป 2547 พบวา การโอนเงินของผูท่ีมีถิ่นท่ีอยูในตางประเทศท่ีมี
มูลคาตอรายการตํ่ากวาหาแสนบาทมีปริมาณเพิ่มข้ึนถึง 2 เทา ในชวงระหวางป 2546-2547 รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนนี้ 
สามารถดูไดจากรายงานระบบการชําระเงินของ ธปท.  ประจําป 2547 หนา 63 
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3.5 การโอนเงินจําแนกตามชวงเวลาท่ีโอนเงินสําเร็จ  
 
 “มาตรการกระตุนการทําธุรกรรมตั้งแตตนวันดวยการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมท่ีแตกตางกันตาม
ชวงเวลา” โดยจัดเก็บรายการละ 5 – 8 บาท สําหรับชวงท่ี 1 (8.30-12.00 น.) และ 10 – 16 บาท สําหรับชวงท่ี 2 
(12.00 - 16.00 น.) จนถึงรายการละ 200 บาท สําหรับชวงท่ี 3 (16.00 - 17.30 น.) นั้น ทําใหสถาบันสมาชิก 
หันมาโอนเงินในชวงตนของเวลาทําการกันมากขึ้น โดยเฉพาะในชวงหลังป 2545 จนถึงปจจุบัน การโอนเงิน
ผานระบบบาทเนตในชวงท่ี 1 มีสัดสวนสูงถึงกวารอยละ 52-66 ของปริมาณรายการท้ังหมด รองลงไปเปน
ชวงท่ี 2 มีสัดสวนราวรอยละ 33-46 ในขณะท่ีในชวงกอนหนาป 2545 นั้น การโอนเงินผานระบบบาทเนต
ในชวงท่ี 2 มีสัดสวนสูงสุดถึงกวารอยละ 55-58 ของปริมาณรายการท้ังหมด (รูปภาพท่ี 11) 
 
 มีขอสังเกตวา นอกจากปจจัยดานคาธรรมเนียมท่ีจัดเก็บแตกตางกันเปน 3 ชวงนั้น สถาบันสมาชิกยัง
คํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ประกอบการตัดสินใจวา ควรเลือกโอนในชวงเวลาใด ตัวอยางเชน เทคนิคการบริหารเงิน
และฐานะสภาพคลองของสมาชิก ตลอดจนความเรงดวนของธุรกรรมในชวงเวลานั้น  ๆ
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3.6 พฤติกรรมการใชวงเงินสภาพคลองระหวางวัน 
 
 จากการศึกษาการใชวงเงินสภาพคลองระหวางวัน (ILF used)8 และมูลคาการโอนเงินในระบบ 
บาทเนต (Bahtnet value) พบวา ในชวงป 2549 – 2550 การโอนเงินในระบบบาทเนตมีมูลคาเฉล่ียตอวันราว 
6.0 – 7.5 แสนลานบาท ในขณะท่ี ILF used มีมูลคาเฉล่ียตอวันราว 6 หม่ืนลานบาท - 1 แสนลานบาท 
อยางไรก็ดี มูลคาเฉล่ียตอวันของการโอนเงินในระบบบาทเนตมีการปรับตัวสูงขึ้นเปน 1.1 ลานลานบาท ใน
ป 2551 และเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วเปน 2.0 และ 2.7 ลานลานบาท ในป 2552 และ 2553 ตามลําดับ ขณะท่ี ILF 
used มีการขยายตัวท่ีนอยกวาโดยมีมูลคาเฉล่ียตอวันราว 1.3 แสนลานบาท ในป 2551 และเพ่ิมขึ้นเปน 1.8 
และ 2.1 แสนลานบาท ในป 2552 และ 2553 ตามลําดับ (รูปภาพท่ี 12a) 
 

                                                        
8 เนื่องจากการโอนเงินในระบบบาทเนตเปนแบบมีผลทันทีในแตละรายการ (Real Time Gross Settlement) สถาบันสมาชิก
จึงตองมียอด เงินในบัญชีใหเพียงพอตอการโอนเงินแตละครั้ง ธปท. จึงจัดใหมีวงเงินสภาพคลองระหวางวัน (Intraday 
Liquidity Facilities: ILF) แกผูใชบริการบาทเนตท่ีเปนสถาบันการเงินท่ีอยูในการดูแลของ ธปท. โดยไดเริ่มใชเม่ือป 2538 
พรอมกับการเริ่มใชระบบบาทเนต ในการขอใชวงเงินสภาพคลองระหวางวันนั้น ผูใชบริการบาทเนตจะตองทําสัญญาขาย
พันธบัตรใหแก ธปท. ตอนตนวัน โดยมีสัญญาวาจะซื้อพันธบัตรดังกลาวคืนตอนสิ้นวัน วงเงินท่ีไดรับข้ึนอยูกับพันธบัตร
ท่ีมาวางเปนหลักประกัน และไมมีการคิดคาธรรมเนียมการใชวงเงินสภาพคลองระหวางวัน แตในกรณีท่ีมีการใชวงเงิน
สภาพคลองขามวัน (Overnight) ธปท. จะคิดคาตอบแทนตามอัตราท่ีกําหนด 
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หากพิจารณาในแงสัดสวน ILF (used) กับ ILF balance ตามท่ีปรากฏในรูปภาพท่ี 12b พบวา 
สัดสวนดังกลาวมีแนวโนมลดลงในชวงป 2549-2550 โดยลดลงจากระดับราวรอยละ 44 เปนรอยละ 36 
แมวาในชวงกลางป 2549 สัดสวนดังกลาวทรงตัวในระดับราวรอยละ 50-53 ก็ตาม อยางไรก็ดี สัดสวน ILF 
ระหวาง (used) กับ ILF balance มีการปรับเพ่ิมเล็กนอยในชวงป 2551-2553 เม่ือเทียบกับชวงปลายป 2550 
ซ่ึงสูงกวาเกณฑเฉล่ีย โดยทรงตัวอยูในระดบัราวรอยละ 40-42 ในชวงป 2551-2552 กอนท่ีจะปรับลดลง
เล็กนอยเปนรอยละ 39 ในป 2553 
 

 
 
หมายเหตุ   มูลคาการโอนเงินในระบบบาทเนต ไมรวมรายการฝากถอนเงินสดในระบบ BOS (Banknote  
                   Ordering System) 
 
 เม่ือพิจารณาในแงสัดสวนระหวาง “ILF used กับมูลคาการโอนเงินในระบบบาทเนต (ILF used / 
Bahtnet value” พบวา ในป 2549 มีสัดสวนราวรอยละ 9.5 และไดปรับตัวสูงขึ้นเปนรอยละ 13.3 ในป 2550 
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จากนั้นไดปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 11.9 ในป 2551 สัดสวนดังกลาวยังไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง 
เหลือเพียงรอยละ 9.1 และ 7.7 ในป 2552 และ 2553 ตามลําดับ  (รูปภาพท่ี 13) มีขอสังเกตวา สัดสวนดังกลาว
เริ่มปรับตัวลดลงราวเดือน ก.พ. 2551 เปนตนมา สวนใหญเปนผลจากการท่ีมูลคาการโอนเงินในระบบบาท
เนตไดเริ่มปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนือ่ง จากการท่ีการทําธุรกรรม Bilateral Repurchase ของ ธปท. มีการ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นมากในชวงเวลาดังกลาว9 โดยมูลคาการโอนเงินผานระบบบาทเนตในป 2552 ไดเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 76.5  จาก 277.5 ลานลานบาทในป 2551 เปน 489.6 ลานลานบาทในป 2552 ในขณะท่ี มูลคาการ 
โอนเงินผานระบบบาทเนตในป 2553 ไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.7  จาก 489.6 ลานลานบาทในป 2552 เปน  
654.6 ลานลานบาทในป 2553 

 

 ในแงหนึ่ง สัดสวนระหวาง ILF used/ Bahtnet value ท่ีลดลงนี้ สวนหนึ่งสะทอนวา สมาชิกบาท
เนตมีการใชสภาพคลองจากแหลงเงินของตนเองเปนสวนใหญ และมีความสามารถในการบริหารจัดการ
โอนเงินผานบาทเนตท่ีดีขึ้น โดยไมจําเปนตองพ่ึงพิงวงเงิน ILF มากนักในการชําระดุลผานบาทเนตท่ีมี
มูลคาธุรกรรมโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1.1 ลานลานบาท ในป 2551 เปน 2.7 ลานลานบาท ในป 2553 มี
ขอสังเกตวา การใชสภาพคลองจากแหลงเงินของตนเองในกรณีของธนาคารสมาชิกบาทเนตนั้น สามารถทํา
ไดในหลายรูปแบบ อาทิ  “การใชยอดไดดุลจากการชําระดุลของวงเงินเช็ค ECS” เปนตน 
 หากพิจารณาในระดับจุลภาค ความเส่ียงดาน Liquidity Risk ท่ีมีแนวโนมลดลง จากการท่ีสัดสวน
ระหวาง ILF used/ Bahtnet value มีแนวโนมลดลงดังกลาวนั้น สะทอนใหเห็นถึงสัญญาณเชิงบวกท่ีเกิดขึ้น
จากการทําธุรกรรมการโอนเงินมูลคาสูงผานระบบบาทเนต มีขอสังเกตวา หากพิจารณาจากเครื่องช้ี 
                                                        
9 รายละเอียดเกี่ยวกับสาเหตุของการเพิ่มข้ึนของมูลคาการโอนเงินผานระบบบาทเนตจากผลพวงของการทําธุรกรรม 
Bilateral Repurchase กับ ธปท. สามารถดูเพิ่มเติมไดจากรายงานระบบการชําระเงินของ ธปท. ประจําป 2551 หนา 59,  
ป 2552 หนา 45, และป 2553 หนา 51 
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“Liquidity ratio” โดยใช CA balance + ILF used / Bahtnet value (รูปภาพท่ี 14) ก็ใหภาพในทํานองเดียวกัน 
กลาวคือ สัดสวนดังกลาวมีการปรับตัวลดลงจากราวรอยละ 53 ในป 2549 เหลือราวรอยละ 51 ในป 2550 
และไดปรับลดลงอยางตอเนื่องเหลือเพียงรอยละ 45, 33 และ 24 ในชวงป 2551-2553 อยางไรก็ตาม สัญญาณ
เชิงบวกท่ีเกิดขึ้นนี้ ยังไมสามารถสรุปไดอยางชัดเจนนัก จนกวาจะไดมีการวิเคราะหและประเมินผลในภาพ
ใหญท่ีมีการนําเครื่องช้ีวัดอ่ืนๆ เขามารวมพิจารณาประกอบดวย โดยเฉพาะเครื่องช้ีวัดทางดาน Risk 
Indicators อาทิ Turnover Ratio, Queuing Ratio, Delaying Indicators, Intraday Queue Profile10 
 

 
 ดังนั้น จึงจําเปนตองวิเคราะหพฤติกรรมและความเส่ียงของการทําธุรกรรมการโอนเงินมูลคาสูง
ผานระบบบาทเนต โดยอาศัยเครื่องช้ีหลายประเภทตามท่ีกลาว ท้ังนี้ เพ่ือใหสามารถสงสัญญาณท่ีถูกตองตอ
ผูบริหารระดับสูง เพ่ือใหสามารถดําเนินนโยบายบรรเทาความเส่ียงไดอยางทันทวงที โดยเฉพาะภายใต
สภาวการณท่ีระบบการเงินระหวางประเทศมีความเช่ือมโยงอยางใกลชิดมากยิ่ง รวมท้ังการท่ีระบบการเงิน

                                                        
10 ปจจุบันมีการนําขอมูล Queuing มาใชประโยชนอยูบาง ในลักษณะของ Snapshot โดยมักเปนขอมูลระยะสั้นมาก เปน 
รายช่ัวโมง หรือ 1.5 – 2 ช่ัวโมงเทานั้น ในขณะท่ีขอมูล Risk Indicators อื่นๆ ยังอยูระหวางการตระเตรียมการเพื่อนํามาใช
ประโยชน จากขอจํากัดดานขอมูลดังกลาว ทําใหการประเมินภาพความเสี่ยงดาน Liquidity Risk ภายใตระบบบาทเนตยังคง
พึ่งพิงขอมูลดาน ILF used เปนปจจัยสําคัญ 
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ไทยอาจเผชิญกับสภาะวะการเงินท่ีตึงตัวขึ้นไดอีกครั้งในอนาคตอันใกล ซ่ึงก็จะสงผลทําใหการบริหาร
จัดการความเส่ียงดาน Liquidity Risk, Credit Risk Settlement Risk และ Systematic Risk กลับมาเปนวาระท่ี
สําคัญขึ้นอีกครั้งสําหรับ ฝชต. และหนวยงานท่ีเกี่ยวของใน ธปท. 
 
4.  บทสรุปและนัยเชิงนโยบาย 
 
 จากผลการศึกษาเบ้ืองตนท่ีพบวา การโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตในชวงทศวรรษท่ี 
ผานมา มีการขยายตัวอยางรวดเร็ว ท้ังในแง “มูลคา” และ “ปริมาณรายการ” โดยเฉพาะอยางยิ่ง มูลคาการ
โอนเงินผานระบบบาทเนตเทียบกับ GDP ท่ีมีสัดสวนเพ่ิมขึ้นเปน 65 เทาของ GDP ในป 2553 ซ่ึงเปน
สัดสวนท่ีสูงกวาเม่ือเทียบกับประเทศช้ันนําหลายประเทศ เชน สหรัฐฯ และอังกฤษท่ีมีสัดสวนเพียง 44.7 
และ 42.7 เทา ของ GDP นั้น สะทอนใหเห็นถึงความสําคญัของขนาดของผลกระทบ (sizable impact) ท่ีจะ
สงผลตอรูปแบบและวิธีการบริหารจัดการดาน Liquidity Risk และ Settlement Risk ของผูรวมตลาด รวมท้ัง
พฤติกรรมการใชวงเงินเสริมสภาพคลองระหวางวัน (ILF) ของสมาชิกบาทเนต 
 
 ท่ีสําคัญ ภายใตสภาวการณท่ีการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว
จนมีสัดสวน “มูลคาการโอนเงินเฉล่ียตอวัน” (Daily average value) สูงถึงราวรอยละ 22-27 เม่ือเทียบกับ GDP 
ของประเทศ ในชวง 2-3 ปท่ีผานมา สะทอนวา หากมีความไมราบรื่นเกิดขึ้นในการโอนเงินผานระบบบาท
เนต ยอมสงผลทําใหระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจไทยตกอยูในสภาวการณท่ีออนไหวตอการไร
เสถียรภาพ (Financial Instability) ไดงายขึ้น เม่ือเทียบกับชวงหลายปกอนหนาท่ี “มูลคาการโอนเงินเฉล่ียตอ
วัน” ยังมีสัดสวนไมสูงมากนักเพียงราวรอยละ 5-6 ของ GDP 
 
 ดังนั้น ในเชิง Policy Implication จึงมีความจําเปนท่ี ธปท. ตองทบทวนการดําเนินนโยบายท่ีเกี่ยวของ 
(ซ่ึงไดดําเนินการมาในชวงท่ีธุรกรรมการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตยังมีขนาดไมสูงมากนัก) วา 
ยังมีประสิทธิภาพและความเหมาะสมมากนอยเพียงไร ภายใตสภาวะการณใหมในปจจุบันท่ีแตกตางไปจาก
เดิมอยางสังเกตไดชัด โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนท่ีเกี่ยวกับ (1) นโยบายและเครื่องมือในการเสริมสภาพคลอง
ระหวางวันในระบบบาทเนต (2) นโยบายในการลดความเส่ียงดาน Credit Risk (3) นโยบายในการลดความ
เส่ียงดาน FX Settlement Risk  
 

นอกจากนี้ ธปท. ยังจําเปนตองติดตามและเฝาระวังอยางใกลชิดมากยิ่งขึ้นเกี่ยวกับพฤติกรรมและ
ความเส่ียงการโอนเงินมูลคาสูงภายใตระบบบาทเนตโดยอาศัยเครื่องช้ี “Early Warning Indicators” (EWI) และ
ระบบสัญญานเตือนภัยใหมๆ ท่ีพัฒนาขึ้น ท้ังนี้ เพ่ือใหม่ันใจวา สามารถสงสัญญานแจงเตือนพฤติกรรมการ
โอนเงินท่ีผิดปกติไดอยางมีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล โดยเฉพาะอยางยิ่งภายใตสภาพแวดลอมใหม
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ทางการเงินท่ีแปรเปล่ียนไปอยางรวดเร็วในปจจุบันและในอนาคตอันใกล จากการท่ีระบบการเงินของ
ประเทศตางๆ มีความเช่ือมโยงเปนหนึ่งเดียวกันมากยิ่งขึ้นในขณะนี ้
 
 อยางไรก็ดี การจัดสรางตัวช้ีวัด (Benchmark) เพ่ือพัฒนาเปน Early Warning Indicators ดังกลาว 
จําเปนอยางยิ่งท่ีตองพ่ึงพิงฐานขอมูลท่ีมีการรายงานขอมูลในลักษณะเปนช่ัวโมง โดยท่ีการจัดเก็บขอมูล
ดังกลาวจําเปนตองมี Series ท่ียาวพอ เพ่ือใหสามารถนํามาทดสอบและประเมินผลความนาเช่ือถือทางสถิติ
ตอไปได ดังนั้น หากสามารถจัดทําขอมูลเพ่ือประกอบการจัดสรางตัวช้ีวัดท่ีสามารถพัฒนาเปน Early 
Warning Indicators ก็จะเปนประโยชนอยางมากตอการติดตามและเฝาระวังพฤติกรรมของผูรวมตลาดใน
การโอนเงินมูลคาสูงผานระบบบาทเนต ในระยะยาวตอไป รวมท้ังเพ่ือใหสามารถใชเปนขอมูลประกอบการ
ดําเนินนโยบายดาน ILF และมาตรการเสริมอ่ืนๆ ท่ีชวยลดความเส่ียงและเพ่ิมประสิทธิภาพการโอนเงิน
มูลคาสูงผานระบบบาทเนตตอไปในอนาคต 
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