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�� +���������#*�����+�,��(��ก�� ��7 ��7 �
���ก��)������B�������+��9+)*.*�
���� +����%��  (������ 2) ��P�8'��กก���+��9+�� �����"ก���� ��ก����.�
-'#���ก����P�
'�ก (������ 3) �"#���ก��' �������������+��*��$7��.� ��7� ��P�
8'��กก���B����$7��� �#*��ก��' ��������ก(���P��,���	 
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�������#��
 
�%���ก���
�$� ก������+���� ก��ก��' ��������ก(� �� 

�2##�! �	���'ก�#��-	%�!3%#�ก
4��5/�

ก	�6�51�� 7 



���������	
��ก�� � ���������ก�
���� ���.  ���������ก������ 2551 

    3 

)���B�� B�����#*�*:������8��8���� ก���� ��ก ������ก���
.�ก�*���� 
8��8���� ��+��ก���+��9+��  GDP )*.���.�������* (IMF (2006))  

��7 ��7 
�ก������#
0ก������+�����#*��+�,��� ก��' ��������ก(�)��
�
.'$ก' )�-'.� (������ 4) �#�
6�)*.������#*� ก'��������
+�
'�ก��ก��+��ก��
�+��9+����.����ก�� ก��' ��������ก(���
��*ก����.�  (�����*��P��.��'# 
25 �� ก��' ��������ก(�9*���#��") ���"#���ก��' �����
��*
���%�� �%����%�� ��ก���P�+�������'%�������,���	�� ก��' ��������ก(���(�� 
���8�����  

 
 

 
 

��ก��ก��7 ก��' ��������ก(��� ��#��
)�����#*�����+�,� �� 8'�
.
�
���ก��)����(�� 
'�  (B.
. 2545-2550) �+��9+������(�� �#
��� �.��'# 
5.0-8.0 9*���#��" (������ 5) ��7 ��7 
�ก��#��
)�������A�ก�#*��ก��
' ��������ก(��
.�� �$7�ก��������P��������"#��7)*. ก6�#(����B������������A
��ก��8'�+�� ��#��
 (Total factor productivity: TFP) -'#(���8'�ก*���
.
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�
���ก��)���+��9+)*.*�+����%�� ���#�#+��)� (Chuenchokesan and 
Nakornthab (2008)) 

��ก�����,���	*� ก'��� ��������#
0-��������
���ก��n O����*%��
ก������ 2551 ��7 �$ ����+A���#� �0�B%��
$ก�����#ก��' ��������ก(�
��(�� ���8����� -'#������#
0-��9�.�ก��' ��������ก(����#�#+��)� 
+'�*��������#
0�������,���	����� 8'ก�#��+��ก��' ��������ก(� �B%��
������P��.�����-�#�(� �9����+��)� 

2. �$�����+� �,�")ก+�-��ก�
������� ��ก!� 
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5����ก-
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���%���$1��
%!��&����*�'�ก��&��1
5����ก-
$
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���*ก��ก��������*�/)
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��ก��&��1
5����ก-
�
�
��$ 
$&��"
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��-����
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�
ก��
#��%
�����%
�)
*�-��
3����$!� �  

�6""'�%#��'7�'�ก&!��  ��)ก! ก��&��1
���5���'2 ก�������&��� 
����)�	�)ก�!�����*��(
����,�4�-�/ ����,�������5����ก-
�
ก��
�#��
�
(1�ก�" ����'���6""'����%8��'
$!��9 (Institutions factor) ��
%!��&
%#��'7$!������%�
�����ก��&��1
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)&*ก��%0
�%�� ���8��ก��&��1
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�ก�
��ก'�ก��+�ก.�
'�
 "*-!��%
'�%
1
���
5��(1�ก�"$'�%�
�"&��1
�
3���ก�����!9 ���!�����
 )&*-!���&'ก�'
����ก��
ก������ก��&��1
��
�����!)$!������ก����  

�'��
�� ��ก������*�/%'�%!�
ก��&��1
���5���'2$!� GDP �
-!���&'�"�ก
��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�< 2540 ���
$�
�� (�����
 6) "*��	
 ���!��!��:&�
�
���%'�%!�
�'�ก&!�����!��
����&* 6.1 ��
�$
#�ก�!��!��:&�
��
-!��ก!�
�
�� (,.+. 
2530-2542) ��
����!��
����&* 7.8 %*���
�!�3���%����,0�
2�
�����*��+ ��
�
-!����
�!�
���'� �! ���'�ก��,'E
���!���
��� %���&���ก'������
��� 
International Institute for Management Development (IMD) ��
�*�1�!����
����%����8���
3���%����,0�
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�����*��+ ���'������!�
�*�'���
$
#� 
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���ก��&��1
5����ก-
 (�-��� ����� )&*-7���� (2548)) )&*�,0
�%!��%���
��������ก�+ก��&��1
�����*��+ ��
'�
�����
��ก���� �'
"*���
�6""'�
%#��'7��
"*-!���&'ก�'
���)
�3
��ก��&��1
5����ก-
��� ���,�
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�
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��''��
�' 
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ก��,'E
���*��+
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 �*�'�ก�������&���$���
�,���,��
ก�����
)�&!����
�1
%#���'�ก������$'����ก��&��1
5����ก-
 
(IMF (2005)) �'��
�� "�กก��������*�/�����&$'��)$!�< 2543-2549 (Nominal 
value) ,��!� ก�������&��� �!�-!�1�%�����
%#��'7$!�ก��&��1
5����ก-

��� �� 
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�
0
��"�ก�
-!���&'�"�ก��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�< 2540 %'�%!�
���
ก�����5���
��*��+$!� GDP ���!�
�*�'���
%��ก�!�%'�%!�
���ก��&��1

5����ก-
$!� GDP (�����
 7) )���!�ก��&��1
5����ก-
 ������$'�$!��
0
��
ก	$�� �'��
�� ��*��+ ����%!�
�ก�
����*�'�ก�����5���
��*��+�:&�
����!��

����&* 10.7 ��
��'��,���,�)���!����"*,�"��4�ก��&��1
���5���'2
��*ก������ (�!��:&�
����%'�%!�
ก��&��1
���5���'2$!� GDP ��!�ก'� 
����&* 7.1) ������$1
�� �
-!����
�!�
��ก�������&���5���
��*��+"�����-!
�1�%���%#��'7$!�ก��&��1
5����ก-
1 

 ��'��.��ก
�����
%����� �
/�0�!�1 

�&'�"�ก��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�< 2540 �&��HI��������*�/�!��*��
(
����,�4�-�/ ��������"#����
��
$�����'�3���%�������ก�����
  �
0
��"�ก
%�
�-0
���
 �!ก!�����ก����� �� (NPL) ���(
����,�4�-�/ ���,�
����
��!����ก 
"
���
%���$1�
�
���
%!��&���ก��&��1
5����ก-
 �!�$��3$��!���
����
-!����

�!�
�� (IMF (2006)) 

 
 

��!�� �ก	$�� ก����'�3���%�������ก�����
����*��(
����,�4�-�/

'�
 ��%#���	"&1&!�� � �������� 3���
-!�� 3 �<��
�!�
��%'�%!�
���%�
�-0
���
 �!
ก!�����ก����� �����$!�%�
�-0
����&�&���!����
'� �!��:&�
����$'��&��'�ก&!��
���!��
����&* 7.6 &�&���ก"�ก-!���< 2542-2546 ��
�!��:&�
�
'�
���!��
����&* 
22.2 (�����
 8) 
�ก"�ก
�� %'�%!�
������
ก���1
$!�%�
��',�/�%�
���'����!�

�*�'���
%���ก�
ก�!��ก4K/�'�
$
#���
��� ����!����ก (����&* 8.5) %���&���ก'�
����%����8�
ก���#�ก#� ����(
����,�4�-�/ ����
�,�
����
�-!
ก'
 ��&!�
��

                                                           

1 ��� ������
�� ��*��+ ��$���������-'��"
�
��0
��
3����%!��%���ก����� �,0
��$��������,����%#���'�ก��&��1
��
��"�,�
����
�
�*�*$!� � 

0��/�����"/����ก��

���

�����/0�/
��5���51�� 7�
�
ก��
����4��	
ก�� 

�2##�! �ก���� !3���5����
� � � ก � � 	 �� � � 
 � � � ! !
��������&��-���/���5����
�� 
 #1 � ก � � 
 � ก � � 
 � �� �
4��	
ก���
����	����- 
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)%��8������)�	�)ก�!���
�,�
����
��ก����*��(
����,�4�-�/ ������$1
�� 
�����!�
)����5��(
����,�4�-�/��
������
�1�%���%#��'7
'�
 "�����-!
���"#�ก'����ก������$'����ก��&��1
5����ก-
��� ���
�6""1�'
 

ก�
�
��#������� ��
ก�� 

�&'�"�ก��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�
�< 2540 ���1&���5��(1�ก�" ��
��'�$'������
��ก2 3���'$��%!�
�
��%�
$!��1
���$'��
�*�'���
$
#� ��*ก��ก'�
�'$��%!�
��� ��$!�5��*��ก�����"!�� )&*�'$��ก#� �"�กก���#��
�
��
 ��
��'�$'������
��ก %!�
�
�
�%*���
����%����8�
ก����'�$'� )&*����
)�	�)ก�!���
�,�
����
���5����ก-
 �� (�����
 9) 

 
 

ก��&�&����%'�%!�
�
��%�
$!��1
 )&*ก���,�
����
�������%����8�

ก��-#��*�
��)&*ก���#�ก#� ����5��(1�ก�" ��
����� ���
��&��$1%#��'7��
�#����
����-0
��!��*�'�ก��&��1
5����ก-
��
$
#��
�6""1�'

'�
 ���-!���
�&��
%0��
0
��
"�ก���� �!,�����
ก���#��
�
(1�ก�"��������*ก��ก�� �� 

                                                           

2 ก����������&���ก�����
������.'��
��ก&��)&*�&	ก (SMEs) ���
���"#�ก'����ก��+�ก.�
�� 



���������	
��ก�� � ���������ก�
���� ���.  ���������ก������ 2551 

    8 


�ก"�ก
�� "�กก��+�ก.�������(�ก������+�.2��$�,��!�3 ก��&�&����
�'$��%!�
�
��%�
$!��1
 )&*ก���,�
����
����'$���&$��)�
���ก��&��1
 
"*��%!�
%#��'7��
-!���&'ก�'
ก��&��1
5����ก-
��� ��  

��ก�'�� �&ก��+�ก.� ��-���!� �6""'�,0�
2�
����+�.2ก�"���
$'�
ก#��
�ก��&��1
5����ก-
��
%#��'7 3��ก���,�
����
��� GDP )&*ก�� 
)�	��!����
������
�����
���
�&��$!�ก��
#�����%�
����1

'�
 $!��-!��%
'�%
1

ก��&��1
5����ก-
�����*��+ �� 

��!�� �ก	$�� ��� �!,��!��'$����ก��������
ก�����
�6""'�%#��'7���ก��
&��1
5����ก-
�
ก��+�ก.�
�� ��
���"���
�,��*
'ก(1�ก�" ���&0�ก�-�-!�����
�*�����
�1
�0

  ��)ก! ก���!���1
ก'����.'�����-�$� )&*ก���*�����
�1

"�ก$&���&'ก��',�/ )�
ก��ก���0����
"�ก(
����,�4�-�/��
�-����
)�&!�
���
�1
���5����ก-
$���ก$� 3������L�����%#��'7�,0
�ก�*"�������%�
��
�
ก����*ก��(1�ก�" (Risk sharing) ��
����
������
�
�
���
�����*ก��ก�� ��
����
���"�ก��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�< 2540 (Schnitzer (2002))  

�$��������2���� 

�6""'����%8��'
 (Institutions factor) ���
�6""'��
�
���
%#��'7$!�ก��
&��1
5����ก-
 �
0
��"�ก
'ก(1�ก�" �!�,���)$!,�"��4��6""'�����+�.2ก�" 
��!�
'�
 )$!�'�,�"��4��6""'����%8��'
 �-!
 �%8���5�,���ก����0�� )&*
��*%��(�5�,ก���#��
�
��
���5���'2 ��*ก����ก����  

�6""'���&!�
��&��
%!��&ก�*��$!�ก��$'�%�
�" )&*���&$!������%�
���

ก����*ก��(1�ก�" �ก$'���!���-!
 ก������%8���5�,���ก����0��
'�
 %����
�����%�����$!�%5�,)��&�������+�.2ก�" $&��"
�����ก�+ก��&��1
 
��
�"*%!��&����$!�ก���$��3$���ก��&��1
5����ก-
 )&*�+�.2ก�"3�����
�
������
%1� (Dawson (1998); Svensson (1998)) 

  

                                                           

3 ∆LOG(PV) = -0.02 + 2.44*∆LOG(GDP(-1)) z 0.44*∆LOG(FX(-1)) + 0.01*∆CAPU(-2) z 0.04*∆DE(-1) 
    (5.02)***        (-3.09)***         (1.77)*       (-2.38)** 
        Adjusted R-squared = 0.65 S.E. of Regression = 0.05 LM(2) = 2.12(0.13) 
 �-������&��� $���%��
��'�;��ก�&)&�� $'��)$!�< 2539-2551 ��� 46 observations 
 3����
 PV �0� ก��&��1
5����ก-
��
)��"���   

GDP(-1) �0� Real GDP  $���%ก!�
�
�� 
  FX(-1) �0� �'$��)&ก��&�
�
���$!���&&��/ %��. ��
)��"����
 $���%ก!�
�
�� 
  CAPU(-2) �0� �'$��ก���-�ก#�&'�ก���&�$�
%�� $���%ก!�
�
�� 
  DE(-1) �0� %'�%!�
����
��%�
$!��1
�
 $���%ก!�
�
�� 
 $'��&��
���&	��$��!�%'���*%��(�M �0� �!� t-statistics ����!�%'���*%��(/
'�
 
 * )&* ** ����'�� *** )%��������
'�%#��'7����!�%'���*%��(�M��
�*�'� 0.1 0.05 )&* 0.01 $��&#��'� 

�2 # # - � � � 5 9 � ! � ��
����51�� 7
-/��-�� �%/

ก��
����4��	
ก�� 



���������	
��ก�� � ���������ก�
���� ���.  ���������ก������ 2551 

    9 

�'��
�� "�ก�����
ก��%#���"�145�,����6""'����%8��'
�����*��+
$!��9�'
�3&ก ��
"'��#�3��(
����3&ก
'�
 �&ก��+�ก.��*�1�!��
�6""1�'
 
%5�,)��&������%8��'
�����*��+ �� (�����ก'��< 2539) �&�&��
�ก0��
�1ก���
 �ก���
ก������1�ก���1"��$:����.O/��'��&����
�����
�,����&	ก
���4  

"�ก�����
 10 "*��	
 ��-'��"
�!� ��*%��(�5�,�
ก���#��
�
��
���
5���'2 (Government effectiveness) ก���'��'��-�กO������
���
(��� (Rule 
of law) )&*�145�,���กO�ก4K/��
��0��$!�ก��&��1
 (Regulatory quality) �

��*��+ �� ����'��&�&� )���!���*��	
���%8��'
$!��9��&!�
��"*�'���%��
ก�!��ก4K/�:&�
� (50-percentile mean) ก	$�� 

 

 
 

)$!%�
���

!����
�!�� �0� ��0
�����%��(��%��5�,�
ก��)%�����������	

�����*-�-
 (Voice and accountability) )&*�%8���5�,���ก����0�� 
(Political stability) �����*��+ ����
��'��&�&���ก5 (�����
 10) 3���:,�*
��!����
��%8���5�,���ก����0����
�&�&�$!��
0
���
-!����
�!�
��
'�
 (�����
 11) 
"�ก�&ก��+�ก.��
���$��
�!�
�� �-!
 Dawson (1998) Svensson (1998) 
Gyimah-Brempong et al. (1999) Rogoff and Reinhart (2003) )&* Bocchi 
(2008) $!�� �����%�1�$��ก'
�!� ก������%8���5�,���ก����0��"*:1��'��
��*��+ก#�&'�,'E
�$!��9 ��
�����'����*��+ �� ���"���
�%�!�*�'�ก��&��1

5����ก-
�
�*�'���
$
#� �� �'��
�� �
�������
"���)&����" �!������"#����
�


                                                           

4 (
����3&ก������*�/%5�,)��&������%8��'
�
 5 ��*��	
�&'ก �0� �%��5�,�
ก��)%�����������	
�����*-�-
 (Voice and accountability) 
�%8���5�,���ก����0�� (Political stability) ��*%��(�5�,ก���#��
�
��
���5���'2 (Government effectiveness) �145�,���กO�ก4K/��
%!��%���
ก& ก���� (Regulatory quality) ก���'��'��-�กO������
���
(��� (Rule of law) )&*ก������1�ก���1"��$:����.O/��'��&�� (Control of corruption) 
(Kaufmann et al. (2008))  
5
 ��""*ก&!�� ���!� ��ก�'
�3&ก���,��� 100 ��*��+ "*���,��� 16 ��*��+��!�
'�
 ��
�%8���5�,���ก����0��$
#�ก�!���*��+ �� 
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ก���(���������
���
����ก
'ก �
0
�������1กHI��$!��$�*�
'ก8������%#��'7
����67���'�ก&!�������!)&�� 

 


�ก"�ก
�� �%8���5�,���ก����0����
�&�&� �'�%!��&ก�*��%#��'7���
"�$�����)ก!
'ก&��1
��ก����
�
����� ก&!���0� �����%�������
�ก�����
"�ก
��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�
�< 2540 �#���������*ก��ก��)&*
��(
����$!��
�������*�'��*�'��
ก���#��
�
(1�ก�"�,�
����
 (
����,�4�-�/���������
�*)���*�'��,�
����
�
ก���
1�'$�%�
�-0
�)ก!�����*ก��ก�� �4*��

'ก(1�ก�"$!��
�&0�ก&��1
�
(1�ก�"��
$
���������8
'�)&* �!�ก�
����,��� (Schnitzer 
(2002))  

������$1
�� ��ก�����ก�+ก��&��1
��
��&�����&� ก	"*��
��,�
������%�
��
�
ก����*ก��(1�ก�" ��*ก��ก'�&'ก.4*���
'ก&��1
�����
 �!-�������%�
��
����)&�� (Risk-averse investor) "�� �!
!�)�&ก�"
'ก��
ก��&��1
5����ก-

��� �����$'��
�*�'�$
#��
-!����
�!�
�� (Eichengreen (2006)) 

3. �����&'ก�
������� ��ก!�(���� #��%�&�������%�!�������� 

�
�6""1�'
�+�.2ก�" �����'���6""'���ก)&*�6""'�&� ��
$!��%!��&$!�
)
�3
��ก��&��1
���5����ก-
�
�*�*$!� � 

�&���$������ก �6""'�ก#��
�ก��&��1
5����ก-
�&��$'���)
�3
��
�����
 3���:,�*��!����
� �*��(
����,�4�-�/ ������)�	����
��ก"�ก-!��
��ก;$ก��4/����+�.2ก�"�< 2540 )&*5��(1�ก�"���ก	������,������ก���
 
%#���'�ก���#��
�
3���ก��&��1
���!9 ����'��ก������ก��&��1
��
�����!)$!
����  

	59�-�4�����ก��	��
���� 
	
�
�5/�"
	5�-%/
ก��% �5��0#
0�ก��
�����
�4��	
ก�� 
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�ก"�ก
�� �
%!�
���5���'2 ���#��
�
��$�ก������+�.2ก�"$!��9 ��

%!��&ก�*�������ก$!�ก��&��1
5����ก-
�
�
��$ �ก$'���!���-!
 
�4*ก���ก��%!��%���ก��&��1
 (BOI) ��*ก�+����< 2551 )&* 2552 ���
 
�<)�!�ก��&��1
�����*��+ �� 3�����'$81��*%��/�&'ก�,0
�%!��%������
�����*ก��ก�� ����'�$'��,0
��-����3
3&��-'�
%����ก���
 )&*�,0
�%
'�%
1
ก��
&��1
5����ก-
�
�*�*$!� �  

��ก�'�� �
 $���%��
 3 �<
�� �'2��&��)�
"*��ก��$�ก��5�.��,0
�ก�*$1�

�+�.2ก�"������! ��
����L�����%#��'7�,0
�%!��%���ก��&��1
�
3���%����
,0�
2�
 ��0
��
�กก'���$�ก�����5�.���
�����!���� (�$����. 4 ��.�. 51) )&*
)�
ก��&��1
�
3���ก���
����7!���5���'2�
-!�� 8 �<�����
�� ��
�
�
ก��
&��1
�
3���%����,0�
2�
 �*���
%!���&-
 )&*�*��3&"�%$�ก%/)&�� 
!�"*
���
�&���ก��&��1
5����ก-
�����*��+ �� 3���:,�*ก��&��1
�
����
ก!�%���� ��)
�3
����
�����
"�ก��
���
���!�
�4*
�� 

�&���$��������3� %�
���
%!��&����$!�ก��&��1
5����ก-
��� �� �0� 
����
�#��'
�
$&��3&ก��
���$'��
�*�'�%���
�6""1�'
 (�����
 12) %!��&���
$�
�1
ก���&�$��������*ก��ก���,�
����
��ก )&*��"ก!�����ก���1�%���$!�
)
�3
��ก��&��1
5����ก-
�
�*�*$!� �  

 

 
 

�'�
'�
 ก��&��1
���5���'2��
�
�
ก��&��1
�
3���%����,0�
2�
 ����'��
ก��,'E
��*���
%!���&-
)&*�*��3&"�%$�ก%/
'�
 "��������"#����
��!����
� 
��
�
�ก"�ก"*-!��&�$�
�1
ก���&�$ )&*%!��%�����*%��(�5�,ก���&�$���
�����*ก��ก�� �,0
����
ก��)ก� ��67�����
�QL���
�ก��"�ก$�
�1
�
�6""1�'
)&�� 
�'�"*-!��ก�*$1�
ก��&��1
5����ก-
��ก���� 

ก� � 
 � �� � 0 � 3 � � � 5 �� � �
��:�'��	�6�5������#1�	�6�%/

ก���ก����278�	���	<=
0�
�&���: 
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�ก"�ก
�� "�กก��+�ก.���� Chuenchokesan and Nakornthab 
(2008) ,��!� ��*��+ ��"*�ก���67��)����
$��$'��
�
��$ �
0
��"�กก��
&�&�����'$��ก���ก�������*-�ก� )&*ก���,�
����
��� (%'�%!�
) "#�
�

��*-�ก��
�'�%�����1���
%#��'7 ��ก���$���ก����	
��*��+ ���"��7�$��3$
��!���'
��0
$!� �
'�
 ������"#����
��
$�����!��,�
�%'�%!�
ก��&��1
���$!� 
GDP �
�6""1�'
"�ก����&* 22.0 ���
����&* 28.0-30.0 3����*��45���
�< 
2558 (���&*��������ก��
���������
����)  

�,0
����&1��L�����%#��'7
�� ก��&��1
���5���'2�
3���ก���
����7! 
"��������"#����
��!����
���
$��������!��#��
�
ก�����)&���%�	"3����	� �'��
�� �,0
�
�#��� ����
�����ก�
�����!�����,�

�����*-�-
 �� $&��"
ก���$��3$��!��
�'
��0
����+�.2ก�" ����ก��*ก���
�
�����  

��!�� �ก	$�� %�
���

!����
�!��ก�!� �0� �����ก�+ก��&��1
�����*��+
 ����
�&�&���ก �
0
��"�ก�&��
%0��
0
��"�ก�145�,���%8��'
 (Quality of 
institutions) ��
�&�&� 3���:,�*�67������ ���%8���5�,���ก����0���

�6""1�'
  ���'

��
�����-0
��'

���
'ก(1�ก�" )&*���:1��'��ก��&��1

5����ก-
 ��������!�
�*�'�$
#�ก�!���
���"*���
  

�'��
�� ��ก�1กHI�� ���'
�
��������ก'
 �,0
��!���0��!���"�������ก
���ก'��67�������1!
������ก����0���'�ก&!��)&�� ก	�-0
��'

��&0��ก�
�!�ก��
&��1
5����ก-
"*ก&'����$��3$��!��)�	�)ก�!� ����ก��'�� "
%����8���
$'�
�'���&0
�
��
%#��'7����+�.2ก�" ���,0
��$��3$��!���'

��%0� � 

8�ก�278�������/���-���
ก��	��
��
���
�-
� #��/�-08�
ก��
����4��	
ก��	%�!3%

-/��� ���� 
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%���ก�
�����
�'#&���/�)'�43�����(� 24��%�/"��/��+�-
��ก�
�#���#����	
��ก��5���")��)���� 

Chuenchokesan and Nakornthab (2008) )*.
$ก��ก������	�+��9+�� �
���ก��)����ก�*�+A$ �������� �����7 
��*ก��"0-��9�.�ก���+��9+������+ *.����!�ก���� �
�����+�-'# Growth accounting 9*��#����� 

������+��#��
)���#��ก����'����-�' 9�� ��.� �� ������ ��#(�ก� 9*���*������ ��#(�ก�����������ก�� 
60 �1�$7�)���-��9�.��B����$7� ���"#�����+��ก���ก�*�� ��#(�ก���-��9�.�'*'  ��%�� ��ก��������	ก.��
�.��� ก��
-B��0-'#ก����!��"��� �����7 �9������ �����ก���� -8����������� ������ �����#�������,���6����� ��  
��#ก��ก��ก'���8�.�� ����*� ก'�������+��ก����.�������+'�*-�  �� (Participation rate) +�,�ก���ก'�������,� �� �����7 �(.
��'���ก���,� ��9*��O'���+�����*�
0+�,�ก�����ก*.�� ��P�8'�
.��+���+��9+�� �,����(���9� �,� �� (Hours worked) 
�� -�  ��)����-��9�.�����#'*' ���#�#+��)� 

���� )�ก6+�� �9��������#�� �����ก���B����$7��� �,����(���9� �,� �� )������#��P�ก��*$ -�  ���������"��B
��ก+�� ��#��
��.��� -'#ก���B���ก,�
�*�����ก���"��ก 60 �1��P� 65 �1��7� '.��-'.�-+���������ก���� �����+� -'#
��'�ก�"#��P� One-time effect *.���
+���7 �	ก��	
���ก	���������ก������
���
���	������� � �!�!
���" �#  
"�!�������$	�"% 
����&��'()�
*	&+���	  (Labor productivity) �;������&��'�!;��ก	�)��< �='� ">��<��  

��7 ��7 ��กก��������#
09*�+�7 �.����+���� �+��ก��� (Capital stock) -'# GDP ����+������+���O'����������ก����
�#�#��� (Balanced growth path) �#����� ?�;?�= ก	�)��< �='
�� GDP C������$	�"% 
����&��'�	ก����)! 22.0 
� ">��<�� �"% ����)! 28.0-30.0 �;�"�!'	G*	�� "H 2558 �&�����������ก������
���
���	������� � �!�!

���" ��O#��7�-'.���#��
)���#����+��ก���+��9+�� �
���ก��+�,�ก������)*.��*ก��"0)�. (+��� ��� 1) 


	�	��I� 1: -��9�.��#*��
�ก���Bก��8'�+ 9*���!� Production function approach 

��
�	C�	�
�=�	�"H�;��J)I�� 2543-2550 2551-2558 E 2559-2568 E 2569-2578 E 

�,����(���9� �,� ����7 
�* 1.4     0.5     0.1    -0.2 

8'�+��Bก��8'�+ * 3.5 5.0-5.6 5.0-5.6 5.0-5.6 

Real GDP 5.0 5.5-6.1 5.1-5.7 4.8-5.4 

* Balanced growth path scenarios.  EEstimates. 

ก���B����$7��� �#*��ก��' ���������#*���� ก����.��'# 1 ��  GDP +���1��7� ���(���P���%�� �����P�)�)��)*. ��ก
ก��������#
0�.���'��7 ก���-'#
'� ��ก/+ก��"0�� �
���ก�����1 2540 B���� ��ก�1 2516-2523 ��*����ก��' ���
9*����+�� GDP )*.�B�����ก�.��'# 22.0 ��P��.��'# 30.0 
�%�-�.-+�(�� ก����������)��-������� ก����%� ����������
�#�ก�*�$7� (�1 2545-2548) ��*����*� ก'��������A�B����$7���ก�.��'# 20.0 ��P��.��'# 23.0 

*.���
+���7 ก	�)��< � �O��ก	�C 	;��P�C��*	O��� ��#�ก	�)��< � �O��?��	�&�# �	  ก	�Q)"�!�	  
�!��C ?��'=)Q  +)!�!���)��?
�ก?R �S�'IO=	'�$	�"% ���	����� ��7 ��7 �B%����.� 8'9*�+� +��ก���B����$7��� ก��
' ������ -'#8'�� �.���B%��8'�ก*��ก��' ��������ก(� ��ก��ก��7 �� �#(����B�����#���!���Bก��8'�+ -'#'*
+.����ก��8'�+�� 8�.��#ก��ก�� �����P�ก��-ก.)���	
�� ���;������ก�*��ก+.�������#�#�����ก*.��  


�ก-���9�����
���ก���
���*� ก'���*,�����)���'�ก�"#��7 B�.��Cก��ก������������ก������ �B%��
�ก�#*��8'�+��Bก��8'�+�� ��#��
-'#��"��B�� -�  ��)��*.��-'.� ก6�(%������)*.����
���ก��)���#�����A
�+��9+���� ��� �%����#�#+��)�  
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��ก��
�&����� 

�-��� �����/�� ����� �'$
�
1��& )&*-7���� -'��
'
$/. �ก��&��1
�
3���ก���
����7!5���'2: 
'�$!�ก���'ก.�
�%8���5�,�+�.2ก�".� ��ก%��%'��
������-�ก����*"#��< 2548 (
����)�!���*��+ �� ��0
�� ����������ก�����

�
�
��$ �'
��
 17-18 %������ 2548. 
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