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ภาพรวมเศรษฐกิจไทยป 2552

� เศรษฐกิจไทยหดตัว (%YoY ติดลบ) 
เปน
ครั้งแรกนับตั้งแตป 2542 จากวิกฤต
เศรษฐกิจโลก

– เศรษฐกิจประเทศคูคาที่ชะลอตัวรุนแรง
สงผลใหการสงออกไดรับผลกระทบใน
ไตรมาสที่ 1 และสงผลตอเนื่องไปยัง
การจางงาน การบริโภค และการลงทุน
ภาคเอกชน ในขณะที่สถาบันการเงินยัง
เขมแข็ง 

� นโยบายการเงินที่ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายมาอยูที่รอยละ 1.25 ตอปและ
นโยบายกระตุนเศรษฐกิจจากภาคการคลัง
มีสวนชวยใหเศรษฐกิจพนจาก 
Recession ตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของป 

GDP Level
ไตรมาสที่ 1 ต่ําสุด
ไตรมาสที่ 2 ฟนตัว
ไตรมาสที่ 3 แผวลงเล็กนอย
ไตรมาสที่ 4 กลับมาเรงตัวอีกครั้ง
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3ไตรมาสที่ 4 เศรษฐกิจฟนตัวชัดเจนขึ้นและกระจายเปนวงกวาง
และจะกลับเปนบวกเปนครั้งแรก (%YoY) นับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ

แรงขับเคลื่อนสําคัญ
� ดานอุปสงค: การสงออกยังเปนแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจ โดยการบริโภคภาคเอกชนเริ่มขยายตัว 

ในขณะที่การลงทุนฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป
� ดานอุปทาน: ภาคอุตสาหกรรม เชน อิเล็กทรอนิกสและยานยนต รวมถึงจํานวนนักทองเที่ยวแสดงทิศทาง

กลับสูภาวะปกติในไตรมาสที่ 4 ป 2552 สอดคลองกับการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก และอุปสงค
ภายในประเทศ
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กลไกการฟนตัวของเศรษฐกิจไทย

� เศรษฐกิจโลกฟนตัวชัดเจนขึ้น โดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชีย ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนภาคการสงออกของไทย 
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หมายเหตุ: Growth ในไตรมาสที่ 1 ป 2010 และของเอเชีย (ไมรวม จีน)
ในไตรมาสที่ 4 ป 2009 เปนขอมูลประมาณการโดย IMF และ Concensus
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� ภาคการสงออกที่กลับมาขยายตัว สงผลตอเนือ่งไป
ยังภาคการผลิตและการจางงาน
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ที่มา: มหาวิทยาลัยหอการคาไทย และธนาคารแหงประเทศไทย
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6ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน                                                            
(%YoY, แกนขวา)

Index %YoY
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ดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภค
(แกนซาย)

� การขยายตัวของภาคการผลิตและภาวะตลาดแรงงานที่ดีขึ้น เปนปจจัยสงเสริมความมั่นใจของ
ผูบริโภคและนักลงทุน และจะนําไปสูการฟนตัวของการบริโภคและอุปสงคภาคเอกชนโดยรวมตอไป
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ภาคสถาบันการเงินเริ่มปลอยสินเชื่ออีกครั้ง

� ระบบสถาบนัการเงินจะกลับมาเปนปจจัยเรงใหการฟนตัวของเศรษฐกิจเกิดไดเร็วขึ้น ผานกลไกของ
สินเชื่อที่กลับมาขยายอีกครั้งหนึ่ง

� ในชวงตอไป คาดวาความเขมงวดในการปลอยสินเชื่อจะลดลง เชนเดียวกันอุปสงคตอสินเชื่อที่
สูงขึ้นตอเนื่อง
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การคาดการณมาตรฐานการปลอยสินเชื่อภาคธุรกิจ
ใน 3 เดือนขางหนา
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สวนแรงกดดันดานราคายังอยูในระดับต่ํา

20102009

Q3

0.3

-0.9

2009(%YoY) 2008
2008

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Sep Oct Nov Dec Jan

Headline 5.5 7.3 2.1 -0.3 -2.8 -2.2 1.9 -1.0 0.4 1.9 3.5 4.1

Core 2.4 2.9 2.1 1.7 -0.1 -0.5 0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.3 0.6

Source: Ministry of Commerce, calculated by BOT
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สรุปผลประมาณการ

2552 2553 2554

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ -2.3 3.3 – 5.3 2.8 – 4.8

(ต.ค. 52) (3.3 – 5.3)
อัตราเงินเฟอพื้นฐาน 0.3 1.3 – 2.3 1.8 – 2.8

(ต.ค. 52) (1.5 – 2.5)
อัตราเงินเฟอทั่วไป -0.9 3.0 – 5.0 2.0 – 4.0

(ต.ค. 52) (3.5 – 5.5)
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แนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2553

� แนวโนมป 2553 ไมแตกตางจากการประมาณการครั้งกอน (ต.ค. 52)

� แตเปนการฟนตวัที่มีคณุภาพสูงขึ้น  broad-based และอยูบนความเชื่อมั่นของภาคเอกชนมากขึ้น

– การบริโภค  การลงทุนภาคเอกชน และการสงออกขยายตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ
ประมาณการเดิม นําไปสูการเรงตัวของการนําเขา  ที่สะทอนถึงการฟนตัวที่
มั่นคงมากขึ้น
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(16.5 – 19.5)

12.5 – 15.5
(9.0 – 12.0)

9.5 – 11.5
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3.5 – 5.5
(2.0 – 4.0)

2553E

9.5 – 12.5-12.7ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ
(เดิม)

13.0 – 16.0-21.8ปริมาณการนาํเขาสินคาและบริการ
(เดิม)

10.0 – 12.0-12.8การลงทุนภาคเอกชน
(เดิม)

2.5 – 4.5-1.1การบริโภคภาคเอกชน
(เดิม)

2554E2552(%YoY)

( ) ประมาณการ ณ ตุลาคม 2552,  E = ประมาณการ
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การปรับนโยบายการเงินและอัตราดอกเบี้ยใหกลับเขาใกลระดับปกติมากขึ้น
ในจงัหวะและเวลาที่เหมาะสม ยึดหลักการ 3 ขอ

1. ตองสอดคลองกับเปาหมายการรักษาเสถียรภาพทางดานราคา 
(long-term price stability) และการเติบโตทางเศรษฐกิจอยางมีเสถียรภาพ
และยั่งยืน

2. ไมเปนอุปสรรคตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ  โดยใหมั่นใจวาการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนสามารถขยายตัวดวยตนเองไดอยางตอเนื่อง

3. ตองไมลาชาจนกอใหเกิดปญหาความไมสมดุล เชนปญหาราคาสินทรัพย 

... และเปนปจจัยที่สงสัญญาณวามีความจําเปนที่อัตราดอกเบี้ยจะตองปรับสูภาวะปกติ 
(Policy Normalization)
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นโยบายการเงินที่เหมาะสมในปนี้ จําเปนตองพิจารณา 2 ปจจัยเปนพิเศษ

Recovery Imbalance 
risk

Near/medium-term strategy

Overall strategy
� Long-term price stability

(1) การสนับสนุนการฟนตัวใหเปนไปอยางมั่นคง 

(2) ระมัดระวังไมใหเกิดความไมสมดุลดานราคาสินทรัพย
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ประเด็นความทาทายและนัยตอนโยบายในป 2553

– การฟนตัวทางเศรษฐกิจในประเทศอุตสาหกรรมหลักอาจสะดดุ
– การไหลเขาออกของเงินทุนระหวางประเทศอาจผันผวนมากขึ้น 
– เสถียรภาพการเมืองในประเทศ 
– การแกไขปญหากรณีมาบตาพุด

ความเสี่ยงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ความเสี่ยงตอเงินเฟอ

– ราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑในตลาดโลกที่อาจผันผวน
– แรงกดดันทางดานอุปสงคจากการฟนตัวของเศรษฐกิจ
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� เศรษฐกิจเริ่มฟนตัวชัดเจนและกระจายเปนวงกวางขึ้น ในขณะที่แรงกดดันดานราคา
ยังอยูในระดับต่ํา

� ในปนี ้คาดวาเศรษฐกิจจะกลับมาขยายเปนบวกอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งจะสงผลใหมีแรง
กดดันดานราคาเพิ่มมากขึ้น

� ในระยะตอไป นโยบายการเงินจึงมีความจําเปนตองกลับเขาสูระดับปกติ แตตอง
เปนไปในจังหวะและเวลาที่เหมาะสม

สรุป


