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การบริหารความเสี่ยงทางการเงินในทศวรรษหนา

Managing Financial Risks for the Coming Decade

� ความทาทายในการบริหารความเสี่ยงและความผันผวนในบริบทของประเทศตลาดเกิดใหม
– ปติ ดิษยทัต และ ชญาวดี ชัยอนันต

� ความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยไทย : มุมมองจากการวเิคราะหโครงสรางสินเชื่อธุรกิจ  
– ดอน นาครทรรพ กรองแกว กฤตยากรีณ และ สุคนธพัฒน จันทพันธ

� การประเมินความเปราะบางทางการคลัง : ความเสี่ยงทางการคลัง และนัยเชิงนโยบาย
– ทรงธรรม ปนโต บณุยวรรณ หมั่นวิชาชัย และ ฐิติมา ชูเชิด 

� ทางรอดของระบบประกันสังคมไทย : แนวทางการปฏิรูปสูความยั่งยืน
– กอบศักดิ์ ภูตระกูล และ อนรรฆ เสรีเชษฐพงษ   
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ความทาทายในการบริหารความเสี่ยงและความผันผวนในบริบทของ
ประเทศตลาดเกิดใหม

ปติ ดิษยทัต และ ชญาวดี ชัยอนันต



3รายไดและการบริโภคของประเทศที่กําลังพัฒนามีความผันผวนมากวาประเทศ
ทีพ่ัฒนาแลว ความไมแนนอนนี้สงผลกระทบตอความกินดีอยูดีของประชาชน
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ความผันผวนของรายได ความผันผวนของการบริโภค ความผันผวนของการบริโภคตอรายได

ประเทศพัฒนาแลว ประเทศกําลังพัฒนา ประเทศไทย

ที่มา: Aguiar and Gopinath (2007), “Emerging Market Business Cycles: The Cycle Is the Trend,” Journal 
of Political Economy, Vol. 115, No. 1. ขอมูลเปนคาเฉลี่ยของความผันผวนในวัฏจักรเศรษฐกิจและการบริโภค
ของประเทศกําลังพฒันา 13 ประเทศและประเทศพัฒนาแลวที่มีเศรษฐกิจขนาดเล็ก 13 ประเทศ
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ปจจัยสําคัญที่สงผลตอความ
ผันผวนของการบริโภคและรายได

ความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนยาย

ความไมแนนอนทางการเมือง

โครงสรางเศรษฐกิจที่มีความยืดหยุนนอย

ตลาดการเงินที่เปราะบาง

ลักษณะและความเปราะบางของประเทศที่กําลังพัฒนาทําใหความผัน
ผวนนั้นรุนแรงกวาประเทศที่พัฒนาแลว

นอกจากนี้ วิธีรับมือและการจัดการกับปจจัยเสี่ยงตางๆของประเทศกําลัง
พัฒนายังลาหลังกวาประเทศพัฒนาแลว
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ลดความผันผวนของรายได

ตองเตรียมความพรอมและแนวทางในการพัฒนาโครงสรางเศรษฐกิจให
มีความตานทานตอปจจัยเสี่ยงตางๆ ไปสูการมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น

แมวารายไดยังคงมีความผันผวนแตเราสามารถบรรเทาความผันผวนของการ
บริโภคได

นโยบายรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ

เพิ่มเสถียรภาพของการบริโภค

พัฒนาตลาดเงินและเครื่องมือทางการเงิน

ขยายโอกาสทางการเงินแกภาคครัวเรือน

การใหสวัสดิการทางสังคมอยางมีประสิทธิภาพ
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ความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยไทย :
มุมมองจากการวิเคราะหโครงสรางสินเชื่อธุรกิจ  

ดอน นาครทรรพ กรองแกว กฤตยากีรณ และ สุคนธพัฒน จันทพันธ



7ความเขมแข็งของ ธพ. ดูแคจากผลกําไรและคุณภาพสินทรัพยไมเพียงพอ 
เราตองมองความเสี่ยงในอนาคตดวย บทความนี้ประกอบดวยการวิเคราะห 3 สวน

1. การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน

2. ความเสี่ยงจากการผิดชําระหนี้

3. การกําหนดผลตอบแทนตามความ
เสี่ยงของลูกหนี้

ปรับตัวดีขึ้น

อัตราการผิดชําระหนี้มีแนวโนมลดลง

อัตราการผิดนัดชําระหนี้ของลูกหนี้สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ
มีแนวโนมลดลง ตั้งแตป 2543 เปนตนมา
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ธนาคารสามารถแยกกลุมลูกหนี้ตาม
ความเสี่ยงและกําหนดราคาให
สอดคลองกันไดดีระดับหนึ่ง

8การจะใหระบบธนาคารพาณิชยืไทยมีความเขมแข็งอยางยั่งยืน 
ตองอาศัยความรวมมือกันระหวาง บรษิัทผูกู ธนาคาร และผูกํากบัดูแล 

ผูกู – มืออาชีพ / โปรงใส / มีวินัยทางการเงิน

ธนาคาร – มองระยะยาว / พฒันาระบบบริหารความเสี่ยง / เปนคูคิดของลูกคา
ผูกํากับดูแล – พัฒนาเครื่องมือตรวจสอบความเสี่ยง ธพ. / ผลักดัน ธพ. ที่ลาหลัง
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การประเมินความเปราะบางทางการคลัง : ความเสี่ยงทางการคลัง 
และนัยเชิงนโยบาย

ทรงธรรม ปนโต บุณยวรรณ หมั่นวิชาชัย และ ฐิติมา ชูเชิด
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ความออนแอของภาคการเงินและ
ภาคธุรกิจ

วิกฤตเศรษฐกิจ

รัฐบาลดําเนินนโยบายการคลังแบบ
ขาดดุลเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ + 
รับภาระจากกองทุนฟนฟู

แมวาวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 ไมไดมาจากความออนแอดานการคลัง แต
ผลกระทบจากวิกฤตดังกลาวทําใหภาคการคลังมีความเสี่ยงในเวลาตอมา

หนี้สาธารณะตอ GDP เพิ่มขึ้น

57.2

ป 2544

11.9

ป 2539

41.3สัดสวนหนี้
สาธารณะตอ GDP

ป 2549รอยละ



11เมื่อมองไปขางหนา ภาคการคลังมีแนวโนมจัดเก็บภาษีไดไมทันรายจายที่มี
แนวโนมสูงขึ้นทําใหมีความเสี่ยงตอความยั่งยืนของภาคการคลัง

รายรับ + รายจายภาครัฐ  ความเสี่ยงตอภาคการคลัง

- จากการทําขอตกลงทางการคา

- จากการพึ่งภาษีที่มีความผันผวนตอเศรษฐกิจสูง

- จากการลดหยอนภาษีในรูปแบบตางๆ

ตามระดับการพัฒนาเศรษฐกิจที่ให
ความสําคัญแกการบริการสังคมและ
เศรษฐกิจเพิ่มขึ้น

มีแนวโนมตองกูยืมมากขึ้น
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แนวทางการบริหารจัดการความเสี่ยงทางการคลังเพื่อเสถียรภาพในอนาคต

3 แนวทางเพื่อลดความเปราะบางภาคการคลัง

1. ปรับปรุงประสิทธิภาพของระบบภาษีเพื่อใหรัฐมีรายไดมากขึ้น

2. ระวังการดําเนินนโยบายประชานิยมที่จะทําใหเกิดภาระการคลังใน
อนาคต

3. ดําเนินนโยบายการคลังแบบ Counter Cyclical เพื่อลดความผัน
ผวนของเศรษฐกิจ
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ทางรอดของระบบประกันสังคมไทย : แนวทางการปฏิรูปสูความยั่งยืน
กอบศักดิ์ ภูตระกูล และ อนรรฆ เสรีเชษฐพงษ   
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ปญหาของระบบประกันสังคมคือมีเงินไมพอจายในอนาคต

สัดสวนผูสูงอายุ
ในประชากร
เพิ่มขึ้นตอเนื่อง

ประกันสังคมจะมี
เงินจายแคประมาณ 
40 - 50 ปขางหนา

เมื่อเงินไมพอ ภาระ
จึงตกอยูที่ภาคการ
คลังในอนาคต

เราจะทําอยางไรเพื่อใหระบบประกันสังคมนั้นอยูรอด? พรอมๆกับชวย
ผูสูงอายุตอสูกับปญหาความยากจน
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จํานวนประชากร (พันลานคน)
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ประกันสังคมเปนแหลงที่พึ่งที่สําคัญสําหรับผูสูงอายุ

1. รายไดจากการทํางาน

2. เงินออม

3. เงินชวยเหลือจาก
ครอบครัว

4. เงินชวยเหลือจาก
ประกันสังคม

สวนใหญต่ํากวาคาจางขั้นต่ํา

สวนใหญมีพอใชจายแค 5 ป ในขณะที่
ผูสูงอายุโดยเฉลี่ยนั้นมีชีวิตอยูตอ
ประมาณ 20 ปหลังเกษียณ

รายไดของผูสูงอายุสวนใหญมาจากสวน
นี้ แตมีแนวโนมลดลงเนื่องจากสัดสวน
กําลังแรงงานตอผูสูงอายุลดลง

จึงเปนที่พึ่งที่สําคัญสําหรับผูสูงอายุ 

4 รายไดเสาหลักของผูสูงอายุ
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แนวทางแกไขปญหาระบบประกันสังคมและความยากจนของผูสูงอายุ

ระยะสั้น ขจัดปญหาขาดทุนกอนแลวคอยเพิ่มสมาชิก
1. เพิ่มอายุเกษียณ
2. เพิ่มอัตราสมทบและเพิ่มอัตราการจาย
ผลประโยชนอยางเหมาะสม
3. เพิ่มผลตอบแทนของกองทุนประกันสังคม

ระยะยาว ใหระบบประกันสังคมชวยผูสูงอายุที่ยากจนมากขึ้น
1. ปรับการจายสิทธิประโยชนใหสอดคลองกับเงิน
เฟอและคาจางที่สูงขึ้น
2. เนนความชวยเหลือไปที่ผูสูงอายุที่อยูคนเดียว


