
        3.1            รายงานเศรษฐกจิและการเงิน เดือนกุมภาพันธ์ ปี 2554 

ส่วนที่ 3:  เศรษฐกิจต่างประเทศ 

3.1 ประเด็นเศรษฐกิจต่างประเทศ   

 ภาพรวมเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ G3 ยังมี
สัญญาณการฟื้นตัวต่อเนื่อง ขณะที่แรงกดดัน 
เงินเฟ้อเริ่มมีมากขึ้น อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางของ
ประเทศ G3 ยังคงดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย 
สําหรับเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชียยังมี
แนวโน้มขยายตัวดี ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อยัง
สูงขึ้นต่อเนื่อง 

สหรัฐอเมริกา 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในเดือนกุมภาพันธ์ 
2554 ยังขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อน ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อปรับเพิ่มขึ้นจากราคาอาหารและ
น้ํามันที่สูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี ตลาดที่
อยู่อาศัยยังคงซบเซาต่อเนื่อง 

 การบริโภคภาคเอกชนในเดือนกุมภาพันธ์
ขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนจากยอดขายปลีก
อาหาร น้ํามันเชื้อเพลิง และสินค้าหมวดยานยนต์
และชิ้นส่วน เป็นสําคัญ สอดคล้องกับดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคซึ่งจัดทําโดย University of Michigan 
ในเดือนกุมภาพันธ์ที่อยู่สูงกว่าระดับ 50 สําหรับ
การบริโภคในระยะต่อไปมีแนวโน้มแผ่วลงจาก
ราคาพลังงานที่สูงขึ้น สะท้อนจากดัชนีความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคในเดือนมีนาคมที่ปรับลดลงมาก
จากเดือนก่อน 

 ตลาดแรงงานปรับดีขึ้นต่อเนื่องจากอัตรา
การว่างงานที่ปรับลดลง 3 เดือนติดต่อกัน โดยใน
เดือนกุมภาพันธ์อยู่ที่ร้อยละ 8.9 และตัวเลขการ
จ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) 
เพิ่มขึ้นจากเดือนมกราคม 192,000 ตําแหน่ง โดย
เป็นการจ้างงานในภาคเอกชนเป็นสําคัญ สะท้อน
การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจ 

 ในเดือนกุมภาพัน ธ์ ดัชนีผลผลิตภาค 
อุตสาหกรรมหดตัวจากเดือนก่อนร้อยละ 0.1 
(MoM) ตามการผลิตของภาคสาธารณูปโภคที่หดตัว
ร้อยละ 4.5 (MoM) จากสภาพอากาศที่อุ่นขึ้นทําให้ 
ความต้องการใช้พลังงานลดลง อย่างไรก็ดี การผลิต
ในสาขาอื่นๆ ยังคงขยายตัวร้อยละ 0.4 (MoM) 
การผลิตในระยะต่อไปมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง 

สะท้อนจากดัชนีความเชื่ อมั่ นของผู้ ผลิตทั้ ง
ภาคอุตสาหกรรม (ISM Manufacturing) และภาค
บริการ (ISM Non-manufacturing) เดือนกุมภาพันธ์
ที่อยู่สูงกว่าระดับ 50 และสูงขึ้นกว่าเดือนก่อน  

 ตลาดที่อยู่อาศัยยังคงซบเซาต่อเนื่อง 
จํานวนใบอนุญาตก่อสร้างบ้าน ยอดจําหน่ายบ้าน
ใหม่และบ้านมือสองในเดือนกุมภาพันธ์ลดลงจาก
เดือนก่อน ส่วนหนึ่งจากมาตรการ Homebuyer 
Tax Credits ที่สิ้นสุดลงเมื่อสิ้นปี 2553 นอกจากนี ้
ราคาที่อยู่อาศัยยังคงอยู่ ในระดับตํ่าเนื่องจาก
อุปทานในตลาดที่อยู่อาศัยยังเพิ่มขึ้นมากจากการ
ขายทอดตลาดที่อยู่อาศัยที่อยู่ในความครอบครอง
ของสถาบันการเงิน 

 สํ าหรับ อัตรา เงิน เฟ้อทั่ ว ไปใน เดือน
กุมภาพันธ์เร่งขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 2.1 (YoY) จากร้อยละ 
1.6 ในเดือนก่อน จากราคาอาหารและพลังงาน 
ที่สูงขึ้นต่อเนื่อง เช่นเดียวกับอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
ที่เร่งขึ้นจากเดือนก่อนที่ร้อยละ 1.0 มาอยู่ที่ร้อยละ 
1.1 (YoY)   

กลุ่มประเทศยูโร 

 เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ก ลุ่ ม ป ร ะ เ ท ศ ยู โ ร ยั ง ค ง 
ขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป  โดยการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) ปรับ
เพิ่มขึ้นต่อเนื่องขณะเดียวกัน ดัชนี Purchasing 
Managers Index Composite (PMI รวม) ยังคง
อยู่สูงกว่าระดับ 50 สะท้อนว่าเศรษฐกิจยูโรมี
แนวโน้มที่จะขยายตัวต่อเนื่องในระยะต่อไป  

 ความเสี่ยงสําคัญของกลุ่มประเทศยูโรที่
นอกเหนือจากปัญหาหนี้ภาครัฐ คือ อัตราว่างงาน
ที่อยู่ในระดับสูง กอปรกับเงินเฟ้อที่เร่งขึ้น โดย
อัตราการว่างงานในเดือนมกราคมยังคงอยู่ใน
ระดับสูงเป็นประวัติการณ์ที่ร้อยละ 9.9 ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนกุมภาพันธ์ปรับเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 มาอยู่ที่ร้อยละ 2.4 (YoY) 
สูงสุดในรอบ 27 เดือน ซึ่งสูงกว่าเงินเฟ้อเป้าหมาย
ของ ECB ที่ร้อยละ 2 ตามราคาพลังงานที่เพิ่มขึ้น
เป็นสําคัญ   



        3.2           รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดือนกุมภาพันธ์ ปี 2554 

 อย่างไรก็ตาม เมื่อวันที่ 3 มีนาคม 2554 
ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Refinancing 
Rate) ที่ร้อยละ 1 ต่อปี เนื่องจากเห็นว่าอัตราดอกเบี้ย
ที่ระดับดังกล่าวเป็นระดับที่เหมาะสมและเน้นว่า 
ECB พร้อมที่จะดําเนินนโยบายด้านการเงินเพื่อให้
อัตราเงินเฟ้อในระยะปานกลางอยู่ ในระดับที่
เหมาะสม 

ญี่ปุ่น 

เศรษฐกิจญี่ ปุ่นมีสัญญาณปรับตัวดีขึ้น 
โดยปัจจัยหลักมาจากอุปสงค์จากต่างประเทศที่ 
ดีขึ้น โดยการส่งออกเดือนกุมภาพันธ์ (เบ้ืองต้น) 
ขยายตัวร้อยละ 9.0 (YoY) ส่งผลให้ดุลการค้า
กลับมาเกินดุลจากเดือนก่อนที่ขาดดุล อย่างไรก็ดี 
อุปสงค์ภายในประเทศยังคงอ่อนแอ สะท้อนจาก
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ีปรับลดลงจากเดือนก่อน 
ในทุกหมวดยกเว้นแนวโน้มการจ้างงาน รวมทั้ง
อัตราการว่างงานที่แม้จะปรับลดลงบ้างแต่ยังคงอยู่
ในระดับสูง 

ผลผลิ ตภ าค อุ ตส าหกร รม ใน เ ดื อน
กุมภาพันธ์ขยายตัวร้อยละ 0.4 (MoM) ปรับดีขึ้น 
4 เดือนติดต่อกัน ส่วนการสั่งซื้อเครื่องจักร (ไม่รวม
การสั่งซื้อที่เกี่ยวข้องกับโรงไฟฟ้าและเรือ) ในเดือน
มกราคมขยายตัวร้อยละ 4.2 (MoM) ปรับดีขึ้น
ต่อเนื่องจากเดือนก่อน สะท้อนแนวโน้มการลงทุน
ภาคเอกชนที่ดีขึ้น อย่างไรก็ตาม การลงทุนยังคง
อยู่ ใ นระดับ ตํ่ า เมื่ อ เที ยบ กับ ช่วงก่ อนวิ กฤต
เศรษฐกิจการเงินโลก 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน เมื่อวันที่ 14 มีนาคม 2554 คณะกรรมการฯ 
มีมติให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Uncollateralized 
Overnight Call Rate) ไว้ระหว่างร้อยละ 0.0-0.1 
ต่อปี และเพิ่มมูลค่าการเข้าซื้อสินทรัพย์ทางการ
เงินของภาครัฐและภาคเอกชน (Asset Purchasing 
Program) จากเดิม 5 ล้านล้านเยนที่ได้ประกาศไว้
ต้ังแต่วันที่ 5 ตุลาคม 2553 เป็น 10 ล้านล้านเยน 
โดยเน้นเพิ่มการเข้าซื้อสินทรัพย์เสี่ยงมากกว่า 
การซื้อพันธบัตรรัฐบาล 

 

 

 

เอเชีย 

เศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
ยังมีแนวโน้มขยายตัวดี ตามการส่งออกในหลาย
ประเทศ ยกเว้นการส่งออกของจีนและเกาหลีใต้ 
ที่ชะลอลงหลังจากที่เร่งขึ้นมากในเดือนก่อนหน้า 
สําหรับอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ส่วนใหญ่เร่งขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อนตามราคา
อาหารและพลังงาน ยกเว้นอัตราเงินเฟ้อของจีน 
ที่ทรงตัวใกล้เคียงเดิม ขณะที่อัตราเงินเฟ้อของ
อินโดนีเซียและสิงคโปร์ชะลอลงเล็กน้อยตามราคา
อาหารและค่าขนส่งที่ลดลง อัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่
ในระดับสูงและเร่งขึ้นต่อเนื่องทําให้ธนาคารกลาง
ของประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่ยังคงดําเนิน
นโยบายการเงินเข้มงวดขึ้น เพื่อลดแรงกดดัน 
เงินเฟ้อและการคาดการณ์เงินเฟ้อที่สูงขึ้นโดย  

(1) วันที่ 10 มีนาคม 2554 ธนาคารกลาง
เกาหลีใต้ ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(Base Rate) ร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 3 ต่อปี  

(2) วันที่ 17 มีนาคม 2554 ธนาคารกลาง
อินเดียปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย Repo Rate 
และ Reverse Repo Rate ร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 
6.75 และ 5.75 ต่อปี ตามลําดับ  

(3) วันที่ 18 มีนาคม 2554 ธนาคารกลาง
จีนปรับเพิ่มอัตราส่วนการดํารงเงินสดสํารอง
ทางการของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ร้อยละ 0.50 
ต่อปี ส่งผลให้ RRR ของธนาคารขนาดใหญ่และ
ธนาคารขนาดกลางอยู่ที่ร้อยละ 20 และร้อยละ 
18 ต่อปี ตามลําดับ โดยเป็นการปรับขึ้นเป็นครั้งที่ 
9 นับต้ังแต่เดือนมกราคมปี 2553  

(4) วันที่ 24 มีนาคม 2554 ธนาคารกลาง
ฟิ ลิ ป ปิ น ส์ ป รั บ ขึ้ น อั ต ร า ดอก เบี้ ย น โ ยบ าย 
Overnight Borrowing Rate และ Overnight 
Lending Rate ร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 4.25 
และ 6.25 ต่อปี ตามลําดับ ซึ่งเป็นการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกตั้งแต่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
โลก  

ส่วนเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 
โทร. 0-2356-7873 



        3.3                 รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดอืนกุมภาพันธ์ ปี 2554 

     เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศที่สําคัญ  (ณ วันที่ 28 มีนาคม 2554)   
กลุ่มประเทศ G3 2551 2552 2553 
GDP (%YoY) ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 
     สหรัฐอเมริกา 0.0 -2.6 2.9 1.7 2.6 3.1 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 0.3 -4.0 1.7 2.0 1.9 2.0 
     ญี่ปุ่น -1.2 -6.3 3.9 3.2 4.9 2.2 

2552 2553 2554 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%YoY) 

ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ธ.ค. ม.ค. ก.พ. 
     สหรัฐอเมริกา -0.4 1.6 1.3 1.5 1.6 2.1 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 0.3 1.6 2.0 2.2 2.3 2.4 
     ญี่ปุ่น -1.4 -0.7 0.1 0.0 0.0 0.0 

2552 2553 2554 
อัตราการว่างงาน (%, sa) 

ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ธ.ค. ม.ค. ก.พ. 
     สหรัฐอเมริกา 9.3 9.6 9.6 9.4 9.0 8.9 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 9.5 10.0 10.0 10.0 9.9 NA 
     ญี่ปุ่น 5.1 5.1 5.0 4.9 4.9 NA 

 
กลุ่มประเทศเอเชีย 2551 2552 2553 
GDP (%yoy) ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 
     จีน 9.6 9.2 10.3 10.3 9.6 9.8 
     อินเดีย1/ 7.3 6.8 8.6 8.9 8.9 8.2 
     ฮ่องกง 2.2 -2.8 6.8 6.4 6.7 6.2 
     เกาหลีใต้ 2.3 0.2 6.14/ 7.2 4.4 4.84/ 

     ไต้หวัน 0.7 -1.9 10.8 12.9 10.7 6.9 
     อินโดนีเซีย 6.0 4.6 6.1 6.1 5.8 6.9 

     มาเลเซีย 4.7 -1.7 7.2 8.9 5.3 4.8 
     ฟิลิปปินส์ 3.7 1.1 7.3 8.2 6.3 7.1 
     สิงคโปร์  1.5 -0.8 14.5 19.4 10.5 12.0 

2552 2553 2554 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%YoY) 

ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ธ.ค. ม.ค. ก.พ. 
     จีน -0.7 3.3 4.7 4.6 4.9 4.9 
     อินเดีย2/ 2.1 9.6 8.9 9.4 8.2 8.3 
     ฮ่องกง 0.5 2.4 2.8 3.1 3.6 3.7 
     เกาหลีใต้ 2.8 3.0 3.6 3.5 4.1 4.5 
     ไต้หวัน -0.9 1.0 1.1 1.2 1.1 1.3 
     อินโดนีเซีย 4.8 5.1 6.3 7.0 7.0 6.8 
     มาเลเซีย 0.6 1.7 2.0 2.2 2.4 2.9 
     ฟิลิปปินส์ 3.2 3.8 2.9 3.0 3.6 4.3 
     สิงคโปร์ 0.6 2.8 4.0 4.6 5.5 5.0 

2552 2553 2554 การส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. 
(%YoY) ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ธ.ค. ม.ค. ก.พ. 
     จีน -15.9 31.3 24.9 17.9 37.7 2.3 
     อินเดีย -15.4 31.1 28.4 36.4 32.4 NA 
     ฮ่องกง3/ -12.2 22.5 14.2 12.2 27.3 24.5 
     เกาหลีใต้ -13.9 28.3 23.8 22.6 45.1 16.9 
     ไต้หวัน -20.1 35.1 21.6 20.2 17.0 26.8 
     อินโดนีเซีย -15.0 35.4 28.9 26.1 24.7 NA 
     มาเลเซีย3/ -21.1 26.3 13.2 14.0 13.7 NA 
     ฟิลิปปินส์ -21.7 33.7 21.7 26.5 11.8 NA 
     สิงคโปร์3/ -18.0 31.0 22.5 20.1 27.3 22.2 
หมายเหตุ: 1/ ตัวเลขตามปีปฏิทิน 2/ อัตราเงินเฟ้อคํานวณจาก Wholesale price index (WPI)  
             3/ มูลค่าการส่งออกสกุลท้องถิ่น x อัตราแลกเปล่ียนเฉลี่ยรายเดือน 4/Advance estimates 
ที่มา:  Bloomberg, CEIC, Reuters and Official statistics 




