
        

เศรษฐกิจต่างประเทศ 

ประเด็นเศรษฐกิจต่างประเทศ   

ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศ G3 ขยายตัว
ต่อเนื่องโดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวดีขึ้นจากการ
บริโภคเป็นสําคัญ ขณะที่เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโร
ยังคงมีแนวโน้มขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปโดย 
มีเศรษฐกิจกลุ่มประเทศหลักเป็นแรงขับเคลื่อน 
ที่สําคัญเช่นเดียวกับเศรษฐกิจญี่ปุ่นที่เริ่มมีสัญญาณ
การปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ 

สหรัฐอเมริกา 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในเดือนมกราคม 2554 
ขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนตามการบริโภค
ภาคเอกชนที่ปรับ ดีขึ้ น  ในระยะต่อไปคาดว่า
เศรษฐกิจจะยังขยายตัวดีตามความเชื่อมั่นผู้บริโภค
และผู้ผลิตที่ยังมีแนวโน้มดี แม้ว่าภาคแรงงานและ
ตลาดที่อยู่อาศัยจะยังคงเป็นความเสี่ยงที่สําคัญของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

การบริโภคภาคเอกชนในเดือนมกราคม
ขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนสอดคล้องกับดัชนี
ความเช่ือมั่นผู้บริโภคซึ่งจัดทําโดย University of 
Michigan ที่ อยู่ สู งก ว่าระดับ  50 โดยเ ป็นการ
ขยายตัวตามยอดขายปลีกอาหาร เครื่องดื่ม และ
เสื้อผ้า เป็นสําคัญ ขณะที่ยอดขายปลีกสินค้าหมวด
ยานยนต์และชิ้นส่วนปรับลดลงมากหลังจากที่
ปรับตัวดีขึ้นมากในเดือนก่อน สําหรับระยะต่อไป
ประเมินว่าการบริโภคยังมีแนวโน้มขยายตัวสะท้อน
จากดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคในเดือนกุมภาพันธ์ที่
ปรับสูงขึ้นมากจากเดือนก่อน  

การผลิตโดยรวมหดตัวเล็กน้อย โดยใน
เดือนมกราคม ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัว
จากเดือนก่อนร้อยละ 0.1 (MoM) จากสภาพอากาศ
ที่อุ่นขึ้นทําให้ความต้องการใช้สาธารณูปโภคลดลง 
แต่หากพิจารณาในหมวดการผลิตอ่ืนๆ (ที่ครอบคลุม
ผลผลิตกว่าร้อยละ 75) ยังขยายตัวร้อยละ 0.3 
(MoM) ระยะต่อไปประเมินว่าการผลิตจะยังคง
ขยายตัวต่อเนื่อง สะท้อนจากดัชนีความเชื่อมั่นของ
ผู้ผลิตทั้งภาคอุตสาหกรรม (ISM Manufacturing) 

และภาคบริการ (ISM Non-manufacturing) เดือน
มกราคม 2554 ที่อยู่สูงกว่าระดับ 50 และสูงขึ้นกว่า
เดือนก่อน  

ตลาดแรงงานโดยรวมยังคงอ่อนแอ แม้
อัตราการว่างงานจะปรับลดลง 2 เดือนติดต่อกันมา
อยู่ที่ร้อยละ 9 ในเดือนมกราคม  แต่ส่วนใหญ่เป็นผล
จากการที่แรงงานออกจากกําลังแรงงาน (Labor 
force) มากกว่าการได้งานทําเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี 
การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) 
ในเดือนมกราคมเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน 36,000 
ตําแหน่ง แม้เพิ่มขึ้นไม่มากแต่เป็นการปรับเพิ่มขึ้น
ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 สะท้อนการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 

ตลาดที่อยู่อาศัยยังคงซบเซาต่อเนื่อง โดย
จํานวนใบอนุญาตก่อสร้างบ้านในเดือนมกราคม
ลดลงจากเดือนก่อน แม้ยอดจําหน่ายบ้านมือสองจะ
ปรับดีขึ้น แต่ราคาที่อยู่อาศัยยังคงอยู่ในระดับตํ่า
เนื่องจากอุปทานในตลาดที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้นมากจาก
การขายทอดตลาดที่อยู่อาศัยที่อยู่ในความครอบครอง
ของสถาบันการเงิน 

สําหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนมกราคม
เร่งขึ้นจากเดือนก่อนที่ร้อยละ 1.5 มาอยู่ที่ร้อยละ 
1.6 (yoy) ตามราคาอาหารและพลังงานที่ปรับสูงขึ้น
ต่อเนื่อง เช่นเดียวกับอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่เพิ่มขึ้น
จากร้อยละ 0.8 ในเดือนก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ 1.0 
(yoy)   

กลุ่มประเทศยูโร 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรยังคงมีแนวโน้ม
ขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมีเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศหลักเป็นแรงขับเคลื่อนที่สําคัญ ขณะที่
เศรษฐกิจของประเทศที่ประสบปัญหาหนี้ภาครัฐ
ยังคงเปราะบางมาก 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนธันวาคม 
2553 ขยายตัวต่อเนื่อง ตามการผลิตเครื่องจักร 



เป็นสําคัญ สําหรับในระยะต่อไปคาดว่าเศรษฐกิจ
ประเทศยูโรยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวต่อเนื่อง 
สะท้อนจากดัชนี Industrial New Order และดัชนี 
Purchasing Managers Index Composite (PMI 
รวม) ที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง  

อย่างไรก็ ดี  ความเสี่ยงสําคัญของกลุ่ม
ประเทศยูโรที่ ยังคงอยู่นอกเหนือจากปัญหาหนี้
ภาครัฐ คือ อัตราว่างงานที่อยู่ ในระดับสูงและ 
เงินเฟ้อที่ เร่งขึ้น โดยอัตราการว่างงานในเดือน
ธันวาคม 2553 อยู่ที่ร้อยละ 10 เท่ากับเดือนก่อนหน้า 
ขณะเดียวกันอัตราเงินเฟ้อทั่วไป (ประมาณการ) ใน
เดือนมกราคม 2554 ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับสูงสุด
ในรอบ 26 เดือน ที่ร้อยละ 2.4 (yoy) ซึ่งสูงกว่า 
เงินเฟ้อเป้าหมายของ ECB ที่ร้อยละ 2 ตามราคา
สินค้าหมวดพลังงานที่เพิ่มขึ้นเป็นสําคัญ   

อย่างไรก็ตาม เมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2554 
ECB มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Refinancing 
Rate) ที่ร้อยละ 1 ต่อปี เนื่องจากเห็นว่าอัตราดอกเบี้ย 
ที่ระดับดังกล่าวเหมาะสมกับสถานการณ์ในปัจจุบัน
และคาดว่าเงินเฟ้อจะชะลอลงในช่วงปลายปี 2554  

ญี่ปุ่น 

แม้ในช่วงปลายปี 2553 เศรษฐกิจญี่ ปุ่น
ปรับตัวดีขึ้นจากอุปสงค์สินค้าจากต่างประเทศที่เริ่ม
ดีขึ้นเป็นสําคัญ แต่ในเดือนมกราคม 2554 การ
ส่งออกมีทิศทางชะลอลง โดยขยายตัวร้อยละ 1.4 
ตามการส่งออกไปจีนและเอเชียที่ชะลอลงมากจากที่
เร่งขึ้นในเดือนธันวาคม ขณะที่การนําเข้าเร่งตัวขึ้น 
ส่งผลให้ดุลการค้าขาดดุล 471 พันล้านเยน นับเป็น
ครั้ งแรกในรอบ  22 เดือน อย่างไรก็ ดี อุปสงค์ 
ในประเทศเริ่มปรับตัวดีขึ้นโดยความเช่ือมั่นผู้บริโภค
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนในทุกหมวด โดยเฉพาะ
แนวโน้มการจ้างงาน 

ในเดือนกุมภาพันธ์ Cabinet Office ของ
ญี่ ปุ่นประเมินการฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ ปุ่นว่า 
มีสัญญาณที่ดีขึ้นจากการส่งออกที่มีแนวโน้มปรับตัว
ดีขึ้นเป็นสําคัญ แต่ยังคงมีอุปสรรคจากการว่างงาน 
ที่ยังอยู่ในระดับสูง 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน เมื่อวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2554 คณะกรรมการฯ 
มี ม ติ เ อ กฉั นท์ ใ ห้ ค ง อั ต ร า ดอก เ บ้ี ยน โ ยบ าย 
(Uncollateralized Overnight Call Rate) ไว้
ระหว่างร้อยละ 0.0-0.1 ต่อปี และยังคงมูลค่า 
การเข้าซื้อสินทรัพย์ทางการเงินของภาครัฐและ
ภาคเอกชน (Asset Purchasing Program) 

เอเชีย 

ในเดือนมกราคม 2554 เศรษฐกิจของ
ประเทศในภูมิภาคเอเชียยังคงขยายตัวต่อเนื่อง โดย
การส่งออกของประเทศส่วนใหญ่ยังเร่งตัวขึ้นจาก
เดือนก่อน ส่วนหนึ่งเป็นผลจากเทศกาลตรุษจีนที่ 
ทําให้ผู้ส่งออกเร่งส่งสินค้าก่อนเข้าช่วงหยุดเทศกาล 
ส่วนอัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคเอเชียได้แก่ 
จีน ฮ่องกง เกาหลี ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์และมาเลเซีย
เร่งขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อนตามราคาอาหารและ
พลังงานที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ยกเว้นอัตราเงินเฟ้อของ
อินโดนีเซียที่ทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อน และอัตรา
เงินเฟ้อของไต้หวันและอินเดียที่ชะลอลงเล็กน้อย
จากผลของฐาน ซึ่งทําให้ธนาคารกลางของประเทศ
ในภูมิภาคส่วนใหญ่ยังคงดําเนินนโยบายการเงิน
เข้มงวดขึ้น โดย  

(1) วันที่ 2 กุมภาพันธ์ 2554 ธนาคารกลาง
อินโดนีเซียปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (BI rate) 
ร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 6.75 ต่อปี เพื่อดูแลการ
คาดการณ์เงินเฟ้อที่ปรับสูงขึ้น และ 

(2) วันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2554 ธนาคารกลาง
จีนปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี 
ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมและอัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากระยะเวลา 1 ปี มาอยู่ที่ร้อยละ 6.06 และ
ร้ อยละ  3 . 0  ต่ อปี  ตาม ลํ า ดับ  และวั นที่  18 
กุมภาพันธ์ 2554 ได้ปรับเพิ่มอัตราส่วนการดํารง 
เงินสดสํารองทางการของธนาคารพาณิชย์ (RRR)  
ร้อยละ 0.5 ส่งผลให้ RRR ของธนาคารขนาดใหญ่
และธนาคารขนาดกลางอยู่ที่ร้อยละ 19.5 และ 
ร้อยละ 17.5 ต่อปี ตามลําดับ โดยเป็นการปรับขึ้น
เป็นครั้งที่ 2 ในปี 2554 

ส่วนเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 
โทร. 0-2356-7873 



        3.3                 รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดอืนมกราคม ปี 2554 

     เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศที่สําคัญ  (ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2554)   
กลุ่มประเทศ G3 2551 2552 2553 
GDP (%yoy) ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 
     สหรัฐอเมริกา 0.0 -2.6 2.8 1.7 2.6 2.8 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 0.3 -4.0 1.7 2.0 1.9 2.0 
     ญี่ปุ่น -1.2 -6.3 3.9 3.1 4.9 2.2 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%yoy) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 

     สหรัฐอเมริกา -0.4 1.6 1.3 1.1 1.5 1.6 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 0.3 1.6 2.0 1.9 2.2 NA 
     ญี่ปุ่น -1.4 -0.7 0.1 0.1 0.0 NA 

อัตราการว่างงาน (%, sa) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 

     สหรัฐอเมริกา 9.3 9.6 9.6 9.8 9.4 9.0 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 9.5 10.0 10.0 10.1 10.0 NA 
     ญี่ปุ่น 5.1 5.1 5.0 5.1 4.9 NA 

 
กลุ่มประเทศเอเชีย 2551 2552 2553 
GDP (%yoy) ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 
     จีน 9.6 9.2 10.3 10.3 9.6 9.8 
     อินเดีย1/ 7.3 6.8 NA 8.9 8.9 NA 
     ฮ่องกง 2.2 -2.8 6.8 6.4 6.7 6.2 
     เกาหลีใต้ 2.3 0.2 6.14/ 7.2 4.4 4.84/ 

     ไต้หวัน 0.7 -1.9 10.8 12.9 10.7 6.9 
     อินโดนีเซีย 6.0 4.6 6.1 6.1 5.8 6.9 

     มาเลเซีย 4.7 -1.7 7.2 8.9 5.3 4.8 
     ฟิลิปปินส์ 3.7 1.1 7.3 8.2 6.3 7.1 
     สิงคโปร์  1.5 -0.8 14.5 19.4 10.5 12.0 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 

     จีน -0.7 3.3 4.7 5.1 4.6 4.9 
     อินเดีย2/ 2.1 9.5 8.5 8.1 8.4 8.2 
     ฮ่องกง 0.5 2.4 2.8 2.9 3.1 3.6 
     เกาหลีใต้ 2.8 3.0 3.6 3.3 3.5 4.1 
     ไต้หวัน -0.9 1.0 1.1 1.5 1.2 1.1 
     อินโดนีเซีย 4.8 5.1 6.3 6.3 7.0 7.1 
     มาเลเซีย 0.6 1.7 2.0 2.0 2.2 2.4 
     ฟิลิปปินส์ 3.2 3.8 2.9 3.0 3.0 3.5 
     สิงคโปร์ 0.6 2.8 4.0 3.8 4.6 5.5 
การส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. 
(%yoy) 

2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 พ.ย. ธ.ค. ม.ค. 

     จีน -15.9 31.3 24.9 34.9 17.9 37.7 
     อินเดีย -15.4 31.1 28.4 26.5 36.4 NA 
     ฮ่องกง3/ -12.2 22.5 14.2 16.6 12.2 NA 
     เกาหลีใต้ -13.9 28.3 23.8 21.4 22.6 45.4 
     ไต้หวัน -20.1 35.1 21.7 21.6 20.3 17.0 
     อินโดนีเซีย -15.0 35.4 28.7 45.1 25.7 NA 
     มาเลเซีย3/ -21.1 26.3 13.2 14.6 14.0 NA 
     ฟิลิปปินส์ -21.7 33.7 21.3 11.5 25.3 NA 
     สิงคโปร์3/ -18.0 31.0 22.5 19.4 20.1 27.4 
หมายเหตุ: 1/ ตัวเลขตามปีปฏิทิน 2/ อัตราเงินเฟ้อคํานวณจาก Wholesale price index (WPI)  
             3/ มูลค่าการส่งออกสกุลท้องถิ่น x อัตราแลกเปล่ียนเฉลี่ยรายเดือน 4/Advance estimates 
ที่มา:  Bloomberg, CEIC, Reuters and Official statistics 




