
        3.1            รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดือนมิถุนายน ปี 2554 

ส่วนที่ 3:  เศรษฐกิจต่างประเทศ 

3.1  ประเด็นเศรษฐกิจต่างประเทศ   

          ในไตรมาสที่ 2 ปี 2554 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
G3 มีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง จากภาค
การผลิตที่ได้รับผลกระทบจากภัยพิบัติในประเทศ
ญี่ปุ่น และการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวตํ่าจาก
การจ้างงานที่ยังเปราะบางและแรงกดดันเงินเฟ้อ 
ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ความเสี่ยงจากปัญหาหนี้สาธารณะ
ในกลุ่มประเทศยูโรและสหรัฐฯเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบ
กับไตรมาสแรก  

สหรัฐอเมริกา 

 ในเดือนมิถุนายน 2554 เศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ปรับ ตัว ดีขึ้ นจากเ ดือนก่อน  โดยดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนมิถุนายนขยายตัวร้อยละ 0.2 
(mom, sa) หรือร้อยละ 3.4 (yoy) แต่เมื่อพิจารณา
ในหมวดย่อย การผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์และ
ช้ินส่วนยังคงลดลงต่อเนื่องจากปัญหาขาดแคลน
ช้ินส่วนจากผลกระทบของภัยพิบัติในญี่ปุ่น (Supply 
Disruption) แต่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ขณะที่การ
ผลิตหมวดเหมืองแร่ (Mining) และสาธารณูปโภค 
(Utilities) ปรับเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับดัชนีความ
เชื่ อมั่ นของผู้ ผลิ ตทั้ งภาคอุตสาหกรรม  ( ISM 
Manufacturing) ที่ปรับดีขึ้นและสูงกว่าระดับ 50 
ขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ผลิตนอกภาคอุตสาหกรรม 
(ISM Non-manufacturing) ปรับลดลงแต่ยังสูงกว่า
ระดับ 50 สะท้อนแนวโน้มการขยายตัวของกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจทั้งในและนอกภาคอุตสาหกรรม  

การบริโภคภาคเอกชนในเดือนมิถุนายน
ขยายตัวจากเดือนก่อนเล็กน้อย สะท้อนจากยอด
จําหน่ายสินค้าในหมวดยานยนต์และชิ้นส่วนที่เริ่ม
กลับมาขยายตัวหลังจากที่หดตัวต่อเนื่องในช่วง  
2 เดือนที่ผ่านมาจากปัญหาห่วงโซ่การผลิต ขณะที่
สิ น ค้ า ห ม ว ด เ ฟ อ ร์ นิ เ จ อ ร์  น้ํ า มั น เ ชื้ อ เ พ ลิ ง 
อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้าหดตัวต่อเนื่อง 
ทั้ งนี้  ดัชนี ความ เ ช่ือมั่ นผู้ บริ โภค  (จัดทํ า โดย 
Conference Board) ในเดือนมิถุนายนปรับลดลง
ต่อเนื่องตั้งแต่เดือนเมษายนจากความกังวลเรื่อง

รายได้ การจ้างงาน และแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ
เป็นสําคัญ  

ตลาดแรงงานยังคงเปราะบาง อัตราการ
ว่างงานปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยในเดือนมิถุนายน ขณะที่
การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) 
เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนเพียง 18,000 ตําแหน่ง โดย
เป็นการจ้างงานภาคเอกชนเป็นสําคัญ ขณะที่ 
การจ้างงานภาครัฐลดลง   

ตลาดที่อยู่อาศัยยังคงซบเซา โดยราคาที่อยู่
อาศัยล่าสุดในเดือนเมษายนปรับลดลงต่อเนื่องตาม
อุปทานในตลาดที่อยู่อาศัยที่เพิ่มขึ้นจากการขาย
ทอดตลาดบ้านที่อยู่ในการครอบครองของสถาบัน
การเงิน  อย่างไรก็ดี จํานวนใบอนุญาตก่อสร้างบ้าน
และยอดการก่อสร้างบ้านในเดือนมิถุนายนเพิ่มสูงขึ้น 
ขณะที่ยอดจําหน่ายบ้านมือสองยังคงทรงตัว  

สําหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนมิถุนายน
ทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 3.6 (yoy) จากราคาพลังงานที่ยัง
อยู่ในระดับสูง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเร่งตัวขึ้น
เล็กน้อยจากเดือนก่อนที่ร้อยละ 1.5 มาอยู่ที่ร้อยละ 
1.6 (yoy)  

ไตรมาสที่ 2 ปี 2554 เศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
แนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง จากเหตุการณ์
ภัยพิบัติในญี่ปุ่นที่ส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่การผลิต 
โดยเฉพาะการผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์ 
นอกจากนี้ การบริ โภคภาคเอกชนยังขยายตัว 
ในระดับตํ่าจากภาวะการจ้างงานที่ยังคงเปราะบาง 

กลุ่มประเทศยูโร 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยู โรโดยเฉพาะ
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศหลักมีแนวโน้มขยายตัวใน
อัตราที่ชะลอลง ขณะที่เศรษฐกิจของประเทศที่มี
ปัญหาหนี้สาธารณะยังคงชะลอตัวต่อเนื่อง  

 



        3.2            รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดือนมิถุนายน ปี 2554 

ใ น เ ดื อ น มิ ถุ น า ย น  2554 Composite 
Purchasing Managers Index (PMI รวม) ปรับลดลง
มากจากเดือนก่อนโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 
แต่ยังคงอยู่ในระดับสูงกว่า 501/ โดยปัจจัยหลัก 
มาจากการลดลงของอุปสงค์สินค้ าทั้ ง ในและ
ต่างประเทศ จากความกังวลเรื่องหนี้สาธารณะ การ
ลดการใช้จ่ายภาครัฐ รวมทั้งแรงกดดันด้านราคา 
ที่เร่งตัวขึ้นในช่วงปลายไตรมาสแรก  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและพื้นฐานในเดือน
มิถุนายนทรงตัวใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยสามเดือนก่อน 
แต่แรงกดดันเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ทําให้เมื่อวันที่  
7 กรกฎาคม 2554 ECB มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 1.50 ต่อปี เพื่อ
ดูแลเงินเฟ้อคาดการณ์และช่วยป้องกันไม่ให้เกิดการ
ส่งผ่านต้นทุนสินค้าไปยังราคาสินค้าผู้บริโภคซึ่งจะ
ส่งผลให้เกิดแรงกดดันเงินเฟ้อขึ้นในวงกว้าง (Broad-
Based Inflationary Pressure) ในระยะปานกลาง 
อย่างไรก็ดี อัตราดอกเบี้ยนโยบายยังอยู่ในระดับตํ่า
มากซึ่งยังคงเอื้อต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจต่อไป 

โดยรวมเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยู โรใน 
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2554 ขยายตัวต่อเนื่องแต่เริ่มมี
สัญญาณชะลอลงโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 
จากการชะลอตัวของอุปสงค์จากประเทศในกลุ่มที่มี
ปัญหาหนี้สาธารณะและผลกระทบจากปัญหาที่เกิด
ขึ้ น กั บห่ ว ง โ ซ่ ก า รผลิ ตสื บ เนื่ อ ง จ ากภั ย พิ บั ติ 
ในประเทศญี่ปุ่น รวมทั้งผลกระทบต่อการบริโภค
ภาคเอกชนจากแรงกดดันเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น  

ทั้งนี้ ตลาดแรงงานยังคงเปราะบางโดย
อัตราการว่างงานในเดือนมิถุนายนยังคงอยู่ ใน
ระดับสูงที่ร้อยละ 9.9 ลดลงเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบ
กับระดับสูงสุดในช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3 ปี 2553 ที่
ร้อยละ 10.2 ขณะที่ความเสี่ยงต่อการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจากปัญหาหนี้สาธารณะในประเทศกรีซ 
แม้จะคลี่คลายลงบ้างในระยะสั้น แต่ปัญหาดังกล่าว
จะยังคงเป็นความเสี่ยงสําคัญต่อเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศยูโรในระยะต่อไป 

                                                        
1/ สะท้อนแนวโน้มของเศรษฐกิจท่ียังคงขยายตัว 

ญี่ปุ่น 

ภายหลังจากการเกิดภัยพิบั ติ ในเดือน
มีนาคม  เศรษฐกิจญี่ ปุ่นฟื้นตัวต่อเนื่องทั้ ง ด้าน
อุปทานและอุปสงค์ โดยผลผลิตอุตสาหกรรมใน
เดือนพฤษภาคมขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่
ร้อยละ 6.2 (mom, sa) โดยผลผลิตในหมวดยานยนต์
กลับมาขยายตัวเป็นเดือนแรกที่ร้อยละ 43.0 (mom, 
sa) ส่วนการบริโภคปรับดีขึ้นต่อเนื่องเช่นกันสะท้อน
จากยอดการค้าปลีกที่หดตัว (yoy) น้อยลงต่อเนื่อง  
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายสินค้า
ประหยัดพลังงาน สําหรับแรงกดดันเงินเฟ้อยังคง
ผ่อนคลาย โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน2/ กลับมาเป็น
บวกต้ังแต่เดือนเมษายน โดยมีปัจจัยหลักจากการ
ขาดแคลนสินค้าหลังเกิดภัยพิบัติซึ่ ง เป็นปัจจัย
ช่ัวคราว และอีกปัจจัยเป็นผลจากการปรับฐานจาก
การสิ้นสุดลงของมาตรการยกเว้นค่าเล่าเรียน 
ในระดับมัธยมศึกษาที่เริ่มต้นในปีงบประมาณ 2553 
(เริ่มเดือนเมษายน)  

ในเดือนมถิุนายน Manufacturing Purchasing 
Manager Index (PMI) ปรับลดลงเล็กน้อยแต่ยัง 
สูงกว่าระดับ 503/ โดยเป็นผลจากดัชนีในหมวด New 
Export Orders ที่ปรับลดลงตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก อย่างไรก็ดี ดัชนีในหมวดที่สะท้อน
ปริมาณการผลิตและปัญหาที่เกิดขึ้นกับห่วงโซ่การ
ผลิตยังคงปรับดีขึ้นต่อเนื่อง สะท้อนว่าผลผลิต
อุตสาหกรรมมีแนวโน้มที่จะขยายตัว (mom, sa) ได้
ต่อเนื่อง  

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2554 คณะกรรมการฯ 
มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Uncollateralized 
Overnight Call Rate) ไว้ประมาณร้อยละ 0.00-
0.10 ต่อปี และคงมูลค่าการเข้าซื้อสินทรัพย์ทาง 
การ เ งิ นของภาครั ฐ และภาค เอกชน  ( Asset 
Purchasing Program)  

                                                        
2/ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปท่ีไม่รวมอาหารสด 
3/ ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีความเห็นว่ากิจกรรม 

ท่ีเกี่ยวเนื่องกับการผลิตเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับเดือนก่อน 



        3.3            รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดือนมิถุนายน ปี 2554 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2554 เศรษฐกิจญี่ ปุ่น
ยังคงได้รับผลกระทบรุนแรงจากภัยพิบัติที่เกิดขึ้น 
ในเดือนมีนาคมและทําให้เศรษฐกิจหดตัวต่อเนื่อง
จากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ ดี เศรษฐกิจญี่ ปุ่นมี
แนวโน้มจะฟื้นตัวได้อย่างรวดเร็ว โดยเครื่องชี้
เศรษฐกิจที่สะท้อนกิจกรรมการผลิตและการบริโภค
เริ่มกลับมาขยายตัวต่อเนื่อง (mom) ต้ังแต่เดือน
เมษายนและพฤษภาคมตามลําดับ นอกจากนี้  
ผลสํารวจความเช่ือมั่นภาคธุรกิจรายไตรมาส (BOJ 
Tankan) สะท้อนแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
โดยความเชื่อมั่นภาคธุรกิจมีแนวโน้มที่จะกลับมา 
ฟ้ืนตัวได้ในไตรมาสที่ 3 จากที่ลดลงมากในไตรมาสที่ 2 

เอเชีย 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2554 เศรษฐกิจของ
ประเทศในภูมิภาคเอเชียยังมีแนวโน้มขยายตัว
ต่อเนื่อง แต่ชะลอลงจากไตรมาสแรกของปี โดยการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศสิงคโปร์ชะลอลง
ค่ อนข้ า งมากจากการหดตั วของการผลิ ต ใน
ภาคอุตสาหกรรมซึ่งเป็นผลจากปัญหา Supply 
Disruption และการส่งออกที่ชะลอลง ส่วนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศจีนชะลอลง
เล็กน้อยจากไตรมาสแรก ทั้งนี้ การส่งออกของ
ประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่ที่ประกาศตัวเลขถึง
เดือนมิถุนายนชะลอลง โดยเป็นผลของการชะลอตัว
ลงในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์เป็นสําคัญ ยกเว้นไต้หวัน 
ที่การส่งออกเร่งขึ้นเล็กน้อย 

สําหรับอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ 2 เร่งขึ้น
จากทั้งราคาอาหารและน้ํามัน โดยในเดือนมิถุนายน
อัตราเงินเฟ้อของประเทศในภูมิภาคเอเชียส่วนใหญ่
ยังคงเร่งขึ้นจากเดือนก่อน ยกเว้นอัตราเงินเฟ้อของ
อินโดนีเซียที่ชะลอลงจากราคาอาหารที่ชะลอลง  

 

 

 

 

แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง แต่จาก
การคาดการณ์เงินเฟ้อที่มีแนวโน้มชะลอลงในช่วง
ครึ่งปีหลังและการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ เริ่ม 
ชะลอตัว กอปรกับความไม่แน่นอนจากปัญหา 
หนี้สาธารณะในยุโรปและสหรัฐฯ ทําให้ธนาคาร
กลางเกาหลีใต้ อินโดนีเซีย และมาเลเซียคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในเดือนกรกฎาคม ขณะที่อัตรา 
เงินเฟ้อของจีนยังคงเร่งขึ้นต่อเนื่อง ทําให้เมื่อวันที่ 6 
กรกฎาคม 2554 ธนาคารกลางจีนประกาศปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระยะเวลา 1 ปี (One-year 
Lending Rates) ร้อยละ 0.25 จากร้อยละ 6.31 
เป็นร้อยละ 6.56 ต่อปี และปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากระยะเวลา 1 ปี (One-year Deposit Rates) 
ร้อยละ 0.25 จากร้อยละ 3.25 เป็นร้อยละ 3.50 ต่อปี  

ส่วนเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 
โทร. 0-2283-6180 

 




