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ส่วนที่ 3:  เศรษฐกิจต่างประเทศ 

3.1  ประเด็นเศรษฐกิจต่างประเทศ   

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาในเดือนพฤศจิกายน 
2554  ขยาย ตั ว ดีขึ้ น ต่อ เนื่ อ งจาก เดื อนก่ อน
โดยเฉพาะด้านการบริโภค วิกฤตหนี้สาธารณะขยาย
วงกว้างและส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจกลุ่มประเทศ 
ยูโรมากขึ้น ขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นและประเทศอื่นๆ 
ในภูมิภาคเอเชียยังคงได้รับผลกระทบต่อเนื่อง 
จากปัญหาอุทกภัยในไทย และการส่งออกที่ชะลอลง
ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก  

สหรัฐอเมริกา 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาสที่ 3  ปี 2554 
(Third Estimate) ขยายตัวร้อยละ 1.8 (qoq, SAAR) 
หรือร้อยละ 1.5 (yoy) ดีขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 1.3 (qoq, SAAR) หรือ 1.6 (yoy) 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญ ได้แก่ การบริโภค  
การลงทุนภาคเอกชน (ไม่รวมการสะสมสินค้า 
คงคลัง) และการส่งออกสุทธิ ขณะที่การสะสมสินค้า
คงคลังและการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวตามแผนการ 
ลดรายจ่ายภาครัฐ  

  ในเดือนพฤศจิกายน  2554 เศรษฐกิจ
โดยรวมขยายตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อน การบริโภค
ภาคเอกชนปรับดีขึ้นโดยเฉพาะในหมวดสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ ขณะที่ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม
หดตัวจากเดือนก่อนร้อยละ 0.2 (mom) หรือ
ขยายตัวจากระยะเดียวกันปีก่อนร้อยละ 3.7 (yoy) 
ส่วนหนึ่งจากปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนในหมวด 
ยานยนต์และชิ้นส่วน สืบเนื่องจากปัญหาอุทกภัย 
ในประเทศไทย 

  ดัชนีความเช่ือมั่นของผู้ผลิตภาคอุตสาหกรรม 
(ISM Manufacturing) เดือนพฤศจิกายนอยู่ที่ 52.7 
สูงขึ้นจากเดือนก่อนซึ่งอยู่ที่ 50.8 สะท้อนแนวโน้ม
การขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ขณะที่ดัชนี
ความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการภาคบริการ (ISM 
Non-Manufacturing) อยู่ที่ระดับ 52.0 ปรับลดลง
จากเดือนก่อนที่ 52.9 จากปัญหาหนี้สาธารณะ 
ในยุโรปที่ทวีความรุนแรงขึ้นมากในช่วงครึ่งหลังของ

เดือน สําหรับความเชื่อมั่นผู้บริโภค1 เบ้ืองต้นเดือน
ธันวาคม  ปรับสู งขึ้นมาอยู่ที่  69.9 จาก  64.1  
ในเดือนก่อน สอดคล้องกับเครื่องชี้เศรษฐกิจหลาย
ตัวที่ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง  

ตลาดแรงงานยังคงเปราะบาง การจ้างงาน
นอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) ในเดือน
พฤศจิ ก ายน เพิ่ ม ขึ้ น  120 ,000 ตํ าแหน่ ง จ าก 
เดือนก่อน ซึ่ ง เป็นการจ้างงานเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
ในภาคเอกชนเป็นสํ าคัญ  ขณะที่ การจ้ างงาน 
ในภาครัฐลดลง สําหรับอัตราการว่างงานลดลงมาอยู่
ที่ร้อยละ 8.6 แต่เป็นผลจากการที่ผู้ว่างงานออกจาก
ตลาดแรงงานเป็นสําคัญ  

ตลาดที่อยู่อาศัยในเดือนพฤศจิกายนปรับ 
ดีขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อน แต่โดยรวมการฟื้นตัว 
ยังอยู่ในระดับตํ่ามากเมื่อเทียบกับช่วงก่อนวิกฤต 
จํานวนใบอนุญาตก่อสร้างบ้าน ยอดการก่อสร้างบ้าน 
ยอดจําหน่ายบ้านใหม่และบ้านมือสองปรับสูงขึ้น
ต่อเนื่อง สะท้อนการฟื้นตัวในตลาดที่อยู่อาศัย 
ที่ทยอยปรับดีขึ้น  อย่างไรก็ดี ราคาที่อยู่อาศัยเดือน
ตุลาคมยังอยู่ในระดับตํ่าจากอุปสงค์ส่วนเกินที่ยังมี
อยู่มาก  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนพฤศจิกายนอยู่ที่
ร้อยละ 3.4 (yoy) หรือทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อน 
(mom) โดยเป็นผลจากราคาพลังงานที่ปรับลดลง 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.2 (yoy) 
หรือร้อยละ 0.2 (mom) ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก
ราคาสินค้าเครื่องนุ่งห่มที่สูงขึ้น 

เมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2554 ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ร่วมกับธนาคารกลางประเทศหลักอีก 
5 แห่ง ได้แก่ สหภาพยุโรป สหราชอาณาจักร 
แคนาดา สวิตเซอร์แลนด์ และ ญี่ปุ่น ออกมาตรการ

                                                        
1 จัดทําโดย Thomson/ Reuters และ University of 
 Michigan 
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ช่วยเหลือสภาพคล่อง (Liquidity Swap Line) ซึ่ง
ช่วยให้ตลาดคลายความกังวลเกี่ ยวกับปัญหา
เศรษฐกิจได้ในระดับหนึ่ง โดยมาตรการดังกล่าว 
มีอายุถึงวันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2556  นอกจากนั้น เมื่อ
วันที่ 13 ธันวาคม 2554 คณะกรรมการนโยบาย
การเงินสหรัฐฯ (FOMC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ย 
ที่ร้อยละ 0-0.25 ต่อปี ไปถึงกลางปี 2556 และ 
คงการขยายอายุเฉลี่ยการถือครองพันธบัตรรัฐบาล 
(Operation Twist) และการนําเงินต้นที่ได้จาก
หลักทรัพย์ที่ครบกําหนดไถ่ถอนกลับไปลงทุน 
ในหลักทรัพย์ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์ค้ําประกัน 
(Mortgage-Backed Securities: MBS) ตามที่ได้
ประกาศในการประชุมเดือนกันยายน  

กลุ่มประเทศยูโร 

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโร2 ไตรมาสที่ 3 ปี 
2554 (Second Estimate) ขยายตัวร้อยละ 0.2 
(qoq) ไม่เปลี่ยนแปลงจากข้อมูลเบื้องต้น (Flash 
Estimate) และเท่ากับไตรมาสก่อน โดยเศรษฐกิจ
เยอรมนีและฝรั่งเศสปรับดีขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน 
ขณะที่ เศรษฐกิจอิตาลีหดตัวร้อยละ 0.2 (qoq) 
เนื่องจากวิกฤตหนี้สาธารณะทําให้รัฐบาลต้องดําเนิน
มาตรการรัดเข็มขัดเพิ่มเติม ส่วนเศรษฐกิจสเปน 
ไม่ขยายตัว  

 ในเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน 2554 
วิกฤตหนี้สาธารณะทวีความรุนแรงขึ้นและเริ่มขยาย
วงไปยังสถาบันการเงินของฝรั่งเศส ส่งผลให้ความ
เชื่อมั่นของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนปรับลดลง
ต่อเนื่อง ประกอบกับมาตรการรัดเข็มขัดที่รัฐบาล
ประกาศไปในช่วงที่ผ่านมา ทําให้เศรษฐกิจฝรั่งเศส 
มีแนวโน้มชะลอลงมาก ขณะที่เครื่องชี้เศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่ม PIGS3 ที่เป็นจุดเริ่มต้นของวิกฤต
ยังคงปรับลดลงต่อเนื่อง  

                                                        
2 เศรษฐกิจเยอรมนี ฝรั่งเศส อิตาลี และสเปนมีสัดส่วน 
 ร้อยละ 27 21 17 และ 12 ของขนาดเศรษฐกิจกลุ่ม
 ประเทศยูโรในปี 2553 ตามลําดับ 
3 ประกอบด้วย โปรตุเกส อิตาลี กรีซ และสเปน 

สําหรับเศรษฐกิจเยอรมนีมีแนวโน้มชะลอลง
ในระยะต่อไป แต่เนื่องจากพื้นฐานเศรษฐกิจที่ยังอยู่
ในเกณฑ์ดี จึงช่วยบรรเทาผลกระทบจากวิกฤต 
หนี้สาธารณะและการปรับลดลงของอุปสงค์จาก
ต่างประเทศได้ในระดับหนึ่ง โดยอัตราการว่างงาน
อยู่ในระดับตํ่ามาก รายได้ของประชาชน (Real 
Disposable Income) ยังขยายตัวในเกณฑ์ดี 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลง กอปรกับดัชนี
ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (IFO) และดัชนี Composite 
PMI ที่เริ่มทรงตัวหลังจากปรับลดลงต่อเนื่องหลาย
เดือนติดต่อกัน 

เมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2554 ธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) มีมติให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.0 ต่อปี และ
ประกาศมาตรการเพื่อเสริมสภาพคล่องแก่สถาบัน
การเงินเพิ่มเ ติม  นอกจากนี้  ยังไ ด้ปรับลดช่วง
ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจของกลุ่ม
ประเทศยูโรในปี 2555 ลงมาอยู่ที่ลบร้อยละ 0.4 ถึง
บวกร้อยละ 1.0 จากการประชุมเดือนกันยายน 
ที่ประมาณการว่าจะขยายตัวระหว่างร้อยละ 0.4 
และ 2.2 

ญี่ปุ่น 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นในเดือนพฤศจิกายน 2554 
ยังคงได้รับผลกระทบต่อเนื่องจากปัญหาอุทกภัย 
ในไทย โดยการส่งออกหดตัวร้อยละ 4.5 (yoy)  
หดตัวมากขึ้นจากเดือนก่อนที่หดตัวร้อยละ 3.8 โดย
การค้ากับไทยหดตัวต่อเนื่อง 2 เดือนติดต่อกัน
(mom) ส่วนการส่งออกไปยังยุโรปและประเทศอื่นๆ 
ใน เอ เชี ยชะลอตั ว ต่อ เนื่ อ ง  นอกจากนี้  ดัชนี
Manufacturing PMI ปรับลดลงมาอยู่ที่ระดับ 49.1 
สะท้อนแนวโน้มการหดตัวของภาคการผลิต โดย
ดัชนีในหมวด New Orders และ New Export 
Orders ยั งปรับลดลงต่อ เนื่ อ ง  ส่ งสัญญาณว่ า 
ในระยะต่อไปแม้ปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนจาก
เหตุการณ์อุทกภัยในไทยจะคลี่คลายลง แต่การ
ส่งออกและภาคการผลิตของญี่ปุ่นมีแนวโน้มที่จะ
ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
และเงินเยนที่แข็งค่าต่อเนื่อง 
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จากผลสํารวจความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ
รายไตรมาส หรือ BOJ Tankan Survey4 พบว่า
ผู้ประกอบการขนาดใหญ่ในภาคอุตสาหกรรม 
ให้ความเห็นว่าสภาพแวดล้อมในการดําเนินธุรกิจ
ปรับเลวลงในช่วงไตรมาสที่ 4 เมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อนและมีแนวโน้มจะปรับเลวลงอีกในไตรมาสต่อไป 

นอกจากนี้  ทางการได้ปรับข้อมูลการ
ขยายตัวทาง เศรษฐกิจรายไตรมาสย้อนหลั ง 
(Revise) ส่งผลให้เศรษฐกิจญี่ปุ่นในปี 2552 หดตัว
ลดลงจากร้อยละ 6.3 เป็นหดตัวร้อยละ 5.5 และ 
ในปี 2553 ขยายตัวสูงขึ้นจากร้อยละ 4.1 เป็นร้อยละ 
4.4 รวมทั้งได้ปรับข้อมูล GDP ไตรมาสแรกปีนี้ลง
จากหดตัวร้อยละ 0.7 (qoq) เป็นหดตัวร้อยละ 1.7 
และปรับข้อมูลในไตรมาสที่ 2 และ 3 ลงเล็กน้อย 

ในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน เมื่อวันที่ 21 ธันวาคม 2554 คณะกรรมการฯ 
มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Uncollateralized 
Overnight Call Rate) ไว้ประมาณร้อยละ 0.0-0.1 
ต่อปี และคงมูลค่าการเข้าซื้อสินทรัพย์ทางการเงิน
ของภาครัฐและภาคเอกชน (Asset Purchasing 
Program) ทั้งนี้ กระทรวงการคลังของญี่ปุ่นได้
เปิดเผยข้อมูลการเข้าแทรกแซงค่าเงินเยนในเดือน
พฤศจิกายนที่ 9.09 ล้านล้านเยน (ประมาณ 117 
พันล้านดอลลาร์ สรอ.) สูงที่สุดเป็นประวัติการณ์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
4 สํารวจโดยธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ระหว่างวันที่ 14 
 พฤศจิกายนถึง 14 ธันวาคม 2554 

เอเชีย 

 ในเดือนพฤศจิกายน 2554 เศรษฐกิจของ
ประเทศในภูมิภาคเอเชียส่วนใหญ่ชะลอลงจาก 
เดือนก่อน ตามการส่งออกที่ชะลอลงตามภาวะ
เศรษฐกิจโลก และปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนในการ
ผลิตที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยของไทย 
โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมอิ เล็กทรอนิกส์และ 
ยานยนต์  

การส่งออกของประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
ในเดือนพฤศจิกายนชะลอลงต่อเนื่องตามการ 
ชะลอตัวของอุปสงค์จากต่างประเทศ โดยเฉพาะ 
การส่งออกไปยุโรปของอินเดียและไต้หวันที่หดตัว 
ขณะที่การส่งออกของเกาหลีใต้และสิงคโปร์เร่งขึ้น
จากการส่งออกเครื่องจักรและเวชภัณฑ์ที่ปรับดีขึ้น 
ตามลําดับ  

 สําหรับอัตราเงินเฟ้อในเดือนพฤศจิกายน
ของประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่ชะลอลงจากเดือน
ก่อน ตามการปรับลดลงของราคาอาหารและราคา
พลังงาน ยกเว้นอัตราเงินเฟ้อของเกาหลีใต้ และ
สิงคโปร์ที่ เร่งขึ้นจากราคาอาหารสําเร็จรูป และ 
ค่าขนส่งที่เร่งขึ้น ตามลําดับ  

 ธนาคารกลางของประเทศในภูมิภาค 
ส่วนใหญ่คงอัตราดอกเ บ้ียนโยบาย  เนื่องจาก 
ความเสี่ยงต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้น  
จากปัญหาวิกฤตหนี้สาธารณะในยุ โรปที่ส่ งผล 
ให้เศรษฐกิจโลกชะลอลงชัดเจน ขณะที่แรงกดดัน 
เงินเฟ้อลดลง 

ส่วนเศรษฐกิจต่างประเทศ 
โทร. 0-2283-5146  

   

 



        3.4                 รายงานเศรษฐกิจและการเงิน เดอืนพฤศจิกายน ปี 2554 

     เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศที่สําคัญ  (ณ วันที่ 27 ธันวาคม 2554)   
 2552 2553 2554 
GDP (%YoY) ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 
     สหรัฐอเมริกา -3.5 3.0 3.1 2.2 1.6 1.5 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) -4.2 1.9 2.0 2.4 1.7 1.4 
     ญี่ปุ่น -5.5 4.4 3.1 -0.2 -1.7 -0.7 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%YoY) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 3 ก.ย. ต.ค. พ.ย. 

     สหรัฐอเมริกา -0.4 1.6 3.8 3.9 3.5 3.4 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 0.3 1.6 2.7 3.0 3.0 3.0 
     ญี่ปุ่น1/ -1.4 -0.7 0.1 0.0 -0.2 NA 

อัตราการว่างงาน (%, sa) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 3 ก.ย. ต.ค. พ.ย. 

     สหรัฐอเมริกา 9.3 9.6 9.1 9.1 9.0 8.6 
     สหภาพยุโรป (ยูโรโซน) 9.6 10.1 10.1 10.2 10.3 NA 
     ญี่ปุ่น 5.1 5.1 4.4 4.1 4.5 NA 

 
กลุ่มประเทศเอเชีย 2552 2553 2554 
GDP (%yoy) ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 
     จีน 9.2 10.4 9.8 9.7 9.5 9.1 
     อินเดีย2/ 7.0 8.7 8.3 7.8 7.7 6.9 
     ฮ่องกง -2.7 7.0 6.4 7.5 5.3 4.3 
     เกาหลีใต้ 0.3 6.2 4.7 4.2 3.4 3.5 
     ไต้หวัน -1.8 10.7 6.5 6.6 4.5 3.4 
     อินโดนีเซีย 4.6 6.1 6.9 6.5 6.5 6.5 
     มาเลเซีย -1.6 7.2 4.8 5.2 4.3 5.8 
     ฟิลิปปินส์ 1.1 7.6 6.1 4.6 3.1 3.2 
     สิงคโปร์  -0.8 14.5 12.0 9.4 1.0 6.1 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (%YoY) 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 3 ก.ย. ต.ค. พ.ย. 

     จีน -0.7 3.3 6.3 6.1 5.5 4.2 
     อินเดีย3/ 2.4 9.6 9.7 10.0 9.7 9.1 
     ฮ่องกง 0.6 2.3 6.4 5.8 5.8 5.7 
     เกาหลีใต้ 2.8 3.0 4.8 3.8 3.6 4.2 
     ไต้หวัน -0.9 1.0 1.3 1.4 1.2 1.0 
     อินโดนีเซีย 4.8 5.1 4.7 4.6 4.4 4.2 
     มาเลเซีย 0.6 1.7 3.4 3.4 3.4 3.3 
     ฟิลิปปินส์ 3.2 3.8 4.9 4.8 5.2 4.8 
     สิงคโปร์ 0.6 2.8 5.5 5.5 5.4 5.7 
การส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. 
(%YoY) 

2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี ไตรมาส 3 ก.ย. ต.ค. พ.ย. 

     จีน -15.9 31.3 20.5 17.0 15.8 13.8 
     อินเดีย -15.4 35.0 46.8 29.6 24.9 3.7 
     ฮ่องกง4/ -12.2 22.5 4.0 -3.0 11.5 NA 
     เกาหลีใต้ -13.9 28.3 21.4 18.1 7.8 12.7 
     ไต้หวัน -20.3 34.8 11.6 9.9 11.7 1.2 
     อินโดนีเซีย -15.0 35.4 39.6 44.0 16.7 NA 
     มาเลเซีย4/ -21.1 26.3 16.4 17.3 14.5 NA 
     ฟิลิปปินส์ -21.7 34.0 -14.9 -27.0 -14.6 NA 
     สิงคโปร์4/ -20.2 30.5 15.7 13.8 4.1 9.1 
หมายเหตุ: 1/ ทางการปรับปีฐานของดัชนีราคาผู้บริโภคจากปี 2548 เป็นปี 2553            2/ ตัวเลขตามปีปฏิทิน   
                    3/ อัตราเงนิเฟ้อคํานวณจาก Wholesale price index (WPI)              4/ มูลค่าการส่งออกสกุลท้องถิ่น x อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายเดอืน  
ที่มา:  Bloomberg, CEIC, Reuters and Official statistics 




