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� ��������	 IAS 39

� ���กก��������������	 IAS 39

- Definition

- Recognition and Derecognition

- Measurement

- Embedded Derivatives

- Hedge Accounting
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� �6F����ก�ก3;<0@GH?5H�6���0IH�ก�EJ�0�@6BEK�6

� IAS 2�H?5�6F� IFRS M=G	BJ�2�ก International Financial Reporting 
Standards: �6F���4�Q��0@G��กK:BR3�ก���ก��?E:6S22E8��

6S22E8�� 
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ก9���:�=��K:B 



5

B�C���A
� IAS 39

http://www.iasplus.com
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* International Accounting Standards Board (IASB)
International Financial Reporting Standards (IFRS) Source : Standard Chartered Bank   

B�C���A
� IAS 39

� Single set of high quality, global accounting standards
� To increase transparency in financial reporting

� To enhance comparability of financial information
� More effective/consistent quality of compliance & auditWhy IAS?

What is IAS?

� Sole responsibility rests with IASB*
� Pronouncement aims to be country neutralWho develops IAS?

� Standards issued after Apr\01 designated as IFRS
� Now mandatory for _European Unionb listed companiesSince when
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IAS / IFRS: Key Impact Areas

� Effective interest rate (IAS39)
� Classification of financial instruments 

(IAS32/39)
� Loan impairment (IAS39)
� Hedge Accounting (IAS39) 
� Securitisation (IAS32/39) 
� Leasing (IAS17)
� Disclosure (IFRS 7) 

� Employee benefits 
(IFRS2/IAS19)

� Goodwill (IFRS3)
� Dividends (IAS10)

� Insurance (IFRS4/IAS39)

Source : HBOC PLC

Bank Group

Insurance

B�C���A
� IAS 39
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� IAS 39 �k
 International Accounting Standards l������ 39 ��k�
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Financial Instruments : Recognition and Measurement                                  
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B�C���A
� IAS 39
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�H�nH�ก������ : ������ก������ (Financial Instruments)

������ก������ (���k�
��k
���ก������ � ����q��ก����pG� # 48)
� ��pp�F�o ����H�F �ก�nก�� ����$�����������C�t���ก������ C��
�ก��
�ก

ก�nก�� �����ก�� ��u������ก������  �k
��������� F���
������ก��

B�C���A
� IAS 39

������C�tก������ � Financial Assets  ������ 
� ������ / ����������pp����n�$�����������  �k
������C�tก������
k��n�ก

ก�nก��
k�� �
�

 ��u���ก������ � Financial Liabilities  ������ 
�  ��u���~����"��B����mกC�������pp� �Ck�
�!��
������� �k
������C�t

ก������
k��F ��ก!ก�nก��
k��



11
����
����F����������

����
����F������� ��u

����F �����Gk�


���������

 ���กm�

����กm��k�

ก�nก�� A ก�nก�� B

�H�nH�ก������ : ������ก������ (Financial Instruments)

B�C���A
� IAS 39



12

������ก������

������C�t���ก������
������
���ก���� �!���������
��
������
 
�ก���C�t~ku
�������pp�A���k�
����
���� / ���������A
�ก�nก��
k��
����F �����Gk�
�
��
ก���u��������
B���A
�
mก���n�กก������
�

 ��u������ก������
������ก
���ก���� �!���������
��
������
 
�ก���C�tA���������pp�~ku
�k�
 ��u���n!���k���k�
������
����กm��k��
��
ก���u�����n!��
B���A
�������n�กก������
�

������
��C���t
Structured Product

������
��C���t
Structured Product

���������
�� / 
��� �������C�t�
ก��A�� / ���C�t������� $�!�k
�"��������C�t���ก������

B�C���A
� IAS 39



13

�m�����ก����A�
�ก��������ก������

Financial 
Instruments

ก�������ก���ก��
�B���G�G�C�

�m��
���pG�  ��ก��pG�

���ก���n���H����
��. �."��ก��B��
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 ���

�n�� ��u  �
�

 �!��������กH�ก���m�

�"�. ก�����C�ก�

ก.
.�. �H���ก��� �"B.

IAS 32
Presentation

IFRS 7
Disclosure

IAS 39
Recognition & Measurement

B�C���A
� IAS 39
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IAS 32 : Disclosure & Presentation of Financial Instruments

IFRS 7 : Financial Instruments : Disclosure
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�ก���C�t

����q��ก����pG� l������ 34 : ก����pG��H� ���ก��"������������ ��u�����"xp �

����q��ก����pG� l������ 42 ��k�
� ก����pG��H� ���ก�nก������H��������ก�n�lC������ก��
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����q��ก����pG� l������ 40 : ก����pG��H� �������
����F������� ��u�
����������

B�C���A
� IAS 39

IAS 39 : Financial Instruments: Recognition & Measurement

����q��ก����pG� l������ 48 : ก���������ก���
�ก���"}����A�
�m
�H� ������k�
��k
���ก������
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��4�Q��8�>?@Y0B0@G�ก@GB��5�	

�J�	��4�Q��ก��8�>?@ : ก����8�Z5���ก����:�Z�RJ�4��A��ก���	1�

IAS 32 :Financial Instruments : Presentation 

�J�	��4�Q��ก��8�>?@ : ก���A:	��Bก��A9����84��A��ก���	1�

IFRS 7 : Financial Instruments : Disclosure

B�C���A
� IAS 39

IAS 39 : Financial Instruments: Recognition & Measurement

����������	ก����
�� : ก����������������������������ก���� 	 



B�C���A
� IAS 39

http://www.fap.or.th/mission/detail.php?id=568&type=010&menu_id=3.3
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�กก���
���ku
 �A
� IAS 39

IAS 39
3. Recognition / Derecognition

ก������m��
�������ก��
para. 14-42

2. Embedded Derivatives

��C���t���
para. 10-13

1. Definitions 
 �H�nH�ก������ / n��"���B�

para. 8-9

5. Hedge Accounting
ก����pG�"�
�ก������������

para. 71-102 

4. Measurement
ก������m
�!�
para. 43-70

ก��n��"���B� �����ก��pG��H� ��� 
CDO/ ����กm��k������
��C���t���

Para. 9-13
�"�. 

ก"��ก�#���
��u���! �.�.51

ก����
��!�������C�t���ก������
(ก��ก�������H��
�)

Para. 63
�"�. 

ก"��ก�#���
��u���! �.�.49
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�กก���
���ku
 �A
� IAS 39

� ��k�
� ก��C�n��r�ก����
��!�A
�������C�t���ก������
- �"�. 

ก"��ก�#��k�
�������C�t���$�!������ �k
����ก�k�$�!$�� �
�������C�t���������!�n�$�!��

���� �k
����ก�k�$�!$��A
� ��. 
�. 7 �.�.49 กH� ��F � ��. ก�������H��
���� IAS 39
�
������FG� F � ��. ��
�ก�������H��
���������� IAS 39 �"�� 3 ��� �����u
- B��F� �.�. 49 : 
mก ��u���#�
���H�C�C�ก���
�� �
�
�m!�� �!��ก�����ก�����ก� ���
- B��F� ��.�. 50 : 
mก ��u NPL ������� > 6 ��k
�  �k
n��G�u������ �����n��mp
- B��F� �.�. 50 : 
mก ��u NPL ������� > 3 ��k
�  �k
n��G�u���H�ก�!�����q��

������� �"�. $���H�����ก��$"�
��

� ��k�
� ก��n��"���B��
�����m
�!�
��C���t���
- �"�. 

ก"��ก�#��k�
�ก��
��p��F � �C. 
����F������� Collateralized Debt Obligation 

(CDO) 
�. 16 C.�. 50  ("xnn���� �C. ������
����F� CDO $��
�!�������)
- �"�. 

ก"��ก�#��k�
�ก��
��p��F � �C. �H����ก���������ก �k
����กm��k������
��C���t��� 


�. 16 C.�. 50
�
������FG� 1 �.�.51
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1. Definition
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1. Definitions

� Definition of Four Categories of Financial Instruments

� Definition of Derivatives

� Definition of Financial Guarantee Contract

� Definition Relating to Recognition and Measurement

� Definition of Relating to Hedge Accounting
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Definitions of Four Categories of Financial Instruments
"���B����ก�� ������C�t���ก������  ��u������ก������

� F/A & F/L at fair value through profit 
and loss

- Held for trading includes all 
derivatives unless a hedging 
instrument

- Fair value option on initial recognition

� �

� Hold-to-maturity investments � -
� Loans and receivables � -
� Available for sale financial assets � -
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ก���"����������� �!�� IAS 39 �
�����q����pG�$��

������C�t���ก������
IAS 39 ����q��l������ 40

������C�t����������� Fair Value
-  
�ก���C�t�Ck�
������������
��C���t
- ������C�t����
k
ก���n��������� Fair Value

 
�ก���C�t�Ck�
���

����
�������n��k
n����กH� �� ������ ��u���n��k

n����กH� ��

����F �����Gk�
�
�
mก ��u -
������C�t���ก��������k�
A��  
�ก���C�t��k�
A��
����
����F�������������$�!�������
���
���� ����
��������$"
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ก���"����������� �!�� IAS 39 �
�����q����pG�$��

 ��u������ก������
IAS 39 ����q��ก����pG�$��

 ��u�������������� Fair Value $�!������q��ก����pG��lC�� 
���� ��u������ก������ n��mก
�������� Amortized Cost

 ��u������������������������nH� �!�� 
(Amortized Cost)

Financial liabilities measured at fair value through profit and loss : 
� Derivatives liabilities / short sales / financial liabilities that arise when a 

transfer of a financial asset does not qualify for derecognition
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Decision Tree for Categorizing Assets

Derivative?Is it a hedge?

Hedge accounting

F/A & F/L at fair 
value through profit 

and loss

Available-for-sale
financial assets

(all others)

Fixed / determinable payments, 
Fixed maturity, Positive intent,
and Ability to hold to maturity

Held to maturity
investments

Loans/receivables
originated by
enterprise

Part of portfolio with a pattern for profit taking?

Acquired for short term profit?

Yes

Yes

Yes

YesNo

No

No

No

Source: PWC
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Decision Tree for Categorizing HTM
Is there positive intent and ability to 

hold investment to maturity?

Was any financial instrument in the 
portfolio sold or transferred in the 

current or the two preceding years?

Classify as held to maturity and 
measure at amortized cost

Classify all as available-for-sale and measure 
at fair value

� Close to maturity?
� Collected substantially all the principal?
� Special or isolated event?
� Insignificant amount in relation to the held to 

maturity portfolio?

Yes

Yes

Yes

No

No

Source: PWC
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� ��กก12ก����B����2�:6����0H��JH�29����0@G�@A���A9�R�> H�����J�		�:8�>?@

6S22E8�� ���� 2 	�:6_ก��8�>?@0@GDJ����

����  �	1��	0E�����2�Y�JA����`2�:�6F� HTM Y:5

����  AJ����	 HTM 0@G�����2�45�	 Z̀กK��Y6�6F� AFS

����  AJ��4J�	����J�	�Z�RJ�4��8�>?@����Z�RJ�BE41b�����	 HTM 0@GK���6F� 

AFS H�5��8�Z5H�AJ����	DZ5 �̀��E5� 

����
��������k
n����กH� ��

255125502549 2552 2553 25542548
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� ก12ก����8M��� ������8K���Zก��@� M=G	Y�J�BZJH�4��:M�����BR�J�	 (Active 

Market) A����`2�:6����0�Zก��@�0@G��8M��� ������8K���������6F�

����  �	1�H�5A1��?�G� ����Zก��@�

� ���6718�410�	8�>?@0@GH?56S22E8��

���� �	1��	0E�H��Zก��@�

����F �����Gk�
 �
�
mก ��u
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� 4��A����E���b< ���B`=	 4��A��ก���	1�0@G�@��กd3�0Eก�5�4J�Y6�@�

- �Z�RJ�2��6�@GB��6�	Y64��ก���6�@GB��6�	��	4���6�0@G��8EY�5
H�A�>>� �?J� ��4��:�ก�8@�B ��R����ก0���B< ��R�K�R��3;< 
��4����ก�6�@GB� :�?�@��R�

- DZ5�	0E�Y�J29��6F�45�	2J�B�	1��	0E�AE0b1���G���1G���ก����2J�B�	1�
:5�B29������@B	��eก�5�B���G��0@B8ก�8A�>>�6����0��G�

- ก����8����2J�B?9����	1� 2�ก��09�H����R4

� 4���BJ�	��	4��A����E���b< �?J� Forward, Future, Swap, Option

Definitions of Derivatives
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� 4��A����E���b< �8J	��กY:5�6F� 2 6����0

1. `��Y�5���G�R5� k A1�0���B<0�	ก���	1�������@�A1�0�	ก���	1�0@G�A:	

:5�B�Z�RJ�BE41b���M=G	ก���6�@GB��6�	H��Z�RJ�BE41b�����8�Z5�6F�ก9�Y�

������:0E�

2. 4��A����E���b<���G�ก��6l�	ก��R����A@GB	 k `��6718�414���5�ก9���:

��	ก��8�>?@6l�	ก��R����A@GB	

Definitions of Derivatives
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2. Recognition and Derecognition
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� ก����8�Z5A1�0���B<0�	ก���	1������@�A1�0�	ก���	1�

���G���1G���ก (Initial Recognition)

ก12ก��2���8�Z5A1�0���B<0�	ก���	1� �����@�A1�0�	ก���	1�H�	8ก���	1�

���� ���G���5�Y6�6F�mn�B��=G	��	RZJA�>>���	A1�0���B<0�	ก���	1� 

�����@�A1�0�	ก���	1�����

���� ��8�Z54��A����E���b< ���G���5��6F�RZJA�>>� 

ก������m����ก���
�ก��������ก��

กn�ก��pG�
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� ก��4�:��Bก��A1�0���B<0�	ก���	1���ก2�ก8�>?@

ก12ก��2�4�:��Bก��A1�0���B<0�	ก���	1���ก2�ก	8ก���	1� ���G�

���� ก���A�	1�A:H�A1�0���B<0�	ก���	1�������:��BE

���� �@ก��K��R����A@GB	���D�4�8�0�0@G�@A���A9�R�>

���� Y�J�@�9���2R�8RE�A1�0���B<0�	ก���	1�����

ก������m����ก���
�ก��������ก��

กn�ก��pG�

� ก��4�:��Bก����@�A1�0�	ก���	1���ก2�ก8�>?@

ก12ก��2�4�:��Bก����@�A1�0�	ก���	1���ก2�ก	8ก���	1� ���G�

���� ��@�A1�0�	ก���	1�����A1��AE:�	 �?J� ����DZก���0@G��8EH�A�>>�

A1��AE:�	 Bก��1ก �������G�?9�����@�A1�R�8 5̀��4��ก9���:��5�
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ก��������ก��������C�t���ก������

กn�ก��pG�

A

�
������F�ก�����ก����
������?

$�!FG!

$�!FG!

FG!

FG!

ก�nก��������ก����u�


กn�ก��pG�

ก�nก�����������m�������C�t���ก��������u�F���pG��!
$"

ก��C�n��r�������ก��������C�t���ก������

กn�ก��pG�

��B����mกC����
�n!�� 
ก����������F �ก�nก��
k��?

$�!FG!

FG!

�����F�ก����������A
�
������C�t ��$"?

A
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ก��������ก��������C�t���ก������

กn�ก��pG�

�
������������
�
�
�
��������������H���p

��u� ��

FG!

$�!FG!

FG!

FG!

ก�nก�����������m�������C�t���ก��������u�F���pG��!
$"

�������
H���n������
F�������C�t��u�
�m!

$�!FG!

$�!FG!

A

�������������
�
�
�
��������������H���p

��u� ��

ก�nก�����������m�
������C�t���ก��������u�

F���pG��!
$"

ก�nก��������ก����u�


กn�ก��pG�

ก�nก��������ก����u�


กn�ก��pG�
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3. Measurement
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ก������m
�!����������ก������

� ก����:�Z�RJ���1G���ก

� ก����:�Z�RJ���B���	

- A1�0���B<0�	ก���	1�

- ��@�A1�0�	ก���	1�

- 4��A����E���b<

� �Z�RJ�BE41b���

� ก��:5�BRJ���	4��A��ก���	1�
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6����0��Bก�� ก����:�Z�RJ� D�ก��08

A1�0���B</��@�A1�0@G�A:	:5�B Fair Value 
��� Derivatives

Fair Value Profit and Loss

A1�0���B<0�	ก���	1��D�G���B Fair Value Equity

�	1�H�5A1��?�G�����Zก��@� Amortized Cost -

�	1��	0E�0@G2� �̀�2�R�8ก9���: Amortized Cost -

Unquoted equity instrument Cost -

F/A assigned as Hedged item Use Hedge 
Accounting

-

ก������m
�!����������ก������
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ก������m
�!����������ก������

"���B� ก������m
�!� ก���"
�����"
�

����F �����Gk�


 
�ก���C�t�Ck�
���

 
�ก���C�t��k�
A��

 
�ก���C�t�k
n����กH� ��

����������nH� �!��

�m
�!���������

����������nH� �!��

กH�$� (A�����)

�!��A
��m��k
 ����m
�!���������

 ��u��� � Trading �m
�!��������� กH�$� (A�����)

 ��u��� ����������nH� �!��

������
��C���t �m
�!��������� กH�$� (A�����)
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ก�������ก��pG��H� ���������
��C���t

ก���"
�����"
�
F��m
�!���������

A
�������
��C���t

����
 ��กH�$�A�����

"���"���ก��
�m
�!������pG�

A
�������
��C���t
����m�ก���"
�����"
�

F��m
�!���������
F���กH�$�A�����

ก���"
�����"
�F��m
�!���������A
�������
��C���t

ก�r��m
�!����������m�A�u� (กH�$�)
Dr. ��pp�
��C���t � ������C�t XX

Cr. กH�$�n�ก��pp�
��C���t XX

ก�r��m
�!���������
�
� (A�����)
Dr. A�����n�ก��pp�
��C���t XX

Cr. ��pp�
��C���t �  ��u��� XX
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� $�!��ก��~ku
A��F��
��F �FG� Valuation Technique
���� ����
!���������ก��~ku
/A���� �!������
���$�!�������ก����A�
�ก��
���� �m
�!���������A
�������
k�������
�ก�r�� �k
�ก�����������ก�nก��

��
�ก�� ��m
�!�
���� ����ก�����
�ก���������� (Discounted cash flow analysis)
���� ����ก�� ��m
�!� Option (Option Pricing Model)
���� Valuation technique ���FG�ก��
�!���C�! 
���� �!���m��
!�F��
��

���ก
!�� ~���$����ก��C��mn�t�
���!��"�� technique ���FG���������Gk�
�k
$��
�����ก��~ku
/A��ก��n���F��
�� 

� �
��~ku
A���
!
� (Active Market)
���� �����������C�!
�m!F��
�������ก��~ku
A���
!
���� (Quoted price 

in an active market) �k
�!��"����������������Gk�
�k
$���������� 

�m
�!���������
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� ��ก������F�����

ก�nก����
�"�������!� ������C�t���ก��������A�
�!�G�uF�ก����
��!� �k
$�! 
 �ก��A�
�!�G�u ก�nก����
��H���r�
A�����n�กก����
��!�

ก����
��!��
�ก��$�!������GH�������A
�������C�t���ก������

� ������C�t���ก���������������������������nH� �!�� (Amortized Cost)
ก����
��!� = �m
�!������pG� � PV A
�"����rก��ก����������F�
����
(���
�����
�����
ก���u�������n��������pp����� : Original Effective Rate)

� ������C�t���ก������������������������ (Cost)
ก����
��!� = �m
�!������pG� � PV A
�"����rก��ก����������F�
����
(���
�����
�����
�
����F��
��"xnn����A
�������C�t���ก����������
���ก��)
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�5�8J	?@�4�� IAS 39
� DZ5��ก4��A��6��A86S>��0�	ก���	1��BJ�	�@A���A9�R�>

� ก��Y�J6718�41Y:54��A�>>� �?J� Y�J?9����	1�45� ����:�ก�8@�B

� �@R����6F�Y6Y:5RJ���5�	AZ	0@G�Zก��@�2��5�����B ����45�	6��86�E	KR�	A�5�	��@�

� �@�5��Z�0@G��8EY:5�J� �@ก���:�	H�6����3ก��ก���A�	1�A:H����R4��	ก�EJ�
�Eก��@� �?J� ก����1G��=����	��4��ก���J�		�� ��4��ก����1G��=����	DZ5H?58�4��R�:14
0@G�@ก��H?5�4e��	�	1����2J�B?9�������4G9� w�w

� Y�J�@4��:M�����BR�J�	A9����8A1�0���B<0�	ก���	1� ���G�	2�กDZ5��ก
4��A��6��A86S>��0�	ก���	1�

ก����
��!�A
����������ก������
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�� Para 63Para 63 : If there is objective evidence that an impairment loss on loans 
carried at amortized cost has been incurred, the amount of the loss is 
measured as the difference between the asset \s carrying amount and 
the present value of estimated future cash flows. The carrying amount of 
assets shall be reduced either directly or through use of an allowance 
account. The amount of the loss shall be recognized in profit and loss.

ก����
��!� (Impairment)

IAS 39 : Financial Assets Carried at Amortized Cost
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������ก��C�n��r�ก����
��!�

Source : DBS Bank Ltd (Singapore)

No ProvisionProvision

Individually 
significant

Determine groups for collective 
assessment based on similar 

credit risk characteristics

Trigger event?
_Incurred but not yet reportedb

Discounted Cash Flow 
Impairment Loss?

Yes

Discounted Cash Flow 
Impairment Loss?

Individual Assessment 
Trigger event? 

_Incurredb

No

No

No

Yes

Yes Yes

No

Not individually 
significant
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� ก��ก�������H��
�

��p��F � ��. �
k
กก�������H��
���� IAS 39 $�������u
���� �H���r PV A
�ก�����������������!�n�$�����n�ก
mก ��u
���� �H���r � PV A
�ก�����������������!�n�$�����n�กก��nH� �!��

 
�ก"��ก��
���� 
mก ��u����!
�����������������
����
��ก�� : ������ก�������H��
�

�"��ก
�!�
mก ��u (Collective Approach) ���C�n��r�n�ก"����ก��rt
�
A�����F�
����H� ���
mก ��u��!
�ก
�!�( Historical loss data)

� ก��C�n��r�A�
�!�G�uF�ก����
��!�A
�������C�t���ก������
A�
�!�G�u ���� 
mก ��u���n��G�u���H�ก�!�����q��A�u�$" / �������GH����������

 �k
�
ก���u� > 3 ��k
�

������� �"�. $���H�����ก���H� ���ก��ก�������H��
�
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� 
��t"��ก
����FG�F�ก���H���r Present Value
�"�. กH� ��"xnn�����FG�F�ก���H���r PV A
�ก���������� �����u 
���� Original Effective Rate = 7% (FG��"�� discount rate)
���� �m
�!� 
�ก"��ก�����n��H����H���r �
�
����������!�n�A��$��

�����!
�"���B�A
� 
�ก"��ก�� �G!�
- "���B�
��� �������C�t : 
����������!�n�A��$�� = 5.5 "v
- "���B����k�
�n�ก�  : 
����������!�n�A��$�� = 2.5 "v
- "���B����C� �� : 
����������!�n�A��$�� = 1 "v

������� �"�. $���H�����ก���H� ���ก��ก�������H��
�
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4. Embedded Derivatives

$ $
$ $

$$$
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��C���t��� (Embedded Derivative)

� �
�
��������!�� �k
��u� ��A
�ก���������������pp� 
�ก
n��mก�"
�����"
�$"���ก����
k�
�$ �A
�
- 
�����
ก���u�����lC���n��n�
- ����A
����k�
��k
���ก������
- �����B�B�rst
- 
�����
ก�"
������������!��"����#
- ��G��A
����� 
����  �k
����"�
k�� ���$������$�� 

Hybrid Instrument =
Host Contract
(��

����ก) +

Embedded Derivatives
(�	,-�	./01�)
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��C���t��� (Embedded Derivative)

� ก�nก�������ก
��C���t���n�ก��pp� 
�ก �
������ก��pG��"��������

��C���t�������q��ก����pG�l�����u ��k�
�
��lC����k�

- 
�ก�r��G���#��qก�n�
�����������A
�
��C���t���$�!���������C���t


�!��Fก
�G��ก��
�ก�r��G���#��qก�n �
�����������A
���pp� 
�ก �
�
- 
��C���t��������ก

ก���������k�
�$A��������G!����� ��
�ก�r����

����H������A
�������
��C���t �
�
- Hybrid instrument ��u$�!$���mก����!������m
�!���������~�������m�

ก���"
�����"
�A
��m
�!���������F���กH�$�A����� ($�!��ก����ก������

��C���t����mก���
�m!ก��������ก������������������m
�!���������~�������m�
ก���"
�����"
�F��m
�!� ��������F���กH�$�A�����)
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� F�ก�r����
��C���t����mก��ก

กn�ก��pp� 
�ก

���� ��pp� 
�ก��pp� 
�ก�"��������ก������

�����ก��pp� 
�ก��� IAS 39

���� ��pp� 
�ก��pp� 
�ก$�!FG!������ก������

�����ก��pG���pp� 
�ก������q����pG�����ก����A�
�

��u���u IAS 39 $�!$��กH� ���!�
��C���t�����
��mก��ก�����!�� �ก
F� �����ก������ �k
$�!


��C���t��� (Embedded Derivative)
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ก�nก����
���ก
��C���t���

กn�ก��pp� 
�ก��� IAS 39 
��!$�!����������m
�!�A
�
��C���t�����ก�!�� �ก$�� 

��u� r ������$���� �
� r ��������ก��n���H����������ก������F�B�� 
��

F �ก�nก���k
�!� hybrid instrument ��u�nH����
�"��������C�t���ก������ �k
 ��u������ก������

����k
$���Ck�
���


��C���t��� (Embedded Derivative)
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ก��������Fn�ก����ก��
��C���t���

Is it closely 
related to the 
host contract

Would it be a 
derivative if it were 

free-standing?

NN YY

Do not separate the derivative

YY NN YY

Separate the derivative

NNIs the contract 
carried at FV 

changes in P&L?
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���" 
�กก��A
�
��C���t���

Hybrid 
Instrument


���pG������pp� 
�ก

Presentation : 
�����pp� 
�ก

Hybrid 
Instrument

MTM ���� Fair Value

Presentation : 
�Ck�
��� (Trading)

��pp� 
�ก

�����ก��� �. ����ก����A�
� MTM �����ก��� IAS 39

������
��C���t+
Presentation ���ก�$������m
�!� 

Derivatives

C�n��r��!� 
��
���ก?

Hybrid 
Instrument

Y

N��
���ก

$�!��
���ก



55

� F�Ar�������$�!������q��ก����pG�$�� F � �C. "y������������q��
ก����pG��� �!��"����# (IAS 39)

� F �C�n��r���u��m"����
���ku
 �F���pp��!��ก��������u�Fn�
�
����������F�ก��
���� �����u�C�n��r��������C���t
�!��Fก
�G��
�� �!��
��C���t����
������� 
�ก"��ก
�����

� n���H�ก�����ก�����FG�F�ก��C�n��r�n��"���B��
������ก��pG� 
�

�n�n���ก�� 
�กq�� �
ก����!�� o ���FG�"��ก
�ก��C�n��r�
���ก
!�� $���Ck�
F ��m��
���pG��
�������� !�"����#$��FG�F�ก��
���n�
�  �k
�H��!���k�
��ก����
�A


������� �"�. $���H�����ก����k�
� CDO / Structured Notes
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ก��n��"���B��
�ก�������ก��pG�����
������� IAS 39

Cashflow CDO n��"���B��"�� Trading AFS  �k
 HTM ��������"�����tก���k

Synthethic CDO 
~�����ก$���"�� 
Host Contract 
��กก�� 
Derivatives

Not 
Closely 
Related

1. ก�r�"ก�� ���� ��ก�����ก��pG� Host �
� Derivatives
�����u
Host ���� n��"���B��"�� Trading AFS  �k
 HTM1

��������"�����tก���k
 Host Contract 
Derivatives ���� n��"���B��"�� Trading ��!���u� ����

กH�$�A�����n�กก�� MTM �����ก�A����กH�$�A�����

2. ก�r� ��m
�!� Derivatives $�!$��
����m
�!�����������u���pp� ���� กH�$�/A�����n�กก�� 
Mark to Market �A����กH�$�A�����

�H� ��� Cashflow CDO �
� Synthetic CDO

1/ ก�r�n��k
�"�� HTM ���� n���
�C�n��r���u� Intention �
� Ability



57

���"����ก�������ก��pG� CDO

Cash flow CDO

Synthetic CDO

$�!��
��C���t���

��
���ก

 n��"���B��"�� Trading, AFS, HTM 
��������"�����tก���k
��
�

Host contract

Derivative

n��"���B��"�� Trading, AFS, HTM 
��������"�����tก���k
��
�

Trading

��
���ก
��!$�!������

��ก$��
Entire contract F/A at FV through P/L
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��� IAS 39 ก��n��"���B�����
�����"���������k
n����กH� �� (HTM) 
A�u�ก�� Intention �
� Ability �"�� 
�ก ��� �กn���"�� HTM ��
�C�n��r�
ก����
��!�

Intention �
� Ability

� ���
�!������������!� $�!�� Intention ���n� HTM
- CDO ��� Investor �������"
����������C�t
���
������������"�����t�Ck�
�H�
กH�$�n�กก��
����

- Structured Notes �
� CDO ����m�

ก������GH����k�ก!
�กH� �� �
�
F�nH���������H�ก�!�nH��������
����
�!��������H���p 

���
�!�� : CDO ��u���! Mezzanine tranche 
�$" ����m�
����
�n$������k�
F�nH�������������H�ก�!�nH��������
����
�!��������H���p~���$�!���n��"���B��"�� 
HTM n��
�n��
�C�n��r����
��
���A
����ก����"�����ก�r�
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ก��n��"���B��
�ก�������ก��pG��H� ��� Structured Notes

Closely / 
Not Closely Related ก��n��"���B�

Closely Related n��"���B� hybrid �"�� Trading AFS  �k
 HTM1 ��������"�����t
ก���k


Not Closely Related 1. ก�r�"ก�� ���� ��ก�����ก��pG� Host �
� Derivatives �����u
Host ���� n��"���B��"�� Trading AFS  �k
 HTM1 

��������"�����tก���k
 Host Contract 
Derivatives ���� n��"���B��"�� Trading ��!���u� ����
กH�$�
A�����n�กก�� MTM �����ก�A����กH�$�A�����

2. ก�r� ��m
�!� Derivatives $�!$��
����m
�!�����������u���pp� ���� กH�$�/A�����n�กก�� Mark to 
Market �A����กH�$�A�����

1/ ก�r�n��k
�"�� HTM ���� n���
�C�n��r���u� Intention �
� Ability
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� 4��A��0@GY�J�@ก��M�����BH�4��:H�5H?5��R�0@GR9���32�ก Model 0@G�@RE3A�8�41
R�8 5̀��4���ก3;<

���� R��8R�E�6S22�B0Eก�BJ�	0@GDZ5��J�H�4��:H?5H�ก���12��3�ก9���:
��R� 

���� H?5�5��Z�4��:H�5��ก0@GAE: ���H?5�5��Z���	4���	H�5�5�B0@GAE:

���� A�:R�5�	ก�8���ก�1?�ก��H�ก��ก9���:��R�0@G�6F�0@GB����8 

���� �@ก��0:A�8R��� Z̀ก45�	�6F�6��29� (Back testing)

��ก2�ก�@� H�5�@DZ5�?@GB�?�>�1A��H�5ก����8��	 Model :5�B

� �������
~ku
A��F��
��~ku
A���
!
� (Active Market)

������ก������m
�!���������A
� CDO �
� Structured Notes
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5. Hedge Accounting
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ก��"�
�ก������������    ������
ก���
k
ก������"�
�ก������������ ( Hedging Instruments) "���B� ����
 �k
��กก�!� �Ck�
F �ก���"
�����"
�F��m
�!���������A
�������
� 
!���u������� �กก
�ก��ก���"
�����"
���u� �� �k
����!��A
�
�m
�!��������� �k
ก����������A
����ก�������ก��"�
�ก������������ 
(Hedged Items)

ก��"�
�ก������������
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�กก��A
� Hedge Accounting

�
k
ก Hedging Instrument �Ck�
"�
�ก������������

Interest Rate RiskInterest Rate Risk FX RiskFX Risk Equity RiskEquity Risk

�����ก��pG�ก��"�
�ก�����������������ก��pG�ก��"�
�ก������������

Commodity RiskCommodity Risk Credit RiskCredit Risk

���������� (RISK)���������� (RISK)

Source : Commerzbank, Germany
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�กก��A
� Hedge Accounting
Hedged Item

���ก�������ก��"�
�ก������������
Hedged Item

���ก�������ก��"�
�ก������������

Hedging Instrument
������"�
�ก������������

Hedging Instrument
������"�
�ก������������

����m
�!��������������ก�!��ก��

����F �����Gk�


����
����: HTM

����
����: AFS

 ��u���

$�!�H���r Fair Value 
กH�$�(A�����)- P/L

Derivative

�H���r Fair Value
กH�$� (A�����) $" P/L

Source : Commerzbank, Germany
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�กก��A
� Hedge Accounting

ก����pG�"�
�ก��������������� IAS 39 (Hedge Accounting)

Fair Value Hedge
ก��"�
�ก������������

F��m
�!���������

Fair Value Hedge
ก��"�
�ก������������

F��m
�!���������

Cash Flow Hedge
ก��"�
�ก������������

F�ก����������

Cash Flow Hedge
ก��"�
�ก������������

F�ก����������

Hedge of Net 
Investment   

in a Foreign Entity
ก��"�
�ก������������
A
�����
���������
F�ก���H��������
F��!��"����#

Hedge of Net 
Investment   

in a Foreign Entity
ก��"�
�ก������������
A
�����
���������
F�ก���H��������
F��!��"����#Portfolio Hedge of  IRRPortfolio Hedge of  IRR
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ก�nก��������FG�ก����pG�"�
�ก������������ �!
��k�
�A����k�
�$A��กA�


� r �������H�ก��"�
�ก������������ ��
�n���H��
ก��������������������C���t
A
�ก��"�
�ก��������������กA�
�!
$"��u �"��
�!����
�

���� �����"�����t�
�ก
����tF�ก��"�
�ก������������

���� ���k�
��k
"�
�ก������������

���� ���ก�������ก��"�
�ก������������

���� 
�ก�r�A
��������������$��"�
�ก��

���� ����"������"��������
A
����k�
��k
"�
�ก������������ก��
�������������$��"�
�ก��

 
�กก��A
� Hedge Accounting
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ก�nก��������FG�ก����pG�"�
�ก������������ �!
��k�
�A����k�
�$A��กA�
 (�!
)
� ก��"�
�ก����������������!�n���"��������
�m�F�ก�� �กก
�ก��

ก���"
�����"
�F��m
�!��������� �k
ก��������������ก��n�ก�������������$��
"�
�ก�� �
��"��$"���ก
����t�������F��
ก����H� ���ก��"�
�ก������������
���n���H�$��

� �H� ���ก��"�
�ก������������F�ก���������� ���ก��F�
������
���
�����"��$"$���m����n��ก��A�u��
���
��"�����ก�����������������A
�
ก����������~������
�!
กH�$� �k
A�����

� ���������"��������
A
�ก��"�
�ก������������$��
�!���!��Gk�
�k

� ��
�"�������
ก��"�
�ก������������
�!���!
��k�
� �
���
���"��������
�m�

(80-125%) �

����ก��������F���ก�����������ก��"�
�ก������������

 
�กก��A
� Hedge Accounting



68

���
�!�� : F��� �!�������ก��"�
�ก������������  �ก���
A�����n�ก
������"�
�ก������������ 120 ��� �
����
กH�$�n�ก���ก�������
ก��"�
�ก������������ 100 ��� �
A
�ก�� �กก
�n�������"������$��
���

120 / 100 = 120%  �k


100 / 120 = 83%

���"$���!�ก��"�
�ก���������������ก�nก���H���u���"��������
�m� 

ก��"������"��������
A
�ก��"�
�ก������������



69

ก�������ก��pG�ก��"�
�ก������������F��m
�!���������

ก�������ก��pG�ก��"�
�ก������������F��m
�!���������

�"��ก��"�
�ก������������n�กก���"
�����"
�F��m
�!���������A
�������C�t
 �k
 ��u�����������กF���pG�  �k
����!���������$��A
�������C�t �k
 ��u��� 

~���������������u�����������$���
����
ก�����!
กH�$� �k
A�����

Fair Value Hedge

Hedging an item against 
the risk of fair value 

changes with a derivative
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Fair Value Hedge
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Hedged Item Hedged Instrument

Fair value impact for hedge risk recognized in B/SFair value impact for hedge risk recognized in B/S

Fair value changes are recognized in P/LFair value changes are recognized in P/L
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Fair value in B/SFair value in B/S

Fair value changes are recognized in P/LFair value changes are recognized in P/L
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Cash Flow Hedge

Hedging variability of future 
cash flows with a derivatives



74

Cash Flow Hedge

Fair Value 
in Balance Sheet
Fair Value 
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Recognition & Derecognition
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IAS 39

Embedded Derivatives
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Definitions
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Hedge Accounting

Cash flow 
Hedge

Fair Value 
Hedge Portfolio 

Hedge
Hedge of 
Investment

Impairment of Assets

Measurement

Derivatives
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����������: Financial Instruments: Recognition & Measurement
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