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Derecognition flowchart

1) Consolidate all subsidiaries

2) All or part of an asset?

3) Has right to cash expired?

4) Transfer of right to collect cash?

5) Pass-through conditions met?

6) Substantially all risks/rewards 

transferred?

7) Substantially all risks/rewards 

retained?

8) Control retained?
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��� (1) - Consolidate

� ��"��!����������"� (��" SPEs):
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 (5) - Pass-through?

ก	 ก�����Q���$
ก�� ���ก��+���	
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,! 3 !��
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.
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 (7).
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� ก��!�����,"�"������
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���ก����	


� ก��!�����"� option ���R�����
����"#�������	8��"

� �	�8	$
ก��&X	��8�����+�ก����"#�������	8��"

� ก��!���	
�����
���ก����	
�#�ก�� put ���� call option ����&:
��กE0� deeply out of the money 
(.�ก���&:
,&,����ก"�ก��� �$)��	�8	)
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 (8) (�2�)
T �����" �"��/;�

� �	�8	$
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�������
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���ก&��ก�


- /��-#�.�
-	������
,!)(����
�� $��������ก���	
�����
���ก&��ก�
 -#����.�
��
�;ก
�&:
�	
�����




ก�
�;

�

����

�D3
��

��
����

��
ก�

K�


���9ก��1�L��ก��������ก���	
�����
���ก����	


�M�
���� ก��1�L��

������ก���	
�����
�ก��

������ก���	
�����
/�
���	
$�"����"���������.�
,&�����"������+�� �	�

����#��	
�����
�����"����������
����+��&X	���	
�&:
�
���	
���,&

�����"����"�����������+�� �	�

���"����������������#�
+�����.�
,&R;��"�
��

�(���%�����#�

�����",��

�����"���-��
,&

����#��	
�����
+���
���	
/;����������ก������
ก�

��ก������ก��������"



18

ก��������ก���
���	
���ก����	


T ������ก���
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ก�N���� 1 ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�
Q����D0
��0�P0��D0
 (REPO)

ก���(�8��ก��"R�����
��
8���� (Repurchase Agreement) ��������ก���
 i ��� REPO ���ก��
R�����
8����.��"���%%���� �!����
 0 ��������ก��,�� Q��$
�����������ก(��
�

8��ก��"
���&������"��
ก��$��ก#���	
 ���� ก#���	
.��"���
8�����&:
���ก�����
��(�&��ก�
 .��
-#�ก#���	
 (-#�!�����ก�����
) �ก�� �!�����ก�����
$��ก��-#�$��ก#���	
          (-#�R������ก�����
) 
����ก���8��ก��"!�+�ก .��"���%%���� �R�����
���ก�����
 �ก-#�$��ก#�$
�
��� ���� (�
�

��	
����ก����	
��
���,��ก#���",����กก����ก�����!��ก��ก#���"��"��
 +����������ก��ก�
,��
�����
�� ����ก��� 8��ก��"!�����
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ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�Q����
D0
��0�P0��D0
 (REPO) (�2�)

6��ก�������ก : N 3�
�ก���O�ก��P0�����

-#�ก#���	
 -#�$��ก#���	


(-#�R������ก�����
) (-#�!�����ก�����
)

���ก�����


��	
��
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ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�Q����
D0
��0�P0��D0
 (REPO) (�2�)

6��ก��������� : N 3�
D�1กO��
�P0��D0


-#�ก#���	

-#�ก#���	
 

(-#�!�����ก�����
)
(-#�!�����ก�����
)

���ก�����


��	
��
 + ��ก�����
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ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�Q����D0

��0�P0��D0
 (REPO) (�2�)

$
�������)������ก#���"ก�

��
 "#����!�����ก�����
��(�&��ก�
 �,"������ "�ก��������
,����#�
��ก��
 �
���� �ก������
8���� (���ก�����
��(�&��ก�
) "�ก���&����
+&����������  ;��(�$��
�ก	����"���������
�������� (Market Risk) !�����ก&��ก�
!;�
 ���
��
  ;�����"�ก����� 
Margin �������� �$���������lm��,���� Market Risk ���ก����
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ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�Q����D0

��0�P0��D0
 (REPO) (�2�)

ก����� Margin ��� ก��
(���	
��"������	�"���
�
;�� .���#���%%�������� �ก(��
�����

!��ก��������
,��!��������
8����$
���� �����������ก��� Threshold R;�� �����,���&:
����
��!��"#������
8���������"� 0 ��
����(�8��ก��"!�+�ก �"�������!����
8����"�"#��������
�ก	
ก��� Threshold -#�ก#���	
 �����
(���	
 Margin "������	�"$����'"����ก��"#������
8�������
���� ����

$
ก�0��������!����
8����"�"#������	�"!;�
�ก	
ก��� Threshold lm�����$��ก#�ก' �����
(���	
 
Margin "������	�"$����'"����ก��"#������
8���������	�"!;�
�)�
ก�
 ����
��  (�
�
��	
 Margin ���

(�"����
��
ก'!;�
��#�ก���#���%%�������� ��ก��ก�
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ก���O�6��ก���P0�������
61���;������LL�32�Q����D0

��0�P0��D0
 (REPO) (�2�)

REPO +�����ก�&:
 2 &���Q�

1. ����R�����
���8
����+���&����p,�� Bilateral REPO

2. ����R�����
��ก)
 (Private REPO)
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������9���1����1���� REPO 7
9VQQ�1�


 ��"+���ก��9.15-9.45 
. ����(�ก��

 �)�
�����ก�� Bilat. Repo +����	�" 

Baht Bond +�����
ก#���ก)
 BBB 

 ��
8������]���, ��u���	
����, ��
8���� 8&�.,

 ��
8���� ��]�	���ก	 

 ���ก&��ก�


 .�
ก��"�	�8	v .�
ก��"�	�8	vก��.�
���ก�����


 �������� Mark to market ��ก��
 ก���(�
�0"#����

 -#�ก#� -#�ก#� -#�����ก���ก&��ก�


 ��"+���ก�� ��"+���ก�� ������%%�

 ,"��ก����!��� �&:
-#���
�&�	"�0�#�/&����

 +������


Role of BOT

 -#����"��������,&Primary Dealers 9 ���Counterparties 
Private REPOBilateral REPO
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Bilateral REPO

�&:
����R�����
��
8������� 8&�. $)��&:
�������"��$
ก����	����Q���������ก����
;�� .�� 
8&�.  ��(�ก���������ก Primary Dealer  �ก�/���
ก����	
���� i  (�
�
�
;�� +�� 8&�.  �
�(�8��ก��"-��
 Primary Dealer ����
��
 .�� �&��ก�p
.������� ��(�8��ก��"R�����
����
!����
ก�� Primary Dealer  ���
� (�
�
��	
+���������ก�����,&$�� 8&�. +��� 8&�.  �
&��ก�p-���� ��(�8��ก��"ก���/���
$�
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Private REPO

�&:
����R�����
��
8����Q����ก)
 �&:
8��ก��"���$)���%%� ISMA �&:
��%%����ก$
ก��
�(�8��ก��" .��"�ก`�������+��!���ก���
���&����'
��"�������!�� 8&�. +�� ก��. 
!;�
��#�ก������/���
��� ��(�8��ก��"�������ก�
Q��$��ก`�������!���
�����
$� .��
���ก��"�ก��$���	�8	&��.�)

���Q�E�
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ก�N���� REPO �������ก�N� �9Y
ก�����
���ก���	
�����
���ก����	
��0�8�2?
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ก�N���� 2 ก������	
�����
 (��	
7�G�	
��0��) �ก21�	Z�� 
1�	����	
�����


��	E����	����	
�����
  ������!;�
.��8
���� ��������R����������.�
�	
�����
������0Q������
�	
�����
���
 �ก8
���� ��"���� 
���ก&��ก�
!���	
�����

��
�����
(�,&��	��� ��y
�
���� (��
��� ���.�
���,&

.��������!����	E����	����	
�����
���
$�%� ��&:
��กE0�ก������
.��8
������� 

�ก �ก
��
���"�ก��$��ก#���"��	
.��8
���� �����
(�"�R����	
�����
 (��	
$���	
�)���)  �ก
8
���� �����
(�,&��	��� 
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ก�N����ก������	
�����
�ก21�	Z��1�	���
�	
�����
 �9Y
ก��������ก���	
�����
���ก��

��	
��0�8�2?
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ก�N���� 3 ก��;�
�	
�����
�G��D�N���89 1��.

�	
�����
������0Q����� �.�
,& ���E����	����	
�����
,�� (<���.D) �����&:
�	
�����
���
"���กE0���"���ก(��
�$
�����)ก(��
����E����	����	
�����
 �.p. 2544 (<��ก.D) R;��"�
��#� 0 ��
��� 31 8�
���" 2543 �������.�
�	
�����
���ก����$��"���������ก��"#�����	
�����
���
�&:
���ก&��ก�
+��,"��ก	
"#���������%)� ��ก������	
�(���������������,�� 0 ��
.�
��"&��ก�p
8
����+���&����p,��



33

��3��2��ก��;�
�	
�����
�G��D�N���89 1��.
8
���� ��	E������+�����. �ก��ก�
���$��"�ก������#�ก(�,�����!����
 �กก��
��	����	
�����
������0Q�����ก���� $
�	�
&z��� 5 +���	�
&z��� 10 
������+����
��� 1 
ก�ก`��" 2544 .���(�
�0 �ก"#�����	
�����
�������ก�ก'�,�����"��"�ก0|
��	
��
 
/;���
����(�
�0-�ก(�,�!����
��ก������
��
  $
ก�����.�
+�����$)� ���
�����"�$
ก���(��
	
��
!�� ���. ��"/;����$)� �����ก����������"���� ���.����
 ���$��ก��8
����+����	E����������
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��3��2��ก��;�
�	
�����
�G��D�N���89 1��. (�2�)


�ก �ก
��
��" ��ก. ���ก����  $
ก�0����"�-�ก(�,�$�� �����-�ก(�,����
+�ก
 (�
�
,"��ก	
������ 20 !�������	
�����
������0Q����� ���. ���.�
"�.��
+����
����;��������� ���. 8
����+����	E������ ���
-�ก(�,����
������ 
8
����+�� ��	E������ ����,&�����"� +���"�����"ก��-�ก(�,�$
���
����
;��+���
����,"��ก	
���
���������������"#�����	
�����
������0Q����"��%)�+������
!���	
�����
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 ก�N���� 4 SECURITIZATION
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Securitization – Closing Date

Debentureholders
Seller Issuer

Seller
(as the 

Servicer)

Sale of Initial Receivables 

Cash payment for 
part of the purchase price Cash 

Debentures 

Servicing
Agreement

Servicing 
Agreement

(Back-up Servicer)

Balance of the 
purchase price to be 

deferred

1

2

3

4

5

6
7

8



Securitization – Revolving Period

Seller

Sale of Offered Receivables 
(monthly)

Cash payment for 
Offered Receivables 

Interest on Debentures 

Seller
(as the Servicer)

Collections

Application of funds 

Servicing Fee 

Obligors

Collections

Issuer Debentureholders

Back-up Services

Monthly 
allocations in 

payment of fees 
and expenses to 
various service 

providers1

2 3

4

5

6

7



Securitization – Amortization Period

Seller Interest and Principal 
on Debentures 

Seller
(as the Servicer)

Collections

Application of funds 

Servicing Fee 

Obligors

Collections

Issuer DebentureholdersPayment of Deferred 
Purchase Price 

Back-up Servicer

Monthly 
allocations in 

payment of fees 
and expenses to 
various service 

providers

1

2 3

4

5

6
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