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��������7���8����;�� 
�4/7��� ����8�!���8��!��=��"��73��!�� ��.
F�กก���9�����
9��!���
�����ก����� GH����F�ก#�F�กB��42
����
�4
��ก���3�2�����8���
��������ก�����
�4�
��������ก�� �����

� B��4!������������2��ก����#�2�� ��. 
"��;��������F��������ก����� 7���
�����9I��ก
�����������!��B��4����J 
���
�����������

� �
���8�� : ��#���23���7�
ก2�
��L
��������
�4�
�2Hก������������ 

� B��4!������������2��ก����#�2�� ��. 
"��;�����;�8���F��������ก����� 
7������F����
��
�8
�ก�8�F4"������
�4�4���7���"������F����ก	�7��

� �
���8�� : ��#�5�ก ก���7��#������ 
��#���23���7�
ก2�
��L - HTM

�
��������ก����� �
��������ก�� �����
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�����ก�����

9�4�R2���ก��
���������������
�����ก�����

�
��������ก����� �
��������ก�� �����

�
���8���
กST4 3�ก��� - ���������
����������� 

�4 AFS *

- ��������3�
� L

- ������7��� Y AFS, HTM *

- ��#��7��#������ / ��#�5�ก

- ��������3�
� L2�������ก��9I��ก
�
�����������	�7�
����ก�����
��������
ก�� �����

=�ก�42�2���
��� =��8��!��ก�� Mark to Market 
F4�
�2Hก����ก	�;�!��23� 
(�	�7�
� Trading)

=��8��!��ก�� Mark to Market 
F4�
�2Hก�����3� 
(�	�7�
� AFS)

�8���4�4���� �����������8��
�����ก�����
���4�4�
��

�����������8��
�����ก�����
���4�4���

�������
��	��
� 9�4��T 10% - 20% !��
�#�2�
��L���

9�4��T 80% - 90% !���#�2�
��L���

* ก��
�8�
�ก�
��������ก�����
�4�
��������ก�� �����������������ก
�7�
ก�กTbL2��  92. ก	�7�� 
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=�ก�42�!�����������������
�����ก�����

ก�42��8����;�� ����8�2���:�SBก#F

�8��!��=��"��73��!�� ��.

����������
�����
���
��ก�����

=�ก�42��4�4�
�� =�ก�42��4�4���

��ก������
� - ��ก�����F8��

� �#����47L=�ก�42�!��ก���9�����
9��
�
�����ก������8����;���32 #2���
���

� �#����47L=�ก�42����4�4�
��

� �#����47L���;����ก������32 #�9d�7�
ก

� �#����47L=�ก�42��8�����8�2���:�SBก#F 
!���#�2�
��L 7����#� ���ก����ก���3�

� �42��������8��;7�!������8��8��!��
=��"��73���8�����=
�=��!���
�����ก����� 
GH���9d��3�������4�4���
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ก����#7�����������������
�����ก�����

�
��������ก�� �����

�
��������ก����� - Board & SM. Oversight

- Policies, Procedure, Limits

- Risk Measurement, Monitor 
& Information Systems

- Internal Controls and Audit

Risk Management

Interest Rate 

- Maturity (Repricing) Risk

- Yield Curve Risk

- Basis Risk

- Option Risk

Risk Factor

�����������
�����������
Duration / PV01 / VaR Y Value at Risk

�����������
�����������
Repricing Gap / Duration-Based Gap / Simulation
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ก����#7�����������������
�����ก�����

� Repricing Gap Analysis (Earning Approach)

� Duration-Based Gap  (EVE Approach)

� ก��9�4��#���������������# �F	�����"��ก��TL Simulation Analysis 
(Earning or EVE)

- Static Simulation

- Dynamic Simulation

������������ก��9�4��#����������������
�����ก�����
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� ����������2���8����ก����#7����������� �#�2�
��L 
�47����#�!�� ��.
(Asset and Liability Management Y ALM)

� �
�=�ก�42�!��ก���9�����
9���
�����ก������8����;����ก������32 #
!�� ��. 2���ก#�F�ก Repricing Risk �9d�7�
ก

� �
�2Hก�#�2�
��L 7����#� ���ก����ก���3��32 # 2���8��;7��8��
���
��ก����� (RSA / RSL / Net Rate-Sensitive Off B/S) ����4�4����
���7��� (�	�7�
� Fixed Rate Instruments) 7����4�4����ก��9�
��
���
��ก�������
���8�;9 (�	�7�
� Floating Rate Instruments)

Repricing Gap Analysis

ก����#7�����������������
�����ก�����
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Time Band < 1 M 1-3 M 3-6 M 6-12 M > 12 M

RSA 10 40 35 50 25

RSL 5 60 55 25 20

Periodic Gap 5 -20 -20 25 5

Cum. Gap 5 -15 -35 -10 -5

RSA ���� Summation of all rate sensitive assets

RSL ���� Summation of all rate sensitive liabilities

Assuming net all OBS items are zero

Gap = RSA Y RSL + Net Off-Balance Sheet Position

�
���8��!�� Repricing Gap

ก����#7�����������������
�����ก�����
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Time Band Size of Gap Basis Point Part of Year Impact on
(Millions) Change is in effect* NII 

<1 month 5 100 11.5/12 0.0479

1-3 months -20 100 10/12 -0.167

3-6 months -20 100 7.5/12 -0.125

6-12 months 25 100 3/12 0.0625

Total -0.1816

�
��
�� �
�����ก������9�����;9 1% F42	��7����;����ก������32 #���� 
181,600 ��2 

ก���	���T=�ก�42��8����;����ก������32 #

ก����#7�����������������
�����ก�����
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ก����#7�����������������
�����ก�����

ก�T� RSA > RSL (Positive Gap: Asset Sensitive)

������
�����ก�������#��!H�� ���� ���;����ก������32 # (NII) F4��#��!H��

������
�����ก��������� ���� ���;����ก������32 # (NII) F4����

ก�T� RSA < RSL (Negative Gap: Liability Sensitive)

������
�����ก�������#��!H�� ���� ���;����ก������32 # (NII) F4����

������
�����ก��������� ���� ���;����ก������32 # (NII) F4��#��!H��

��39����������F�กก���9�����
9���
�����ก�����
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Duration Y Based Gap

ก����#7�����������������
�����ก�����

����8�����!���#�2�
��L Y ����8�����!��7����#�

(MVA - MVL)

����8�2���:�SBก#F 
(EVE)

�
�����ก������9�����
9��;9

[MVA Y MVL] x  Modified Duration  x % !���
�����ก�����2���9�����
9��

ก���9�����
9��!�� EVE
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Time Band < 1 M 1-3 M 3-6 M 6-12 M > 12 M
RSA 10 40 35 50 25
RSL 5 60 55 25 20
Periodic Gap 5 -20 -20 25 5
M Y Duration -0.04 -0.16 -0.36 -0.71 -13.01
Int. rate change 1% 1% 1% 1% 1%
Weight -0.04 -0.16 -0.36 -0.71 -13.01
Change in EVE -0.002 0.032 0.072 -0.1775 -0.6505
�
��
�� �
�����ก������9�����;9 1% F42	��7�����8�2���:�SBก#F���� 
726,000 ��2 

�
���8��!�� Duration Y Based Gap

ก����#7�����������������
�����ก�����
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ก�T�9�4��#�=�ก�42��8����;���32 #

� F	�����"��ก��TL (Simulate) ก���9�����
9��!���
�����ก�����
��กก�8� 1 ก�T� 
���9�4��Tก��=�ก�42��8�ก�4
���#��� 
�4
���;���32 #���8���4�4����7�H��

ก�T�9�4��#�=�ก�42��8�����8�2���:�SBก#F

� F	�����"��ก��TL (Simulate) ก���9�����
9��!���
�����ก�����
��กก�8� 1 ก�T� 
���9�4��Tก��ก�4
���#���2������8�F4�ก#�!H��
�����8�����3!��B��42��"������ 
����#���ก�
����9d�����8�9�FF3�
�

ก��9�4��#���������������# �F	�����"��ก��TL Simulation Analysis 

(Earning or EVE)

ก����#7�����������������
�����ก�����
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��������ก����#7�����������������
�����ก�����

������
�4!
�����
ก��9�#�
�#���2���7��4��

�2��27���2�� Y �T4ก���ก��

�4=����#7���4�
����

ก������3�R����
9�4��#� ����3� �#���� 

�4����������������


��������
ก����#7������������
�����
�����ก�����

F
��8�!�����
�4
��������2���ก����!��� F
��8�!�����
�4
��������2���ก����!��� 
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��������ก����#7�����������������
�����ก�����

ก��F
�2	�!�����
�4
��������2���ก����!��� ก��F
�2	�!�����
�4
��������2���ก����!��� 

� �7� ��. F
�2	�
�4F
��8�!��������
��������ก��9�4��#�����������

�����
�����ก����� �������# � Static Repricing Gap 
�4 Duration Y Based 

Gap ���F
��8��9d����;�����

� �7� ��. F
�������
��������ก����#7������������2�� ��. ���R���� 

����#B�� ��ก��� 
�47�
กB���8��J 2�����9�4ก��ก��F
�2	������� 


�4F
��8�!������
�ก�8�����2��  92. ����!�
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��������ก����#7�����������������
�����ก�����


�����������������������
�����ก�����
�����������������������
�����ก�����

0-1 ����� > 1-3 ����� > ...  9� Non-rate sensitive ���

�#�2�
��L2
���#��

��#�ก��23�2
���#��

��#���

���ก���47�8�� ��.

��.

��#��7��#������

��.

����#�2�
��L2���8��;7��8�
�
�����ก����� (Total RSA)
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��������ก����#7�����������������
�����ก�����


�����������������������
�����ก�����
�����������������������
�����ก�����

0-1 ����� > 1-3 ����� > ...  9� Non-rate sensitive ���

��#�5�ก

���ก���47�8�� ��.

��#�ก�����

��.

7����#�����

�8��!��=��"��73��

���7����#�2���8��;7��8�
�
�����ก����� (Total RSL)
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��������ก����#7�����������������
�����ก�����


�����������������������
�����ก�����
�����������������������
�����ก�����

0-1 ����� > 1-3 ����� > ...  9� Non-rate sensitive ���

B��4�32 #ก8��������ก����ก���3� 
(RSA Y RSL)

B��4�32 #!��F	��������
���
���ก����ก���3�2���8��;7��8��
���
��ก�����

B��4�32 # (Periodic Gap)

B��4�32 #�4�� (Cumulative Gap) 

B��4�32 #�4���8��#�2�
��L2
���#��

ก�T�=�ก�42��8����;��
��ก������32 #

ก�T�=�ก�42��8�����8�2���:�SBก#F
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��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

� ���ก��2���	����
�2Hก���8�������8��J ������� Repricing Gap 

;��
ก8 ���ก���#�2�
��L 7����#� 
�4���ก����ก���3�2���8��;7�

�8�ก���9�����
9��!���
�����ก�����

� ���ก��2��;�8�8��;7��8�ก���9�����
9���
�����ก������7��
�2Hก���8�� 

�Non-rate sensitive�

� ���ก�������3� �7��
�2Hก��������8�����
��� (Book value) 

T �
��#������� �9d��ก3���#���2 ����
�8ก	�7���9d���8������ ��8� 

��#��7��#�������
�2Hก��F	����ก8��7
ก�	����7������
�F4��� (Gross 

amount)



22


��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

� ���ก����ก���3�2���9d���3�
� L2��ก����#� �7��
�2Hก���ก���9d� 

2 ���ก�� ��� B��4 Long 
�4 Short (The Two Legs Approach)

- ก�T�2���������������#� ���F	������#�2���4�3�������������#�

- ก�T�2��;�8�������������#� ���F	������#�2���4�3���
��� (Notional 

Amount) ��8� IRS, CCS, FX Swap

- ก�T� Option �������8� Delta equivalent 
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��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

� ��. 2����B��42���ก����!���ก
��
�����ก������ก3���#� �92. ���
��8��2����
�
��	��
� �7�F
�2	������ Repricing Gap 
�ก�9d�����ก3���#�

�
���8�� 7�ก ��. �7���8� B��4���ก3�  USD ���
��8��2�����
��	��
� 

�ก����� Repricing Gap

���ก����#��7��#�������ก3� USD �7��
�2Hก��������ก3���#� USD

���ก����ก���3� ��8� �
���G���!����#�����8��9�4�2:
�4
�
���
�ก�9������
�����ก������47�8�� 2 �ก3���#� �7��
�2Hก
�ก�9d�
7�H�����ก����
�8�4�ก3�2���ก����!��� ��8� FX Forward contracts �
�2Hก����
F	��������
���

1) B��4 Long ���ก3���#�2��F4;���
��������
2) B��4 Short ���ก3���#�2������F8���������
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��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

� �#�2�
��L
�47����#�2�����
�����ก�����ก	�7��;�� ��F�
�2Hก������� 

Repricing Gap 
�ก�8��ก
� 
�ก���9�4�R2!���
�����ก�����2��ก	�7�� 


�8�;���9d� 2 9�4�R2 

1. ���ก��2�����
�����ก�������2�� (Fixed Rate)

�7��
�2Hก���ก�����8������������3���7���F�"H��
�2�����ก	�7�� 

��8� �
� �
���
B��� ���3���7��� 3 9� �
�2Hก��������8�����
���

���8������ 2 Y 3 9�, ��#�5�ก9�4F	� 3 ����� �
�2Hก���8������ 

2 Y 3 ����� 
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��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

2. ���ก��2�����
�����ก���������
� 

- ���ก��2�����
�����ก���������
� (Variable rate items) �7��
�2Hก

���8����������4�4�������7���ก8��9�
��
�����ก�������
���8�;9

- ���ก��2�������ก��2�����
�����ก�����2�� ��. �����"�9�����
9��;�� 

(Managed Rate) ��8� MLR, MOR, MRR, �
�����ก�������#�5�ก 

�7��
�2Hก���ก�����8����������4�4�������7���F�"H��
�2�� ��.

����8�F49�
��
�����ก�������
���8�;9
�
���8��  7�ก ��. ����8�F49�
��
�����ก����� �#������ R��7�
�2���
�����ก����� R/P

�9�����
9��
��� 1 ����� �7��
�2Hก����#���������8������ 0 Y 1 ����� !T42�� ��. ����8�

F49�
��
��� ��ก�������#�5�ก����ก 6 �����!���7��� �7��
�2Hก�����#�5�ก���2�
��L

���8������ 3 Y 6 �����
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��2��ก��9�4��#����������������
�����ก���������# � Repricing Gap

� ���ก���#�2�
��L
�47����#�2���
�F8���9d������� (Installment Items) 

���
�ก�
�2Hก
�8�4F	�������8������2���7��4�� ����4�4����2��F4�
�

7���F8��!��
�8�4F	���� 
�4�4�4����2��F49�
��
�����ก�������
���8�;9

!��F	����2���7���

�
���8�� �#������ 20 ������2 9�
��
�����ก�����23ก 3 ����� ����
���

��ก��=8���	��4��#����������4 1 ������2 23ก����� 

�7��
�2Hก 1 ������2���8�� 0 Y 1 �����, 1 ������2 ���8�� 1 Y 2 ����� 


�4 18 ������2 ���8�� 2 Y 3 �����
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