
1

��������	�
��
�����������
ก��ก��ก��������ก����
��������������	�
��


���������������ก��	
��
������� �
!��	"#$"�

ก��!���!��
���
�ก��	
��%&
 �
.
)�����%&
������&��*���+ ���

ก����,-
!.&
ก������	�
��




2

 ��%�&

� ��������	
��
�ก���������
���
�ก���
����
 	
.
� ������ก����
���
�� 
� 	�������������ก����
���
��
� 	��
 !��������
�"��#
�
�ก���
������#�$�������ก��
�%
� 	������กก��

� ���	�����"��&��"������
� ���	�����"��&��"���ก���'�
ก�����#�	!�$

� ���"��&��(


� �)������

�ก���
��*�$���
ก���������
�"��# 
� ��� �
+,�����ก���-�.��ก!�$�ก�� IAS 39



3

�����!���
�+

� �"�����
���&��ก��# �
ก���
��
�#-4 ��
	�����ก���
��
� �"�����
���ก����ก����5����� �
ก����6�! �����
 ก����6�!
	,��������	�����"��&�   !�7���ก8+$	*������!"��6�!

� �"���
��	�����ก���
������5�������9���� �
�+!$�ก�� ���
:)�
��
�ก���
��	�#������!$�� !$�.+�



4

%&�	%�ก����
���)-�

� &�����"�;��$� 
(&". / &$. / &".  !���9����>� �)ก��
 &".�� .)

� 	�����
&�����"�;��$��-�
���� @ 
� ���>� 8A�+��
 !���9����>� �#-��
ก��-#&��ก�7 �
ก���
�� 
� ���>� �
�� ��
� ���>� ���+��B�
C����� 
� ���>� ������	�� ��"$�

   ��
�!� ��
�!�   ก���	+

�
�ก���
��7��D��ก��&��ก��#��
��-��	�����
ก���
�� !� &� . ���6��
�� ,�.+� 



5

	��
 !� 	
. ���
+,�����ก��7�+ ,� &".
�
. / ��.
/AMC

	�����
 
&".�� .

���>� 
8A�+��


ก������	�
�ก���

�

-
���� / 
�ก	���������   

- 
�ก���

����

- 
����
ก������������
������� 
!"#$% &�#�   

- 
�ก�'���

��� 

- �(����ก����)*�/&����&+���'ก �
�,
�
. +# 
�.
��+
+����'ก�/ 0��. /��+�1��ก����)*�����ก�����# 


�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�'�'����ก������	�
�ก���

� ��ก�������	
��

�
��� 
(6 	���� ��� 12 	����)

��ก�������	
��

�
��� 
(12 	����)

	�34& �



6

	��
 !� 	
. ���
+,�����ก��7�+ ,� &".
�
./ ��. /
AMC

	�����
 
&".�� .

���>� 
8A�+��


ก����2��!�
�ก���

����!���ก��+���� �� 
 
!"#� ���)*�

- 3 �	���ก
���&)� ��'����

- �
&��
�% 4
�45������ ���
�# � 1 7��� 

- �!��4����#������8�5� 
 �
.

- ��
0��.

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

-
-

-
�

ก���ก��!"#�� 	����ก�'�	�ก����� ���
�# � 
2 ����� 
 �
.���� 
:���$"ก+# 


� -
	!6�$!��� ����
��&3��"
�

	ก
���%�&


�����
��+#���
:���*# 
�ก���

��	�&���� ��'�'������)*������
��
��&�% &��
������ 1 �ก��:� 2551

	�34& �������	���������
���)-�



7

���
"
�!���!��
	*���

�ก���
��

� �"��#��$ก��	,��������	�����"��&�
� �"��#��$ก��	,�����ก����6�!�"���ก���'�
ก�����#�	!�$

� �"��#��$ก���"�����
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� �"��#���# �����������
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������'
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L ก�3�ก	��� -����Mก��<��
����4�5 ��'����"#ก	���

L ก�3������� - ����Mก��<�&��=�
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�+��
	�� ��"$�
� ���	�����"��&��"������ (3. ก.1)

��!�	��
� ���	�����"��&��"������ (12. ก.1)


�ก,�.���+ ��
��$.+�+�ก��!�$
� ��$.+�+�ก��!�$7�ก���	�����"��&�
+��������+�ก��!�$ (1.4 ก.)

�-�
��7-�$+�ก��!�$
� �-�
��7-�$+�ก��!�$7�ก���	��
���"��&�+��������+�ก��!�$ (2.4 ก.)

��$.+� !�.#-
�-+�ก��!�$
� ก,�.�(��+ ��)7�กก�� MTM 
���	�����"��&��"������ (5.4 ก.)


�ก��	
�� - ������&��*���+
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ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+

�#�$�������ก��
�ก���
��
� 	����8$��$ก����6�!

L �&#��2��!��#  1.2 (6 ก.) +����� ��4��05��'ก���> 
ก��:��������
 
* &��ก�ก3P5����*#��ก������"#��'����"�:��+����� ��4��05���$% ��#�4%� :#�      

� ���#)��"��#���#
L �#  2.2 ก.+����� ��4��05�4%� :#� (���
���"�+���
)

� �&#��2��!��"�:����+
0��� ��' Notional Amount � 
+����� ��4��05�4%� :#� 

�  ��4��05�?
�����ก  ก��ก��))�&��ก��#��ก�3���������:������4��05ก�� ���
�ก�#*
�

L �#  2.2 :. ก	���(������)��กก����'��
��"�:����+
0���+����� ��4��05�4%� :#�
� �&#���
����'� ���ก	��� (������) ��กก������"�:��+����� ��4��05
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����* ���#�	!�$
 ����* 
���	��

#)��-�$���&��# 7,������#	�66�
(Notional Amount 
���� Effective 

Notional Amount)
	�� ��"$� ��!�	��

1. �+����ก������� FX Forward

\\\.......

2.  �+��� ก���=� IRS

3. +�����&��= Bond Forward

4. +�������� Equity Forward

.............. \\\\\

��# $�+��# = ��� 3.ก.1 

�
�+��

$�+��# = ��� 12.ก.1 

�
�+��

ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+

2.2 ก.+����� ��4��05�4%� :#�
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2.2 :. ก	��� (������) ��กก����'��
��"�:����+
0���+����� ��4��05�4%� :#�

����* ก,�.� ��+ �� 	� &�

1. +����� ��4��05�#�� �+����ก�������

2. +����� ��4��05�#�� �+��� ก���=�

3. +����� ��4��05�#��+�����&��=

4. +����� ��4��05�#��+�������� 

........................................

��� � ���� = �#  5.4 ก.��

�ก	���������

ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+



ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+
	����8$��$ก����6�!

Source: HSBC  (Annual Report -2007)



	����8$��$ก����6�! (�-�)
ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+



	����8$��$ก����6�! (�-�)
ก��	!H�	I�%�&�;� - ������&��*���+

Source: HSBC  (Annual Report -2007)



Source: Standard Chartered PLC (Annual Report -2006)



Source: DBS Group Holdings Ltd (Annual Report -2007)
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ก����6�!�"����'�
ก�����#�	!�$


	�3&ก Hedging Instrument 	*3�&!.&
ก������	�
��
 (Hedge)

Interest Rate RiskInterest Rate Risk FX RiskFX Risk Equity RiskEquity Risk

���":ก��,-
ก��!.&
ก������	�
��
���":ก��,-
ก��!.&
ก������	�
��


Commodity RiskCommodity Risk Credit RiskCredit Risk

RISKRISK

Source : Commerzbank, Germany
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 ��กก��%&
 Hedge Accounting

Hedged Items

���ก��"
��
ก��!.&
ก������	�
��


Hedging Instruments

������!.&
ก������	�
��


����;�����������
"
���ก���
ก��

	
��) ����	-3�&

	
���
"��: HTM

	
���
"��: AFS

 �
4���

$�������= Fair Value 
ก��$�(%��"��)- P/L

Hedging Instruments

�����= Fair Value
ก��$� (%��"��) $! P/L
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 ��กก��%&
 Hedge Accounting

ก����,-
!.&
ก������	�
��
��� IAS 39 (Hedge Accounting)

Fair Value Hedge

ก��!.&
ก������	�
��


)��;������������

Fair Value Hedge

ก��!.&
ก������	�
��


)��;������������

Cash Flow Hedge

ก��!.&
ก������	�
��


)�ก����	
����

Cash Flow Hedge

ก��!.&
ก������	�
��


)�ก����	
����

Hedge of Net 
Investment   

in a Foreign Entity

ก��!.&
ก������	�
��

%&
	
���
"����"��
)�ก�����	���
��
)����
!��	"#

Hedge of Net 
Investment   

in a Foreign Entity

ก��!.&
ก������	�
��

%&
	
���
"����"��
)�ก�����	���
��
)����
!��	"#Portfolio Hedge of  IRRPortfolio Hedge of  IRR
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ก����,-
	*3�&ก��!.&
ก������	�
��

���กก�� ] ก����6�!�'�
ก�����#�	!�$


��<�ก������������
�
0�����Mก��)*���
�� 
+������+��'��'�d�  �4%� �&#
ก	��� ������ &�% ก�'���

��� �����$&�กก��ก����#+����+$���'�
:5
� 
ก���> 
ก��:��������


Hedge Accounting ��-
��ก��9� 3 ����*  ���
1. ก���> 
ก��:��������
���"�:����+
0��� (Fair Value Hedge)
2. ก���> 
ก��:��������
��ก�'���

��� (Cash Flow Hedge)
3. ก���> 
ก��:��������
���

��
������0
��&����
��+��
��'��/ (Hedge of 

a Net Investment in Foreign Operation)
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ก����,-
	*3�&ก��!.&
ก������	�
��


1. ���
#!ก��7�+ ,���ก	���������#	�#"��&�  ��������	
�� ���ก�$� &���

ก���'�
ก�����#�	!�$


2. ก���'�
ก�����#�	!�$
��+�-�7�#!���	� &�:�	)
 (80-125%)
3. ��$ก����+ก��;�#!���#��9�.�.+�	)
 !�7��ก�+�D��
4. 	�#�����+���##!���	� &�:�.+��$-�
�-���������
5. #!ก������#�����##!���	� &�:��$-�
�-������
 ���#!���	� &�:�	)


���+ก����$
��
�
�ก���
��
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Fair Value Hedge

Hedged Items

Hedging Instruments

MTM 
�+�� 
�ก,�.���+ ��

����#)��-�	�� ��"$� /
��!�	��

ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM

	�� ��"$� (ก,�.�)
ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM

��!�	�� (��+ ��)

�$ก�	+
ก�;! 
Portfolio Hedge
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Cash Flow Hedge

Hedged Items

Hedging Instruments

MTM


�+�� 
�ก,�.���+ ��

ก���	�
��	+7�ก 
Hedged Items

	�� ��"$� (ก,�.�)

3. ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM
(#!���	� &�:�)*

��!�	�� (��+ ��)

	-����
:)��������

2. ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM
(.#-#!���	� &�:�)

1. ก���	�
��	+7�ก
Hedging Instruments

3. ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM
(#!���	� &�:�)

* ( �  ก��
�ก	�����������%� ก�'���

�����ก Hedged Items �ก
��M=�
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Hedge of a Net Investment

Hedged Items

Hedging Instruments

MTM


�+�� 
�ก,�.���+ ��

ก,�.� (��+ ��) 7�กก��
���
�-�
�ก���
��

	�� ��"$� (ก,�.�)

2. ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM
(#!���	� &�:�)*

��!�	�� (��+ ��)

	-����
:)��������

1. ก,�.� (��+ ��)
7�กก�� MTM
(.#-#!���	� &�:�)

	-����
:)��������
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���
"
�!���!��
B������&��*���+	*3�&ก��!.&
ก������	�
��


� 
�ก���
��
L 
����  
L 
�ก	���������
L 
����
ก������������
������� 
!"#$% &�#�

� �#�$�������ก��
�ก���
��
L �����(����ก����)*�
L �# �"��4
���+
�
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�ก���

� - +����� ��4��05�4%� ก���> 
ก��:��������



�+��
	�� ��"$�
� ���	�����"��&��"���ก���'�
ก��

���#�	!�$
 (3.ก.2)
� ก�����!�$����

�#)��-�

$���&��#��
��$ก�� !�#!ก��
�'�
ก�����#�	!�$

�#)��-�
$���&��#����*   portfolio 
hedge of  interest rate risk  
(3.�)


�+��
��!�	��
� ���	�����"��&��"���ก���'�
ก�����#�	!�$
 (12.ก.2)
� ก�����!�$����

�#)��-�$���&��#��
��$ก�� !�#!ก���'�
ก��

���#�	!�$

�#)��-�$���&��#����*   portfolio hedge of  
interest rate risk  (12.�)

� 	-����
:)��������
� ก,�.� (��+ ��) 7�กก������#��#)��-�$���&��#���	��

���"��&�	,�����ก���'�
ก�����#�	!�$

�ก���	�
��	+            
(17.5 ก.)

� ก,�.� (��+ ��) 7�กก������#��#)��-�$���&��#���	��
���"��&�	,�����ก���'�
ก�����#�	!�$

��
���
 ��	� &�
�
��-�$
���-�
���� @ ) (17.5 �.)
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�ก���

� - +����� ��4��05�4%� ก���> 
ก��:��������



�ก,�.���+ ��
��$.+�+�ก��!�$
� ��$.+�+�ก��!�$7�ก���	�����"��&�+��������+�ก��!�$ (�"����������"����'�
ก�����#�	!�$
) (1.4 ก.)

�-�
��7-�$+�ก��!�$
� �-�
��7-�$+�ก��!�$7�ก���	�����"��&�+��������+�ก��!�$ (�"����������"����'�
ก�����#�	!�$
) (2.4 ก.)

��$.+� !�.#-
�-+�ก��!�$
� ก,�.� (��+ ��) 7�กก���'�
ก�����#�	!�$
 (	� &�) (5.4 �.)
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ก����l+�:$���#)� - ���	�����"��&��"���ก���'�
ก�����#�	!�$

� 	����8$��$ก����6�!

L �&#��2��!��#  1.2 (6 ก.) +����� ��4��05��'ก���> 
ก��:��������
 
* &��ก�ก3P5����*#��ก������Mก��)*�+����� ��4��05����*#��ก���> 
ก��:��������
 

* &��ก�ก3P5 %��n ����ก�����# 
ก��ก����)*��> 
ก��:��������


� ���#)��"��#���#
L �#  2.2 �.+����� ��4��05�4%� ก���> 
ก��:��������
 (���
���"�+���
)

� �&#��2��!���ก+����'�d�ก���> 
ก��:��������


+���
 1 : ก���> 
ก��:��������
���"�:����+
0���

+���
 2 : ก���> 
ก��:��������
��ก�'���

���

+���
 3 : ก���> 
ก��:��������
���

��
������0
��&����
��+��
��'��/

+���
 4 : Portfolio Hedge of Interest Rate Risk L Fair Value Hedge 

+���
 5: Portfolio Hedge of Interest Rate Risk L Cash Flow Hedge

�#  2.2 
. ก	��� (������) ��กก���> 
ก��:��������
 (���0
)
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����* ���#�	!�$
 ����* 
���	��

#)��-�$���&��#
(Fair Value)

7,������#	�66�
(Notional Amount 
���� Effective 

Notional Amount)	�� ��"$� ��!�	��

1. �+����ก������� FX Forward

FX Futures 

2.  �+��� ก���=� IRS

.............. \\\\\

��� $�+��#��
����
 
1,2,3,4 ��� 5 = ��� 
3.ก.2 
�
�+��

$�+��#��
����
 
1,2,3,4 ���5 = ��� 12.ก.2 

�
�+��

2.2 �.+����� ��4��05�4%� ก���> 
ก��:��������


ก����l+�:$���#)� - ���	�����"��&��"���ก���'�
ก�����#�	!�$


 0
���(���� ��'�d��
����4�5��
ก���

� &&��=�
���
ก���

����$"กก	�&���&#��<����ก�������ก���> 
ก��:��������
 (Hedged items)

+���
 1 ก���> 
ก��:��������
���"�:����+
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ก����l+�:$���#)� - ���	�����"��&��"���ก���'�
ก�����#�	!�$


	����8$��$ก����6�! (�-�)



Source: Standard Chartered PLC (Annual Report -2006)
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����$-�
����$-�

� Credit Linked Notes,  Credit Linked Deposits, Synthetic CDOs

Hybrid InstrumentHybrid Instrument =
Host Contract

(��))�&��ก)
Host Contract

(��))�&��ก) +
Embedded Derivatives

( ��4��05�?
)
Embedded Derivatives

( ��4��05�?
)

A n Embedded DerivativeA n Embedded Derivative
� A component of a hybrid (combined) instrument that also includes a 
non-derivative host contract . 
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Hybrid 
Instrument
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��,-
�����,,� ��ก

Presentation : 
�����,,� ��ก

Hybrid 
Instrument

MTM ���� Fair Value

Presentation : 
	*3�&��� (Trading)

��,,� ��ก

���":ก��� �. "
�	ก
���%�&
 MTM ���":ก��� IAS 39

������&��*���++
����;���� 
Derivatives

*�E��=���� 
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��ก?

Hybrid 
Instrument

Y
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