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– �
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!�����. � (Individual Approach)
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• >�"��
����
�������
��������>�"�����. �����7�����#
���������	�
�� 

9D �-��
��
$?���!*���>�����$���
�����4�5
- (
!��
�����
!��8����"��#�

����������
�#�����8������
���� !���. �����>�"-��
��
��
�����
!�7�����

- ���*��-!	��
�����78 - ���*��-!	��
����# �
���
�
#�@
�

- ���*��-!	��
��������!���78 - ���*��-!	��
�������
��D��$;�-��+<

- ���*��-!	��
��������! - ���*��-!	��
����$�#�

• ���*
��
��#��!���
�-�"�� ���� �"������� = �7�������
����# �
���

�
#�@
��D��,$ ��.�*� �"
���
������#"���.�
������! > 3 �
.��
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�
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#��,
" 

��.��7�����*� ,��$�
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 ��.���
����,$>�"6�
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���*��-!	��
����$�#� ��.��������
��D��$;�-��+<

(1) ���������
���#
���#�
����#
�*�  )$*. ��
��
 

• �"�!�� 1 ��
�������*��-!	��
����$�#� 

• �"�!�� 2 ��
�������*��-!	��
�������
��D��$;�-��+<

(2)    ���������
����$;���4���7����� (Collective Approach) �
� ��. ������

@
��"��7�,�����
��� ��#�
�
����������
���#"��,���"�!���
�"� (1)

�����. ���
����# �
���
�
#�@
� ����! ��.�����!���78

(1) ���������
�����
��������#�
������
�!�
��������7���

��#��,$��� 

• �7���
$?��4����������������
*� �

��
��,
"��� ��.� 

• �7���
$?��4����������$�����

(2)    ���������
����$;���4���7����� (Collective Approach)
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N $���
��
�����������


N ��#�

������!��
�


1. �����
����������
�������
!�����. � 
(Individual Approach)

��#�

������!��
�
 (Discount Rate) �
�
���
,
"�
���#�

������!*� �*"����
��.� Effective Interest Rate (EIR) 9D ��$;���#�
��
�
*� *�
>�"�7���
$?��4������
����������
*� ��,
"���>���
�# �*�
����7���
#
���8���������>�"�����. � � 
���*� ,
"�


PV �������������
*� 

�

��
��,
"����
��7�����

N �7���
����$�����

N ��#�

������!��
�


N ��
���$T*� �

��
���
!,
"

PV �������������
*� 
�

��
��,
"����
��
�

�
!����$�����
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• >�")�
�
�-
���!	$���
��
�����������
*� �

��
��,
"����
�

�7����� (
!��
��
���#�@
����$?���!*� ��� !��"�� �!�
����
���#
�

�5
���+�<@�������5
-��
�"��>�$?��4���

• >�")�
�
�-
���!	���������
�����
���� 6�#�
������
�!�
����#
�

��8����� PV ���$���
��
�����������
*� �

��
��,
"��� (
!��#�



������!*� >�"��
��� PV = effective interest rate 

(��
��
>�" = 7% 9D ��$;���#�
$���
��
� MLR ��.���#"�>�$?��4���)

1.1 �����
���
��� PV �������������


*� �

��
��,
"����
��7����� 
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#���!�
�

�7��������<�* A ��!�
����#
���8�� 100 �"
��
*  �

��
�7�������
!��
������

$T�� 10 �"
��
* �$;���!����
 10 $T �7�������
��������! ��. ��#"���������

��
�����
�����7������
!����*�
>


• PV ��� ����*� ��
!$T�� 10 �"
��
* �$;����
 10 $T ��
�

"�!��#�
 7 %

= 70 �"
��
* 

• ��. #"�����������
��� = 100%(100-70) = 30 �"
��
*

1.1 �����
���
��� PV �������������

*� �

��
��,
"����
��7����� 
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• 5
!>� 3 �
.���������
���
������ �
�,���$;�,$#
�$���
��
�>�" ��.

���������
��� �-� ��D��#
�����#�
������
�$���
��
����*� ,
"������� ���>�" ��. 

$���
��
�����������
*� �

��
��,
"����D��>���  

• 5
!���� 3 �
.������
���
������#���
 >�" ��. *�*��$���
��
������  

�����
*� $���
��
��D��>�����
��
��"���������������
*� ,
"���������.�,�� 

• �
�����������
*� ���
�D������ �7����
��.��*�
��� ����������
*� $���
�

�
�,�">�" ��. >�"$���
��
�
�����
�#��,$,
" 

• �
�����������
*� ���
�D������ # �
���
 ����������
*� $���
��
�,�" >�" ��.

�$�� !��
>�"��)��
 PV �������$�����*��*�  >�����*� ,��������$����� >�"���

������
��� 100%  ����7�����*��*�

1.1 �����
���
��� PV �������������

*� �

��
��,
"����
��7����� 
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$���
��
� 10 ��. 10 ��. 10 ��.

3 �
.����� 6 �
.��

��
!���� 8 ��. 9 ��. 10 ��.

���������
����-� � = 30 – (8+9+10) = 3 ��.

10 ��. 10 ��. 10 ��.

$���
��
�����������
>��� 8 ��. 8 ��. 8 ��.

��
��� 

PV ���

CF >���

��
!���� 8 ��. 8 ��. 8 ��.

�
�
��>�"$���
��
�����������
����#��,$,
"
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$���
��
� 10 ��. 10 ��. 10 ��.

3 �
.����� 6 �
.��

��
!���� 8 ��. 9 ��. 10 ��.

���������
����-� � = 30 – (8+9+10) = 3 ��.

10 ��. 10 ��. 10 ��.

$���
��
�����������
>��� 8 ��. 8 ��. 8 ��.

��
��� 

PV ���

CF >���

��
!���� 8 ��. 7 ��. 7 ��.

,���
�
��>�"$���
��
�����������
����#��,$,
"  

�
�������$����� #"������,$>�"$���
��
� PV ����$�����
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1.2 �����
���
��� PV �������$�����

• $���5*�����
���*��-!	 – *� 
�� �� �$�7���"
� ��*)��
����


• $���5*���. ������

• $���5*!
�-
���

• $���5*�. �������.��
� �����
���*��-!	 ���. ������ !
�-
��� 

(,��#"����
��� PV �������$����� �#�>�">�"�7���
#
�*�  )$*. 

��
��
>�#
�
���4$$���5*�������$���������7���
���

����$�����*� �
�
����
�
�������
��
�
#
���8������7�����

�����
�������
���)
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1 $T 1 $T

+
� ����������
�

,
"��� NPA

3.5 $T

NPLNPL

(*� 
�� �� �$�7���"
� ��*)��
����
 )

�
! NPA

��
>�"��
!
�
�����
�
$���
�  2%

��
>�"��
!����������
� 
$���
�  5.5%

��
>�"��
!>��
��
!
$���
�   2.5%

 �7���
����$�����*� >�">��
���
����7���
����$�����*� >�">��
���
���  PV PV   ���������
>�"��
!���������
>�"��
!  == 90% 90% ����
�
$����������
�
$������

���������	
                               100 %
��
 �������������
��

����
	
���    ( 1 ��)          2.0 %

�����������   ( 1 ��) 5.5 %
���������  ( 3.5 ��) 2.5 % 10.0%

�����!"                                      90.0 %

�
���
��� PV ��������
���*��-!	
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��)��
���
�����)��
���
���  PV PV ��������
���*��-!	��������
���*��-!	  

�7#� PV = �7���
����$�����*� >�">��
���
������������
>�"��
!

(1+��#�

������!)��
���$T

��.�>�" Excel #
��7#�  PV(��#�

������!,��
���$T,- �7���
����$��������������
>�"��
!)

1. �7���
����$�����*� >�">��
���
��� PV ���������
>�"��
! = 90% ����
�
$������   

($�������
�
*4� 3 $T)

2. ��#�

������!*� >�"��
��� PV = effective interest rate (��.���#"���
��
>�" = 7%)

3. ��
���$T*� �

��
���
!,
"  5.5 $T (+
� 1 $T + ����������
� 1 $T + �
! 3.5 $T)

PV �������$����������7���
$���
� 62% ����
�
$������
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#���!�
�*�  1 ��
��� PV �������$�����

��. ��
�����7��������<�* XYZ *� �"
���
��
������!�������
 12 �
.�� 

�$;��7�������
��������!���78 ��
��� 100 �"
��
* �7������
��
���*� 
��

����� �$�7���"
��$;�$����� �
�
$������#
�����	 )$*. ,
" 112 �"
��
*  

�������!7������
�
�
�����
�>�+
� ������
 ).�. 49 ��. ��#"�����������
���


�����

PV �������$����� = (90%) (112) =   (62.0%)*112  = 69.5 ��.
(1+0.07) 5.5

������
��� = 100% (100 q 69.5) = 30.5 ��.
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#�. ������
�$
�
����	&�� XYZ ��'����������"
������
	

*�� 12 ��!"
 ��+
�$
�
��
������
#�#����#$, ���
*
 100 ���
��� �$
�
�������
"���'�	
-��#	'���$
#����
��+
���
�
 ���������	
/���
46� 7��. 8�� 112 ���
���  �4�
��"�$����*���

��������
���
�
�"�/��� #	�
�*� 7.�. 49 #�. ��/�"�
�
��	
#���"����
��  
(#�. �	#$�
�8��*�� ;��
���
/"
<��-��* =>'����
*
��������)

PV �"����
���
�
 = (90%) (112) =   (66.38%)*112  = 74.35 ��.
(1+0.07) 4.5

��	
#���"� = 100% (100 E 74.35) = 25.65 ��.

#���!�
�*�  2 ��
��� PV �������$�����
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��
��
$���5*���. �������$;� 2 $���5*

•  ���. ������*� ,���!7�>���
�#"���
����#�

 

– ,���
�
����
�
�������
��
�
#
���8������7����������
��������

��
���

•  ���. ������*� �!7�>���
�#"���
����#�

  

– �7���
����$�����*� >�">��
���
��� PV ������. ������  = �
�
$������

*� #"��$�������
�
��.�#��
�
#
�*�  )$*. ��
��
  (*4� 3 $T) ���
"�!��


��. ���
�
*� ��
������D����*� �

��
���
!,
" ������
�
��
��� PV

– ��
���$T*� �

��
���
!,
"$���
� 2.5 $T

– ��#�

������!*� >�"��
��� PV = Effective Interest Rate

(��
��
>�" = 7% )

�����
���
��� PV ������. ������
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��. >�"�����. �����7����� ���<�*���4� ��
��� 80 ��. 9D �$?��4����$;��7�����

��
����# �
���
�
#�@
� (
!�7�����,
"�
��
������. ������*� �!7�>���
�#"���
�

���#�


"�!�7���
��
��� 80 ��. 67"$�������
�
 $�������7���
���. ������

,�"*�  100 ��. �
!4�
�>�"�
����. ������ 5 $T ��. #"�����������
��� 
�����  

(��
��. ���
�
#��$T = 100 ��./5 $T = 20 ��. #��$T)

PV ������. ������ = 100 – (20)*2.5 $T  = (84.4%)* 50 = 42.2 ��.

(1+0.07)2.5

������
���           = 100% (80 - 42.2) = 37.8 ��.

#���!�
� PV �������$�����$���5*���. ������
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��. >�"�����. �����7����� ���<�*���4� ��
��� 80 ��. 9D �$?��4����$;��7�����

��
����# �
���
�
#�@
� (
!�7�����,
"�
��
������. ������*� �!7�>���
�#"���
�

���#�


"�!�7���
��
��� 80 ��. 67"$�������
�
 $�������7���
���. ������,�"

��. � 1 �.�. 50 >�"�
�
*�  100 ��. �
!4�
�>�"�
����. ������ 5 $T ��. #"�����

������
��� 
����� (��
��. ���
�
#��$T = 100 ��./5 $T = 20 ��. #��$T)

� ���� 31 ).�. 51 ���. ������>�"�
�,$��"� 2 $T + �

��
���
!,
"��� 2.5 $T 


������ �7���
���. ������*� ����
�
��
��� = 100 q (20)*(2+2.5) =10 ��

PV ������. ������ = 10 ��  = (84.4%)* 10 = 8.44 ��.
(1+0.07)2.5

������
��� = 100% (80 - 8.4) = 71.6 ��.

#���!�
� PV �������$�����$���5*���. ���������
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�7��������
9.�� ��.��7�����*� ���
���
!
�-
����
�$;�����$������7�#"��

#
��y��
!>�" ��. ��
��� PV �������$����� #
���. ��,�*� ��
��
 


��#��,$��� 

– !
�-
���
�����
�#"����$�����5�!

– �7���
����$�����*� >�">��
���
��� PV ���!
�-
���            

= �
�
$������*� #"��$�������
�
��.�#��
�
#
�*�  )$*. ��
��
 

(*4� 3 $T) ���
"�!��
��. ���
�
*� ��
������D����*� �

��
���
!,
" 

������
�
��
��� PV

– ��
���$T*� �

��
���
!,
"$���
� 1 $T

– ��#�

������!*� >�"��
��� PV =  Effective Interest Rate ( 7% )

�����
���
��� PV ���!
�-
���
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��. >�"�7������
! �. ���
9.����!�#	��
���  10 ��. (
!�7���
�
�
$������

�����!�#	 �*�
��� 10 ��. ���
!4�
�>�"�
� 5 $T (
!�7����,
"*�
$�����5�!

��!�#	�-. ��4"�������
����!�
! $?��4��� ��. ��
�����7������
! �. �$;��7�����

��
����# �
���
�
#�@
�  ��. �����������
��� 
����� (��
��. ���
�
��!�#	#��$T 

= 10 ��./ 5$T = 2 ��. #��$T)

PV �����!�#	 = 10 ��. q (2 ��.*1 $T) = (93.5%)*8 = 7.48
(1+ 0.07) 1 

������
���#
� IAS 39 = 100%(10 q 7.48) = 2.52 ��.

#���!�
� PV �������$�����$���5*!
�-
���
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11
��
$���5*�����. �

2.2.  �����
��
����������
�������
!��4�������
��
����������
�������
!��4��  
((Collective approach)Collective approach)

>�"��
����
�����
�
�����
�#
�����#��
��#��,$���

22
��
���6��

*4�

�
�$�����
��	>��
�#

33
$���$�4�
"�!�"��7� 

���(�"����$?���!*� �
���

6����*�#����
��
�
��

>��
���
����������7�����
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>�"��
����
�������
��4�������. ��-. �>�">��
���
���6��

*4��
�

$�����
��	>��
�#
�����

• ��#�4$�����	�
��7"!.� ���� �-. �*� �!7��
+�! ��#����
�# ���
9.�� �$;�#"�

• ��
���
��"
���
����.��
���
������������. � ���� ����$�#� (�"
���
�� 0 -1 

�
.��) �������
��D��$;�-��+< (�"
���
�� 1-3 �
.��) ����# �
���
�
#�@
� (�"
�

��
�� 3-6 �
.��) �$;�#"� 

����
���� ��
����
������
�-��
��
�D�$?���!�. � { �-. �-��
��
��


$���5*�����. �*� �-. ���*"����
���� !�
"
����
�#*� ��"
!��D����,
"
�!� ��D�� 

���� ���<���7����� (���<���4#�
����� ��
���
!,
"��.��
��- ���
����
�

��
��. ��.�) ���<������$����� ($���5* �4�5
- ��.��5
-����������
�

#"���
�>�#�

�������$�����) ��.���
�����
���
������#��!�
���� �$;�#"�

�
���
��4��$���5*�����. ��
!!��!
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• �����
���*� >�">��
���
���#"���$;������
���*� ,
"����
�!�����

�$;��
�*� �,$�����
��"��#
�*� �
#�@
��
���8����
��
 

• �����
���
�����
��
��$;������
���*
��
����� *
����#� 

*
����#+
�#�	 ��.������
���#
�#���!�
�*�  )$*. ��
��
�=,
" 

*������ #"�����
�-��
��
�D�6����*��7���
����#
���!����
 

(time value of money) 9D ���
����
���#�

������!*� �*"���� 

(>���.���#"���
��
>�" = 7%)

�
���
���6��

*4��
�$�����
��	>��
�#



26

>�"��
����
�����-��
��
$���$�4�6��

*4��
�$�����
��	>��
�#*� ��
���,
"
"�!

�"��7� ���(�"� ���$?���!*� ���6����*�#����
��
�
��>��
���
����������7����� 
����� 

• �(!�
!�
�����
���
���� !������
����
����� ���� �(!�
!�
�>�"�����. � �
����

*
������. � �
���
��������
����������
��� �
�#�
��
���
!�����78 ��.��
�$���$�4�

(�����"
����� �$;�#"�

• �
��$�� !��$����������	��.�����#���
�
�
�����
������
����
����� ��.�

����!�
���
���*� ��� !��"�� ���� )$*. ������-
�� ����������
� ���*� 
�� �$;�#"�

• �5
���+�<@���*���>����#�
�$���*+ ���� GDP ��#�

������!�(!�
! ��#�
�������� 

��#�
����$�� !� �
�
���
��� �$;�#"�

• $?���!�. � ���� �5
���
��������>��4#�
���������7����� �$;�#"�

�
�$���$�4�
"�!$?���!*� �
���6�#����
��
�
��
>��
���
����������7�����
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#���!�
��
���
���6��

*4��
�$�����
��	>��
�#

��
����
������
���
���6��

*4��
�$�����
��	>��
�#,
"�
�

(
! PD = ��
��
���
���$;�*� �7�����6�
��
��
������ (Probability of 

Defaults)

LGD= �"�!����
����!�
!*� �
������
�D����. ��7�����6�
��
��
��

����#��!�
���� (Loss given defaults)

EAD= !�
������.�$���
��
�!�
������. ��7�����6�
��
��
�� 

(Exposure at defaults)

6��

*4��
�$�����
��	>��
�# = PD x LGD x EAD
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0.010.850.14���
��D��$;�-��+<

0.0050.0450.95$�#�

# �
���


�
#�@
�

���
��D�

�$;�-��+<
$�#�

��
��
���
���$;�*� �����. ���

��
����>
>���
�
���8����
,$��
����������. �

>���
�
���8��

$?��4���

��#4�
��	�
��$�� !���
���
���#4�
��	�
��$�� !���
���
�
�����. �����$�#������. �����$�#�  ��������  ����# �
�����# �
�

$�#�

���
��D��

$�#�

���
��D��

# �
�
$�#�

���
��D��

# �
�
$�#�$�#�

# �
�

$T*�  0 1/2 1

��
 PD *� �����. ���
����$�#� ��������  ����# �
���
�
#�@
�����# �
���
�
#�@
�

== 0.95*0.005 + 0.045*0.01 + 0.0050.95*0.005 + 0.045*0.01 + 0.005 = 1.03%= 1.03%

#���!�
�*�  1: �
���
�����
 PD ��������. ���4�� � 
(�����
�
����
�����#�
�
��$�� !���
����������. �,
"�!�
���
��. ��.�)
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0.010.850.14���
��D��$;�-��+<

0.0050.0450.95$�#�

# �
���


�
#�@
�

���
��D�

�$;�-��+<
$�#�

��
��
���
���$;�*� �����. ���

��
����>
>���
�
���8����
,$��
����������. �

>���
�
���8��

$?��4���

��#4�
��	�
��$�� !���
���
���#4�
��	�
��$�� !���
���
�
�����. ��������
��D�������. ��������
��D��  ��������  ����# �
�����# �
�

$�#�

���
��D��

$�#�

���
��D��

# �
�
$�#�

���
��D��

# �
�
���
��D�����
��D��  

# �
�

$T*�  0 1/2 1

��
 PD *� �����. ���
�������
��D�� ���� ����# �
���
�
#�@
�

== 0.14*0.0050.14*0.005 ++ 0.85*0.010.85*0.01 ++ 0.010.01 == 1.921.92%%

#���!�
�*�  1: �
���
�����
 PD ��������. ���4�� � 
(�����
�
����
�����#�
�
��$�� !���
����������. �,
"�!�
���
��. ��.�)
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$T*� $T*�   
00 11 22 33 ((����
!4�����. �����
!4�����. �))

����������
��� (�"�!��) 1010 88 55

����������
��
�
 (�"�!��) 1010
(1.07)(1.07)11

88
(1.07)(1.07)22

55
(1.07)(1.07)33

= 9.35 = 6.99 = 4.08

= 20.42

�"�!�������
�������*� ��,
"����.���. �
���
�
�6�
��
��
������#��!�
���� 

= 20.42

Recovery Rate

 �"�!�������
����!�
!*� �
������

�D����. ��7�����6�
��
��
������#��!�
����
= 1 q Recovery Rate
= 79.58 ��.�$���
��"�!�� 80

Loss Given Defaults (LGD)

#���!�
�*�  1: �
���
�����
 LGD ��������. ���4�� � 



31

����$�#� = 1.03%
�������
��D�� = 1.92%

Probability of Defaults

#���!�
�*�  1: �
���
������������
�����������. ���4�� � 

����$�#�
�������
��D��

Loss Given Defaults

= 80%
����$�#� = 5,000 �
*
�������
��D�� = 1,000 �
*

Exposure at Defaults

= 1.03% x 80% x 5,000  = 41 = 1.03% x 80% x 5,000  = 41 �
*�
*���������
�����
���������. ���4�����������
�����
���������. ���4��  ��::  ����$�#�����$�#�

�
���
����
����������
��	�"��7� ���(�"����$?���!#�
� { *� �
����6�

���*�#����
��
�
��>��
���
��������������. ���4�� � ��"�-���
,����6����*�

*� �$;���!��
��8 
������ ��
����
����������������
�����
���������. ���4�� � 
�����

= 1.92% x 80% x 1,000  = 15.4 = 1.92% x 80% x 1,000  = 15.4 �
*�
*���������
�����
���������. ���4�����������
�����
���������. ���4��  ��::  �������
��D���������
��D��
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#���!�
�*�  2: �
���
�����
 PD ��������. ���4�� � 
(����,���
�
����
�����#�
�
��$�� !���
����������. �,
")

199004,00030 ��.!. 51

177002,00030 ��.!. 50

188003,00031 ).�. 50

��
���
���
������������. ���4�� �

201,0005,00031 ).�. 51

166001,00001 �.�. 50

# �
���


�
#�@
�

���
��D�

�$;�-��+<
$�#�

0.67%

0.95%

1.80%

1.14%

��
����

��)��
���
�����
 PD

����$�#� ��������  # �
���
�
#�@
�
= �����. �����# �
���
�
#�@
�


������ ��
 PD *� �����. ���
����$�#� ���� # �
���
�
#�@
� = 1.14%

���� !

�����. �����$�#� 2 ��
��8��*� 6�
��


= 18 ÷ 1,000

= 19 ÷ 2,000

= 20 ÷ 3,000
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#���!�
�*�  2: �
���
�����
 PD ��������. ���4�� � 
(����,���
�
����
�����#�
�
��$�� !���
����������. �,
")

199004,00030 ��.!. 51

177002,00030 ��.!. 50

188003,00031 ).�. 50

��
���
���
������������. ���4�� �

201,0005,00031 ).�. 51

166001,00001 �.�. 50

# �
���


�
#�@
�

���
��D�

�$;�-��+<
$�#�

2.50%

2.71%

3.00%

2.74%

��
����

��)��
���
�����
 PD

�������
��D�� ��������  # �
���
�
#�@
�

= �����. �����# �
���
�
#�@
�


������ ��
 PD *� �����. ���
�������
��D��$;�-��+< ���� # �
���
�
#�@
� = 2.74%

���� !

�����. ��������
��D�� 2 ��
��8��*� 6�
��


= 18 ÷ 600

= 19 ÷ 700

= 20 ÷ 800
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����$�#� = 1.14%
�������
��D�� = 2.74%

Probability of Defaults

#���!�
�*�  2: �
���
������������
�����������. ���4�� � 

����$�#�
�������
��D��

Loss Given Defaults

= 80%
����$�#� = 5,000 �
*
�������
��D�� = 1,000 �
*

Exposure at Defaults

= 1.14% x 80% x 5,000  = 46 = 1.14% x 80% x 5,000  = 46 �
*�
*���������
�����
���������. ���4�����������
�����
���������. ���4��  ��::  ����$�#�����$�#�

= 2.74% x 80% x 1,000  = 21.9 = 2.74% x 80% x 1,000  = 21.9 �
*�
*���������
�����
���������. ���4�����������
�����
���������. ���4��  ��::  �������
��D���������
��D��


������ �
�,����6����*��
��
��$�� !��$���"��7� ���(�"���.�$?���!

*� ��6�#����
��
�
��>��
���
������*� ����!��
��8 ��
����
�������#"�����

������
���
�����
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�����
�$���(�����"
�����: ��������	�
���
����

# �
���
�
#�@
�

���
��D��$;�-��+<

����!���78

����!

# �
���
�
#�@
� 

���
��D��$;�-��+<

����*�
 TDR����*�
 TDR

>�"��
����
�������
��������*� ���
�$���$�4�

(�����"
����� (TDR) #
���������	 )$*.

 
����� 1. ��. ��7������
�
��$%���#�#
���. ��,�
�
�$���(�����"
�����>���#�
#�����,���"�!
���
 3 �
.����.� 3 ��
�
���
����"��#�
��!����
>
�
����
,
"��"� 
2. ��. �*�
 TDR ���=�*��*� �
���"
��. ��,�
�"�>
�"���D �
�����

2.1 ��
��
������!,
",��# �
���
��#�
#�


(
!,��������$��

������! 

2.2 �������78���!�
��
�*�
 TDR ≥ 20%
���,
"#�
����
���8����"�

2.3 ���

��"
����,
"#���*�
 TDR �������
2.4 +
�-�-
�<
!����
�$�����$�����

��.���=�����6������7����
��7�������"�

*������ �
�
����
����$�#�,
" 
�
���"
���<��>

��#��,$���
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�����
�$���(�����"
�����: ��������	�
����������
���

N >�"#�
��
���
!��8��������*D������78���!*� ���
�D��: ����*� ,
"�
#"�������.�


������!*� �"
���
����.����(�����*��-!	��
������

N >�"���*D�������
�����
���������78���!*� ���
�D��: ����*� ,
"6���$����. ��,�>�

�
���
������>�"����7�����(
!,�����
��
#"��������
������!*� �"
���
�������
�

$���$�4�(�����"
����� 9D �*�
>�"�7���
*� �

��
��,
"����.��������*� *�
 TDR # �


���
�
�
#
���8���
�����
������!�"
����*� ���*D�>���8������7����������
�

*�
 TDR

N �
�
��(�������
!�
�������
���*� ���,�"��"��
�������
�*�
 TDR ,
": ����

*� ,
"���������
���,�"�7����
��
��������78���!*� #"�����  ����
�������
���*� ���

,�"��"�# �
���
��
��������78���!*� #"������=>�"���������
����-� ��D��>�"���

��
��������78���!*� #"�����
�����
�
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�
����������
�����
�����
!�
�5
��67�-��(�����
4�)

�
!�
������
4�*� #"�����������
���

• �$;�5
��67�-��*� �7�������
����# �
���
�
#�@
� ����! ����!���78 ��.��78

• �$;�5
��67�-��*� -D�����7"$���
��
���������$;��������>���
4�#
��
#�@
�

�
���8��,*! 

–  �$;�5
��67�-��$?��4���*� ���
�D��>��
�#

–  ����
��$;�,$,
"�����"
����*�  ��. ���78���!*��-!
��*� ��$��(!��	����

�+�<@���#������
��-. ���
!��
��5
��67�-��

–  �
�
��$���
��7���
,
"�!�
���
��. ��.�

• �$;�5
��67�-��*� ����
 Credit Conversion Factor) = 1 ���� �
����
$������
��7"!.� 

�
��
��� �$;�#"�
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�
����������
�����
�����
!�
�5
��67�-��(�����
4�)

�
����������
���

• >�"���������
���>���#�
�
�!���������#�
�
����������
�������7������
!

�
�!����*� $�
�%>���
4�

• �
���������
!$���5**� ����#�
�
����������
���,���*�
��� >�"���������
���

#
���#�
�
����������
����7��4
��
�����7������
!���� 

��"��#� �
�
�������!�*� �
����
���
����������
!�
�5
��67�-������,
"

��
��� !��"�����������8��>
����7����� �=>�"�
�
�����������
�����
����5
��

67�-��>���#�
�
�!���������#�
�
����������
������������8������,
" 
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�
����������
����7�����*� ����88
��9.�����
!

�����7�����*�  ��. ����88
��9.�����
!>�"����4���5
!���  

• >�" ��. ��
����
������
���(
!��
�7���
#
��
�
9.���
!�
������

�
��
�
#
���8������7����������
����������
���,
" (
!����. ��,� 


�����

(1) #"���������.����
$������
�9.���
�)�
�
�-
���!	 ��.�

��
����
������. � ��.�67"9.��,
"���
��
������$;�$�����,��# �
���
�"�!�� 

20 ����
�
9.���
!

(2) #"��
�
�����
�9.���
!>�"��"����=�5
!>� 1 $T����
����*�


��88
��9.�����
!
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�
���
����
����������
�����
�����7��������
9.��

• >�" ��. ��
����
�!�
�7��������
9.�� ��.��7�����>�"���
������9� ��
�

��
����������
9.�����"
� (
!  = !�
�����.����
9.��,>�"���
������9� �

��� 
��6����
9.�����
�#�
��8��,�
!,
"*
��
��������
�����7" 

• >�" ��. �
�
����
�7���
���!
�-
���������. ������  (90% ���

�
�
$������ – �����$;� ����$�#� / ���
��D��$;�-��+<) �
������

�
�!�
�7�����
�����
������
����������
���,
"
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�
����������
���*� ��"���
���
*�  )$*. ��
��


�
� ��.$�����	��#�
�7���������
���8��  ��. ���=���
,���
�
��*� ��

���!���
�������.�,
"  ���� �7�����,����*��-!	���*� ����
������,
" ��.�����$�����

,������
��"�  ��.�
�
��
�
�����
�,
" (
!��#�
��8��>
��8����D �����=,
" ���

���
�
�����
� 
�����

(1) ��
��
�(!�
! ��������	 ��.����$%���#�>��
�#�
�7��������

�
���8�� ����
�����4�5
!>�>�"��
�������
�
��#������,
"

(2) �
�#�
�7���������
���8����#"��,���$;��
���.��$��(!��	���

�����
� 67"����
���
���7� 67"�.��4"���� ��. ��.�67"*� ��� !��"�� ��.�����
�*� 

�4���
�����
���6�$��(!��	��� !��"��
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�
�-��
��
��� )$*.
����*�  )$*. ��=���


• ���#�@
����$?���!*� >�"-��
��
>��
���
�������������
*� �

��

��,
"����
��7����� ��.�
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