
ตราสารหนี้ กับการคุมครองเงินฝาก 
ผองเพ็ญ เรืองวีรยุทธ 
 
เผลอหนอยเดียว อัตราดอกเบี้ยระยะยาวก็ปรับลดลงจนอยูที่ระดับที่ต่ํากวาชวงปลายปกอน  การลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท.เปนครั้งแรกในรอบ 3 ปคร่ึง   ในชวงกลางเดือนมกราคม ประกอบ
กับราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ทรงตัวอยูในระดับต่ํากวา 60 ดอลลารตอบารเรล ทําใหตลาดคาดวา
อัตราเงินเฟอนาจะทรงตัวในระดับต่ํา และคาดตอไปวา ธปท. คงจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ตอไปอีก  จึงเริ่มมีนักลงทุนทยอยซื้อตราสารหนี้ ซ่ึงอัตราผลตอบแทนไดปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก ภาย
หลังมาตรการกันเงินสํารอง 30% จนทําใหอัตราดอกเบี้ยระยะยาวปรับลดลงดังกลาว 
 
จําไดวาในชวงปลายเดือนธันวาคม มีผูวิตกกันมากวามาตรการนี้ จะทําใหทั้งภาครัฐและภาคเอกชน
กูยืมเงินผานตลาดตราสารหนี้ในอัตราดอกเบี้ยที่แพงขึ้น เพราะนักลงทุนตางชาติจะไมสนใจเขามา
ลงทุนอีก  แตกลับกลายเปนวา แมนักลงทุนตางชาติจะยังไมไดเขามาซื้อ  นักลงทุนไทยซึ่งเปนนัก
ลงทุนรายใหญในตลาดตราสารหนี้อยูแลวก็ยังซื้อขายกันตามปกติ  และสามารถทําใหตลาดฟนตัว
ไดดีในระยะเวลาเพียงเดือนเดียว และขณะนี้ หากใครตองการกูยืมผานตลาดนี้  ก็สามารถกูไดใน
อัตราดอกเบี้ยที่ถูกลงกวาเดิมแลว 
 
เมื่อพูดถึงความตองการซื้อตราสารหนี้ ก็ทําใหนึกถึงการจัดตั้งสถาบันประกันเงินฝาก เพราะเมื่อจัด
ตั้งแลว ความตองการซื้อตราสารหนี้นาจะสูงขึ้น  ในขณะนี้ ราง พ.ร.บ. สถาบันประกันเงินฝากอยู
ในระหวางการพิจารณาของคณะกรรมการกฤษฎีกา หลังจากที่ไดผานความเห็นชอบของ ครม. มา
แลว ดูแลวกฎหมายฉบับนี้ก็คงจะผานออกมาไดภายในปนี้ 
 
กฎหมายฉบับนี้มีผลตอผูที่เก็บออมเงินไวในธนาคาร กลาวคือ ผูออมจะไมไดรับความคุมครอง เงิน
ฝากทุกบาท ทุกสตางค เหมือนที่เปนอยูในปจจุบันแตจะไดรับการคุมครองเปนบางสวน และภายใน
เวลา 4 ป วงเงินที่ไดรับความคุมครองจะทยอยลดลงจนเหลือเพียง 1 ลานบาทตอบัญชี 
 
จากตัวเลขเมื่อปลายปกอน จํานวนบัญชีที่มียอดเงินฝากเกินกวา 1 ลานบาทจะมีจํานวนราว  8.5 
แสนบัญชี และมียอดเงินฝากรวมมากถึง 5 ลานลานบาท (หรือรอยละ 75 ของจํานวนเงินฝากทั้ง
หมด) ซ่ึงแสดงวา ยอดเงินเฉลี่ยในแตละบัญชีอยูที่ประมาณ 6 ลานบาท  คําถามที่นาสนใจก็คือ เจา
ของบัญชีเหลานี้จะจัดการอยางไรกับเงินในบัญชีของตน เมื่อกฎหมายมีผลบังคับใช  หากยังคงเก็บ
รักษาเงินออมไวในบัญชีตามเดิม  ก็ควรศึกษาฐานะของสถาบันการเงินผูรับฝาก  เพื่อใหมั่นใจวาเขา
สามารถบริหารจัดการธุรกิจไดเปนอยางดี  และสามารถคืนเงินฝากใหไดครบถวนเมื่อทวงถาม  แต
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ก็คงมีผูฝากเงินจํานวนไมนอยที่ไมมีความรูพอที่จะทําเชนนั้น  และอาจจะอยากหาแหลงลงทุนที่
สามารถไดรับเงินตนคืนเต็มจํานวนอยางแนนอน การลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ  นาจะเปนทาง
เลือกที่ผูฝากเงินประเภทนี้คิดถึงเปนอยางแรก 
 ลองคิดเลนๆ อยางคราวๆวา  ถามีผูฝากเงินประเภทหลังนี้อยูสัก  1 ใน 10   หรือ
ประมาณ 8 หมื่นบัญชี   ณ ส้ินปที่ 4 ก็จะมีเงินฝากที่ไดรับความคุมครองอยู  8 หมื่นลานบาท สวนที่
เหลืออีกประมาณ  4 แสนลานบาท ก็นาจะโยกยายไปลงทุนในสินทรัพยหรือหลักทรัพยที่มีความ
เสี่ยงต่ํา และหากคิดวาจะตองดําเนินการภายใน 4 ป  ก็จะเฉลี่ยปละประมาณ 1  แสนลานบาท  เทียบ
เงินจํานวนนี้กับปริมาณตราสารหนี้ที่ออกเพิ่มขึ้นเฉลี่ยปละ 4 แสนลานบาทแลว  ก็คงไมนาเปนหวง   
แตการใหความรู ความเขาใจในการลงทุนในตราสารหนี้แกผูฝากเงินประเภทนี้ซ่ึงมีอยูทั่วประเทศ
เปนเรื่องที่ไมงายนัก  ธปท.ไดใหความสําคัญในเรื่องนี้มาแลวระยะหนึ่งและไดเร่ิมเดินสายรวมกับ 
ตลาดตราสารหนี้  ต.ล.ท. และสมาคมธนาคารไทย ใหความรูเกี่ยวกับการลงทุนในตราสารหนี้มาตั้ง
แตปที่แลว โดยไดจัดเปนมหกรรมตราสารหนี้เพื่อประชาชน  ทั้งในกรุงเทพและตางจังหวัด  รวม  3 
คร้ัง นอกจากนั้น  ธนาคารพาณิชยและบริษัทหลักทรัพยก็ไดนําพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนไป
จําหนายใหนักลงทุนรายยอยดวย   ปรากฏวางานดังกลาวมีผูสนใจเขาฟงเปนจํานวนมากทุกแหง 
และความตองการซื้อตราสารหนี้ก็มีมาก     ในปนี้   ก็จะมีการจัดงานแบบนี้อีกในวันที่  17 มีนาคม 
ที่จังหวัดเชียงใหม   และจะทยอยจัดในจังหวัดตางๆ ตอไป   ขอถือโอกาสนี้ประชาสัมพันธใหผูที่
สนใจทราบดวย  
 เขียนมาถึงตรงนี้แลว ก็รูสึกวาการใหความรูเกี่ยวกับการลงทุนในตราสารหนี้ใน 
คอลัมนนี้ในโอกาสตอไป ก็นาจะชวยขยายความรูในเรื่องนี้ไดไมนอย 


