
บทสงทาย ป 2550 
ผองเพ็ญ  เรืองวีรยุทธ 

  
 ป 2550 ที่กําลังจะจบลง เปนปที่นาสนใจมากปหนึ่ง โดยเฉพาะสําหรับผูที่อยูในแวดวง 
การเงิน  และนาจะเปนอีกปหนึ่งที่จะตองถูกกลาวขานในประวัติศาสตรการเงินโลกจากปญหาและ
วิธีการแกปญหาที่เกีย่วของกับการปลอยสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยกับกลุมผูกูระดับลาง หรือที่เรียกกัน
วากลุม Sub prime ในสหรัฐ    

 ทุกวันนี้ หลายคนเริ่มไมแนใจวาสถานการณที่เกดิขึ้นเปนเพียงปญหาสภาพคลองที่เกิดขึ้น
เพียงชัว่คราวและตองการเพยีงการลดดอกเบี้ยใหต่ําลงเพยีงเล็กนอยก็สามารถชวยใหผานพนไปได  
หรือเปนปญหาที่รุนแรงและมีผลกระทบกบัเศรษฐกิจของสหรัฐในวงกวาง  จนตองลดดอกเบีย้กนั
อยางจริงจังและตอเนื่องรวมถึงตองมีมาตรการที่เขมขนกวาที่ออกกนัมาแลว 

 บทเรียน 2-3 เร่ืองที่เห็นไดโดยงายจากปญหา Sub prime  ก็นาจะเปน  
                   1.  การขาดวินยัในการปลอยสินเชื่อของสถาบันการเงินทําใหเกดิผลเสียไดมาก เร่ืองนี้
เกิดขึ้นไดซํ้าๆ ในระยะเวลาที่หางกันไมนาน  เพราะความอยากมี อยากเปนของผูที่เกี่ยวของทุกฝาย 
      2.  ลัทธิเอาอยาง ที่เหน็วาคนอื่นเขาลงทุนแลวไดกําไรกันมากๆ ก็อยากจะลงทุนบาง 
สวนหนึ่งก็คงกลัววาผลประกอบการของบริษัทจะสูเขาไมได  โบนัสกจ็ะไมดี  ราคาหุนกจ็ะสูงขึ้น
ไดไมมาก   
                    3.  การมองโลกในแงดีเกนิไปจนมองขามขั้นตอนที่จําเปนในกระบวนการบริหารความ
เสี่ยง ทําใหเกดิความสูญเสียไดมาก  ยิ่งลงทุนในผลิตภณัฑทางการเงินสมัยใหมที่มีความซับซอน
มาก ความจําเปนที่ผูลงทุนจะตองมีความรู ความเขาใจในความเสี่ยงทีเ่กี่ยวของก็ยิ่งตองเพิ่มมากขึ้น 

 ผูที่ตองรับศึกหนักในขณะนี้ ก็คือธนาคารกลาง ที่ตองระดมสรรพกําลังและสติปญญา มา
แกปญหา และเนื่องจากปญหาไดขยายวงกวางไปในหลายประเทศ  ธนาคารกลางของประเทศยกัษ
ใหญทั้งหลายจึงตองผนึกกําลังกันอยางแขง็ขัน  ประเทศในเอเชยีก็นับวาโชคดีที่ไมไดไปเกีย่วของ
กับเรื่องนี้มากนัก แตก็ตองเรยีนรูจากเหตกุารณที่เกิดขึน้และระมัดระวังไมใหไปตกหลุมพราง
เดียวกัน    อีกอยาง คือตองเฝาดูความคืบหนาของเหตกุารณอยางใกลชิด  หากบานปลายจนจะทําให
เศรษฐกิจของสหรัฐและยุโรปเขาสูภาวะถดถอย  ก็ตองหาวิธีรองรับกันใหด ี

 ดานในประเทศ  ดูรวมๆ ก็ไมเลวนัก  ภาคการสงออกยังขยายตวัไดดี  จนหลายคนรูสึกดี
เกินคาด แมวาคาเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลารยังโนมแขง็ขึ้น  ดิฉันเชื่อวากระทรวงพาณิชยและ      
ผูสงออกเองเปนผูที่อยูเบี้องหลังความสําเร็จในเรื่องนี ้



 การผอนคลายมาตรการกันเงนิสํารองรอยละ 30 ก็ไดรับการตอบรับในทางดี  ผูที่เกี่ยวของ
ในภาคเศรษฐกิจการเงนิเหน็ดวยวาการผอนคลายตองทําอยางมั่นใจ และอยางคอยเปนคอยไป   
ผลของมาตรการตอคาเงินบาทก็คอนขางชดัเจนเพราะเงนิตราตางประเทศที่นิติบุคคลไทยกูยืมเขามา
จากตางประเทศมีจํานวนคอนขางสูง หากไมไดกําหนดใหตองกันเงนิสาํรองหรือปองกันความเสี่ยง
ไว กจ็ะมแีรงกดดันกับคาเงินบาทมากขึ้น 

 อัตราดอกเบี้ยทางการที่ลดลงเกือบรอยละ 2 และคาเงินบาทที่แข็งขึ้นมสีวนชวยสนับสนุน
การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนใหฟนตัวขึ้นบาง  จะเหลือกแ็ตเพยีงการลงทุนภาครัฐที่หวังวา
จะเริ่มเห็นเปนรูปธรรมในปหนา   
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