
ความเห็นคณะกรรมการนโยบายการเงนิเกี่ยวกับแนวโนมอัตราเงินเฟอ 

อัตราเงินเฟอท่ัวไปมีแนวโนมเรงตัวขึน้ชัว่คราวในชวงปลายป 2552 ตอเนื่องถึงชวงตนป 2553 

 คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ประเมินวามีโอกาสคอนขางมากที่จะเห็นอัตราเงินเฟอทัว่ไป
เรงตัวขึ้นเรว็ถึงรอยละ 3-4 ในชวงปลายป 2552 ตอเนื่องถึงชวงตนป 2553 หลังจากทีต่ิดลบมาเกือบตลอด 
ทั้งป 2552 อยางไรก็ดี กนง. ประเมินวาการเรงตัวขึ้นของอัตราเงนิเฟอดังกลาวจะเปนเรื่องชั่วคราว  
โดยตอจากนั้นคาดวาจะเคลื่อนไหวอยูในชวงรอยละ 2-4 ทั้งนี้ เงินเฟอทีเ่รงตัวขึ้นไมไดสะทอนแรงกดดัน
จากการเพิ่มขึน้ของอุปสงคจนทําใหผูผลิตปรับเพิ่มราคาสินคาและบริการขึ้นอยางกวางขวาง แตเปนผลจาก
ระดับราคาน้ํามันในปจจุบันที่อยูสูงกวาราคาน้ํามันที่ลดลงอยางรวดเรว็ในชวงเดียวกันของปกอน  

สาเหตุที่ทําใหอัตราเงินเฟอทั่วไปในชวง 1-2 เดือนขางหนาเรงตวัขึ้นอยางรวดเรว็และชั่วคราว  
ทั้ง ๆ ที่ราคาสินคาและบริการในกลุมอ่ืนๆ อาจไมเปลี่ยนแปลงมากนัก และราคาน้ํามนัในปจจุบันกไ็มไดสูง
มากไปกวาในชวงหลายเดือนที่ผานมา เนือ่งมาจากราคาน้ํามันในตลาดโลกในชวง 2-3 ปที่ผานมามี 
ความผันผวนสูงมาก โดยราคาน้ํามันดูไบในเดือนมกราคม 2550 เฉล่ียอยูที่ 51.7 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 
เพิ่มขึ้นอยางรวดเรว็จนถึงระดับสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 2551 ที่ 131.3 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล กอนจะ
ลดลงอยางรวดเร็วมาเฉลี่ยอยูที่ 40.5 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ในเดือนธันวาคม 2551 หลังจากนัน้ไดปรับ
สูงขึ้นอีกครั้งจนกระทั่งปจจบุันในเดือนพฤศจิกายน 2552 เฉล่ียอยูที่ 77.7 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล  

เมื่อนําราคาน้ํามันดูไบมาคํานวณหาอัตราการเปลี่ยนแปลงเทียบกับเดอืนเดียวกนัของปกอน 
(%YoY)1 เพื่อใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันที่ชัดเจนขึน้พบวา ราคามีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลง
คอนขางรุนแรงและรวดเร็ว เชน ในเดือนมกราคม 2551 บวกถึงรอยละ 69 และ กลับมาติดลบถึงรอยละ 52.6 
ในเดือนธันวาคม 2551 (ตารางที่ 1) 

ตารางที่ 1 ราคาน้ํามันดูไบ (ตลาดโลก) 
ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล 

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 

ป 2549 58.4 57.6 57.8 64.1 65.0 65.2 68.9 68.8 59.8 56.4 56.7 58.7 

ป 2550 51.7 55.8 58.8 64.0 64.6 65.8 69.5 67.4 73.4 77.1 86.9 85.6 

ป 2551 87.4 90.0 96.8 103.4 119.5 127.8 131.3 112.9 95.9 67.4 49.8 40.5 

ป 2552 44.1  43.1  45.6  50.1  57.9  69.4  64.8  71.2  67.6  73.2  77.7   

อัตราการเปลี่ยนแปลงเทียบกับเดือนเดียวกันปกอน (%YoY) 

ป 2550 -11.5 -3.2 1.7 -0.3 -0.6 0.9 0.8 -2.1 22.6 36.7 53.2 45.8 

ป 2551 69.0 61.5 64.6 61.7 85.0 94.3 88.9 67.5 30.7 -12.6 -42.6 -52.6 

ป 2552 -49.5  -52.1  -52.9  -51.5  -51.6  -45.7  -50.6  -36.9  -29.5  8.5  55.9   

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
1
 ตัวอยางเชนในเดือนมกราคม 2552 เทียบกับเดือนเดียวกันปกอน (มกราคม 2551) คํานวณโดย [(44.1-87.4)/87.4]*100 = -49.5%  
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อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ผันผวนรุนแรงนีไ้ดสงผลกระทบตอเงินเฟอใน
หลายประเทศ รวมทั้งไทยทีพ่ึ่งพาการนําเขาน้ํามันจากตางประเทศในสัดสวนสูง โดยในตะกราเงนิเฟอ
ทั่วไปของไทยชี้วาโดยเฉลี่ยในแตละครัวเรือนจะมีคาใชจายเพื่อบริโภคสินคาประเภทพลังงานประมาณ 
รอยละ 10 การเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันในตลาดโลกจึงสงผลตอราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศ และ
กลายเปนปจจยัสําคัญที่กําหนดการเคลื่อนไหวของอัตราเงินเฟอทัว่ไปของไทยในชวงหลายปที่ผานมา  
ดังจะเห็นไดจากภาพที่ 1 ที่อัตราการ
เปลี่ยนแปลงเทียบกับเดือนเดียวกัน
ของปกอน (%YoY) ของราคาน้ํามัน
ดูไบ ราคาน้ํามนัเบนซิน 91 และ
อัตราเงินเฟอทั่วไปเคลื่อนไหว
สอดคลองกันคอนขางมาก แมวา
อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคา
น้ํามันขายปลกีในประเทศจะมีความ
ผันผวนนอยกวา เนื่องจากทีผ่านมา 
รัฐบาลมีนโยบายอุดหนุนราคาใน
ประเทศผานกองทุนน้ํามันเชือ้เพลิงและภาษีสรรพสามิตเพื่อชวยใหประชาชนมีเวลาปรับตัวตอความ 
ผันผวนของราคาน้ํามันในตลาดโลก 

 

ดังนั้น ในชวง 1-2 เดือนขางหนา หากสมมติใหราคาน้ํามนัดูไบอยูในระดับใกลเคียงกับชวงที่ผาน
มาที่ประมาณ 75 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล พบวาราคาน้ํามันเพียงกลุมเดียวจะมีอัตราการเปลี่ยนแปลงเมื่อ
เทียบกับเดือนเดียวกันของปกอนสูงมากถึงรอยละ 70-85 แตเนื่องจากมกีารอุดหนนุราคาน้ํามันขายปลีกใน
ประเทศในชวงที่ผานมา ทําใหอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศจะอยูที่ประมาณ
รอยละ 30 และเมื่อหมวดพลังงานมีน้ําหนักในตะกราเงินเฟอทั่วไปถึงรอยละ 10 ดงัที่ไดกลาวแลว ผลจึงทํา
ใหอัตราเงินเฟอทั่วไปในเดือนธันวาคมของป 2552 ตอเนือ่งถึงตนป 2553 เรงตัวขึ้นชัว่คราวจากราคาน้ํามัน
ที่ปรับลดลงรวดเรว็ในปกอนหนา ดังนั้น การเรงตัวนีจ้ะเกิดขึ้นเฉพาะในชวงไตรมาสแรก โดยตอจากนั้น
คาดวาจะเคลื่อนไหวอยูในชวงรอยละ 2-4 เนื่องจากเมื่อพจิารณาถึงแนวโนมของราคาน้ํามันในป 2553 เทียบ
กับป 2552 คาดวาจะไมแตกตางกันจนมีผลตออัตราเงินเฟอทั่วไปมากเชนปที่ผานมา  

สวนอัตราเงินเฟอพื้นฐานในป 2553 จะคอยๆ เพิ่มขึ้น แตในชวงครึ่งแรกของป 2553 การเพิ่มขึ้นจะ
เปนผลมาจากมาตรการของภาครัฐ2เปนสําคัญ โดยประเมินวายังไมมีแรงกดดันตอราคาสินคาที่เกิดจาก
อุปสงค เนื่องจากเศรษฐกิจเพิ่งเริ่มฟนตวั โดยคาดวาอัตราเงินเฟอพื้นฐานในชวงไตรมาสแรกของป 2553 จะ

                                                        
2
 มาตรการชวยเหลือคาครองชีพของภาครัฐบาลประกอบดวยการอุดหนุนคาไฟฟา คาน้ําประปา คาโดยสารรถสาธารณะ (ขสมก.)  

คาโดยสารรถไฟ และตรึงราคากาซหุงตม รวมทั้งนโยบายเรียนฟรี 15 ป  
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อยูในระดับไมเกินรอยละ 1 แตสูงกวาขอบลางของเปาหมายอัตราเงินเฟอป 2553 และเมื่อมาตรการภาครัฐ
ส้ินสุดลงในเดอืนมีนาคม 2553 จะทําใหอัตราเงินเฟอพืน้ฐานในเดือนเมษายน 2553 เพิ่มขึ้นอีกประมาณ 
รอยละ 0.5 แมวาราคาสินคาและบริการที่เคยไดรับการอดุหนนุจะสูงขึน้สูระดับราคาปกติ ทั้งนี้เปนเพราะรัฐ
ไดเร่ิมทยอยลดการอุดหนุนลงตั้งแตตนป 2552 สวนในเดือนพฤษภาคม 2553 คาดวาอัตราเงินเฟอพื้นฐาน
จะเพิ่มขึน้มาอยูที่ประมาณรอยละ 2 เนื่องจากผลของนโยบายเรยีนฟรี 15 ป ซ่ึงเปนอีกปจจยัหนึ่งทีท่ําให
อัตราเงินเฟอในป 2552 ต่ํากวาที่ควรจะเปนหมดลง เพราะดําเนินมาครบรอบ 1 ป ทําใหไมมกีาร
เปลี่ยนแปลงของระดับราคาสินคาและบริการที่เกี่ยวของ สําหรับในชวงครึ่งหลังของป 2553 แนวโนม
เศรษฐกิจที่คาดวาจะขยายตวัดีขึ้นตอเนื่อง อาจสรางแรงกดดันตอราคาสินคามากขึ้น โดยอัตราเงินเฟอ
พื้นฐานนาจะเคลื่อนไหวอยูในชวงรอยละ 2-3  

แนวทางการดาํเนินนโยบายการเงิน 

ในการตัดสนิใจดําเนนินโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ กนง. จะ
พิจารณาอัตราเงินเฟอพืน้ฐานเปนสําคัญ เพราะเปนเครื่องสะทอนแรงกดดันตอราคาสินคาที่เกิดจากอุปสงค
ไดดีกวาอัตราเงินเฟอทั่วไป นอกจากนั้น ยงัพิจารณาถึงตวัแปรทางเศรษฐกิจอืน่ประกอบดวย อาทิ  
แนวโนมการขยายตวัทางเศรษฐกิจ แนวโนมการบริโภคและการลงทุนของทั้งภาคเอกชนและภาครัฐ 
ภาวะการจางงานและอัตราการใชกําลังการผลิตและภาวะความไมสมดลุทางการเงินในดานตางๆ  

ทั้งนี้ เศรษฐกจิไทยยังอยูในชวงเริ่มตนของการฟนตวั จงึยังไมมีแรงกดดันตอเสถียรภาพดานราคา
ในขณะนี้ แตแรงกดดันจะมมีากขึ้นเปนลําดับ สอดคลองกับประมาณการอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่คอย ๆ 
เพิ่มขึ้นและคาดวาจะอยูประมาณคากลางของชวงเปาหมายเงินเฟอในป 2553 แตในระยะตอไปเมื่อเศรษฐกิจ
ไทยเริ่มฟนตัวไดแข็งแกรงขึน้ อาจสรางแรงกดดันตอเงินเฟอและทําใหมีการขึ้นราคาสินคาและบริการอยาง
กวางขวาง ซ่ึง กนง. จะประเมินแรงกดดันตอเงินเฟอและดาํเนินนโยบายการเงินทีเ่หมาะสมตอไป   
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