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°“√ª√—∫µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∏π“§“√æ“≥‘™¬å·≈–¿“§∏ÿ√°‘®„π¿“«–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”

„π™à«ßªï 2545 ∑’Ëºà“π¡“ ‡»√…∞°‘®‰∑¬‰¡à¡’·√ß°¥¥—π¥â“π‡ß‘π‡øÑÕ ®÷ß‡Õ◊ÈÕ„Àâ§≥–°√√¡°“√π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π “¡“√∂¥”‡π‘π
π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π·∫∫ºàÕπ§≈“¬‡æ◊ËÕ°√–µÿâπ°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‰¥âÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ‚¥¬§≥–°√√¡°“√œ ‰¥â¡’¡µ‘ª√—∫≈¥Õ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬µ≈“¥´◊ÈÕ§◊π√–¬– 14 «—π 2 §√—Èß °≈à“«§◊Õ §√—Èß∑’Ë 1 ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 21 ¡°√“§¡ 2545 ‰¥âª√—∫≈¥®“°√âÕ¬≈– 2.25 µàÕªï ‡ªìπ√âÕ¬≈– 2.0
µàÕªï ‚¥¬‡ªìπ°“√ª√—∫≈¥µàÕ‡π◊ËÕß®“°ª≈“¬ªï 2544 ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡·√ß°√–µÿâπ„Àâ‡»√…∞°‘® “¡“√∂¢¬“¬µ—«µàÕ‡π◊ËÕßµàÕ‰ª ·≈–§√—Èß∑’Ë 2 ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë
19 æƒ»®‘°“¬π 2545 ‰¥âª√—∫≈¥≈ßÕ’°√âÕ¬≈– 0.25 µàÕªï ‡À≈◊Õ√âÕ¬≈– 1.75 µàÕªï ‡π◊ËÕß®“°π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π§«√‡æ‘Ë¡∫∑∫“∑‡¡◊ËÕ‡»√…∞°‘®
µà“ßª√–‡∑»¡’§«“¡‰¡à·πàπÕπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈–Õ“® àßº≈°√–∑∫µàÕ§«“¡ “¡“√∂„π°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‰∑¬„π√–¬–µàÕ‰ª

À≈—ß®“° ∏ª∑. ‰¥âª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬·≈â«π—Èπ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¥âª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°·≈–‡ß‘π°ŸâÕ¬à“ß
µàÕ‡π◊ËÕßπ—∫µ—Èß·µàµâπªï 2545 ‚¥¬‡ªìπ°“√ª√—∫µ“¡µâπ∑ÿπ‡ß‘πΩ“°·≈–°“√∫√‘À“√ ¿“æ§≈àÕß∑’Ë‡À¡“– ¡¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å·µà≈–·Ààß ∑“ß
¥â“πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“° ∏π“§“√æ“≥‘™¬å à«π„À≠à®–ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°„π‡«≈“„°≈â‡§’¬ß°—π‡æ◊ËÕ¡‘„Àâ·µà≈–∏π“§“√µâÕß√—∫

¿“√–‡π◊ËÕß®“°∞“π‡ß‘πΩ“°∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®“°°“√¬â“¬‡ß‘πΩ“°¢ÕßºŸâΩ“°¡“ Ÿà∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’Ë®à“¬Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Ÿß°«à“

°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ π—∫ πÿπ°“√ª√—∫µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ„ÀâÕ¬Ÿà„π∑‘»∑“ß¥’¢÷Èπ∫â“ß ‚¥¬æ‘®“√≥“®“°
 ‘π‡™◊ËÕ·¬°√“¬ “¢“ ®–‡ÀÁπ«à“°“√°√–®“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡√‘Ë¡¡’¡“°¢÷Èπ ∑—Èßπ’È  ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë¡’·π«‚πâ¡¢¬“¬µ—«¥’¢÷Èπµ—Èß·µàµâπªï 2545 ‰¥â·°à
 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ·≈– ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§ à«π∫ÿ§§≈ ´÷Ëß‡ªìπ “¢“‡»√…∞°‘®∑’Ë¡’°“√¢¬“¬µ—« Ÿß ®÷ßÕ“®°≈à“«‰¥â«à“°≈‰°
°“√∑”ß“π¢Õßπ‚¬∫“¬°“√‡ß‘πºà“π™àÕß∑“ß ‘π‡™◊ËÕ¥’¢÷Èπ ‡æ√“–„π “¢“‡»√…∞°‘®∑’Ë¢¬“¬µ—« °Á®–¡’°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å
‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√¢¬“¬µ—«¥—ß°≈à“«

„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ æ∫«à“¡’°“√·¢àß¢—π°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ ‘π‡™◊ËÕ¥—ß°≈à“«„π —¥ à«π Ÿß∑—Èß„π‡™‘ßª√‘¡“≥·≈–§ÿ≥¿“æ
‚¥¬∏π“§“√æ“≥‘™¬å¢π“¥„À≠à 4 ·Ààß ¬—ß§ß¡’ à«π·∫àßµ≈“¥·≈–°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ Ÿß ÿ¥ „π¢≥–∑’Ë∏π“§“√∑’Ë¡’µà“ß™“µ‘‡¢â“∂◊ÕÀÿâπ¡’
°“√„Àâ«ß‡ß‘π ‘π‡™◊ËÕ„À¡à Ÿß ÿ¥  àßº≈„ÀâºŸâ∫√‘‚¿§‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°°“√·¢àß¢—π¥—ß°≈à“« Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√„Àâ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡æ‘Ë¡
¢÷Èπ¡“°„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ·°à∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª ‚¥¬‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑—Èß„π à«π¢Õß«ß‡ß‘πÕπÿ¡—µ‘ ·≈–®”π«πºŸâ¢Õ°Ÿâ  à«π°“√„Àâ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ
·°àºŸâª√–°Õ∫°“√≈¥≈ß ·µà¡’·π«‚πâ¡¥’¢÷Èπ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ÕÕ¡∑√—æ¬å 1.77 1.68 1.54 1.48 1.48
ª√–®” 3 ‡¥◊Õπ 2.27 2.01 1.88 1.81 1.75
ª√–®” 6 ‡¥◊Õπ 2.34 2.05 1.96 1.85 1.77
ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ 2.75 2.47 2.21 2.08 1.98
ª√–®” 24 ‡¥◊Õπ 3.10 2.93 2.84 2.78 2.63
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π„Àâ°Ÿâ
MOR 7.83 7.62 7.38 7.31 7.27
MLR 7.40 7.21 7.02 6.94 6.90
MRR 8.00 7.79 7.56 7.50 7.46
 Ÿß ÿ¥ 11.27 11.38 11.19 11.13 11.12
º‘¥π—¥™”√– 14.75 15.06 15.04 15.04 15.04
∫—µ√‡§√¥‘µ 18.17 18.04 17.06 17.50 17.48

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

2544 2545
∏—π«“§¡ ¡‘∂ÿπ“¬π µÿ≈“§¡ æƒ»®‘°“¬π ∏—π«“§¡

 √ÿªÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡©≈’Ë¬¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬

Àπà«¬: √âÕ¬≈–µàÕªï

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§¡’°“√¢¬“¬µ—« Ÿß‡™àπ‡¥’¬«°—π ‚¥¬‡©æ“–„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ ·¡âÀ≈“¬
ΩÉ“¬¡’§«“¡°—ß«≈°—∫°“√¢¬“¬µ—«Õ¬à“ß√«¥‡√Á«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ¥—ß°≈à“« ·µà ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ§‘¥‡ªìπ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 1.1 ¢Õß ‘π‡™◊ËÕ√«¡∑—Èß√–∫∫
≥  ‘Èπ‡¥◊Õπ°—π¬“¬π 2545 Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ∏ª∑. ‰¥âÕÕ°¡“µ√°“√µà“ßÊ ‡æ◊ËÕ§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ¥—ß°≈à“« ‡™àπ
°”Àπ¥√“¬‰¥â¢—ÈπµË” ”À√—∫ºŸâ∂◊Õ∫—µ√„À¡à °”Àπ¥„ÀâºŸâÕÕ°∫—µ√∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π ´÷Ëßª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®Õ¬Ÿà·≈â« ®–µâÕß¬◊Ëπ¢Õ√—∫Õπÿ≠“µ
®“°°√–∑√«ß°“√§≈—ß

πÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√„Àâ ‘π‡™◊ËÕ·°à¿“§‡Õ°™π ∏π“§“√æ“≥‘™¬åÀ—π¡“≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å‡Õ°™π¡“°¢÷Èπ ‡π◊ËÕß®“°¡’ ¿“æ§≈àÕß
 “¡“√∂´◊ÈÕ¢“¬°—π‰¥â„πµ≈“¥√Õß ·≈–¡’ Risk Premium ‡∑’¬∫°—∫º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈™—¥‡®π ®“°°“√®—¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ

√«¡∑—Èß‰¡à‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–°≈“¬‡ªìπÀπ’È∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â ´÷Ëß®–‡ªìπ¿“√–„π°“√°—π ”√Õß

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ (·¬°µ“¡ª√–‡¿∑ºŸâ¢Õ°Ÿâ)

1/  ‘π‡™◊ËÕ√“¬„À¡à√«¡ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√ refinancing
∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

«ß‡ß‘π ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬√“¬„À¡à1/ µàÕ√“¬
·≈–®”π«πºŸâ¢Õ°Ÿâ√“¬„À¡à ( ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ·°à∫ÿ§§≈∑—Ë«‰ª)

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë¡‘„™à ‘π‡™◊ËÕ∏π“§“√æ“≥‘™¬å
2545

               (æ—π≈â“π∫“∑) 2540 2541 2542 2543 2544
¡.§.-µ.§.

Àÿâπ°ŸâÕÕ°„À¡à 0 37.3 269.4 151.2 106.7 75.7
À≈—°∑√—æ¬åÕÕÕ°„À¡à 63.3 330.0 465.7 119.8 99.2 60.1
‡ß‘π≈ß∑ÿπ‚¥¬µ√ß®“°µà“ßª√–‡∑» 117.7 209.9 134.6 115.3 167.7 0.32
°”‰√®“°°“√¥”‡π‘π°“√ -96.9 103.7 -120.5 -96.9 71.2 125.4

„π¢≥–∑’Ë ‘π‡™◊ËÕ‡√‘Ë¡ª√—∫µ—«¥’¢÷ÈπÕ¬à“ß™â“Ê π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’ËºàÕπ§≈“¬´÷Ëß àßº≈„ÀâÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈
ª√—∫µ—«≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß ∑”„Àâ∏ÿ√°‘®°≈ÿà¡∑’Ë “¡“√∂À“™àÕß∑“ß√–¥¡‡ß‘π∑ÿπ®“°·À≈àßÕ◊ËππÕ°‡Àπ◊Õ®“° ‘π‡™◊ËÕ∏π“§“√æ“≥‘™¬å  “¡“√∂√–¥¡
∑ÿπ‚¥¬°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’È¡“°¢÷Èπ‚¥¬¡’µâπ∑ÿπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËµË”≈ß ®“°¿“√–¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë≈¥≈ß™à«¬‡ √‘¡ ¿“æ§≈àÕß¢Õß∏ÿ√°‘®·≈–
 π—∫ πÿπ°“√™”√–§◊πÀπ’È‰¥âÕ’° ∑—Èßπ’È „πªï 2545  —¥ à«π¢ÕßÀπ’È ‘πµàÕ∑ÿπ¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß √«¡∑—Èßº≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß¿“§
∏ÿ√°‘®‚¥¬√«¡¡’·π«‚πâ¡ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ ∑”„Àâ∏ÿ√°‘® “¡“√∂À—π¡“æ÷Ëßæ“°”‰√®“°°“√¥”‡π‘πß“π¢Õßµπ‡Õß ‡æ√“–‡ªìπ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’
µâπ∑ÿπµË”·≈–¡’§«“¡¡—Ëπ§ß Ÿß ‡π◊ËÕß®“°µâπ∑ÿπ§à“‡ ’¬‚Õ°“ ¢Õß‡ß‘π∑ÿπ à«π„À≠àÕ“®‡∑’¬∫‰¥â°—∫º≈µÕ∫·∑π°“√≈ß∑ÿπ¢Õßµ√“ “√Àπ’È
√–¬–¬“«´÷Ëß‰¥âª√—∫≈¥≈ß¡“Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

‚¥¬ √ÿªæƒµ‘°√√¡¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ªπ’È ‡ªìπ§«“¡∑â“∑“¬¢Õß°“√æ‘®“√≥“°≈‰°°“√ àßºà“ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π
µàÕ‡»√…∞°‘®„π√–¬–µàÕ‰ª«à“ À“°¿“§∏ÿ√°‘® “¡“√∂À—π‰ªæ÷Ëßæ“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÕ◊Ëπ¡“°¢÷Èπ‰¥âÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß  ‘π‡™◊ËÕ®–¬—ß§ß‡ªìπ™àÕß∑“ßÀ≈—°
„π°“√ àßºà“ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘πÀ√◊Õ‰¡à ∑—Èßπ’È °“√∑’Ë∏ÿ√°‘® “¡“√∂æ÷Ëßæ“·À≈àß‡ß‘π®“°µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È∂◊Õ‡ªìπæ—≤π“°“√∑’Ë π—∫ πÿπ
°√–∫«π°“√ Financial Disintermediation ´÷Ëß≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡»√…∞°‘®µâÕßæ÷Ëßæ“√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡ªìπÀ≈—°„π°“√√–¥¡·≈–
®—¥ √√‡ß‘π∑ÿπ ´÷Ëß®–∑”„Àâ‡»√…∞°‘®™–ß—°‰¥â‡¡◊ËÕ√–∫∫°“√‡ß‘π¡’ªí≠À“ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π°√≥’¢Õß‰∑¬‡π◊ËÕß®“°°“√ÕÕ¡„πªí®®ÿ∫—π¬—ß§ß‡πâπ
„π√Ÿª°“√Ω“°‡ß‘π ∏π“§“√æ“≥‘™¬å®÷ß‡√‘Ë¡∑”Àπâ“∑’Ë‡ ¡◊Õπ‡ªìπµ—«·∑πºŸâΩ“°‡ß‘π ‚¥¬π”‡ß‘πΩ“°¡“≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È¿“§‡Õ°™π¡“°¢÷Èπ
Financial Disintermediation „π¢≥–π’È®÷ß‡°‘¥¢÷Èπ√«¥‡√Á«„π¥â“π°“√°Ÿâ¬◊¡¡“°°«à“¥â“π°“√ÕÕ¡
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