
28 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

∞“π‡ß‘π ª√‘¡“≥‡ß‘π ·≈–°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

‚¥¬ª°µ‘°“√¢¬“¬µ—«¢Õß∞“π‡ß‘π·≈–ª√‘¡“≥‡ß‘π§«√®–‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß Õ¥§≈âÕß°—∫°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘® ·µà„π™à«ß

∑’Ëºà“π¡“æ∫«à“ ·¡â∞“π‡ß‘π¢¬“¬µ—«„π‡°≥±å Ÿß∑’Ë√âÕ¬≈– 13.7 ·≈– 12.4 „πªï 2545 ·≈– ≥  ‘Èπ‰µ√¡“ ·√°¢Õßªï 2546 µ“¡≈”¥—∫

 Õ¥§≈âÕß°—∫°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®  ·µàª√‘¡“≥‡ß‘π (M2a)  ¢¬“¬µ—«„πÕ—µ√“™â“°«à“∑’Ë√âÕ¬≈– 2.4 ·≈– 1.5 µ“¡≈”¥—∫ ∑—Èßπ’È

¡’ª√–‡¥Áπ∑’Ëπà“æ‘®“√≥“ ¥—ßπ’È

1. √Õ∫°“√À¡ÿπ¢Õß‡ß‘π (Velocity of Money)  ‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ

°“√∑’Ë‡»√…∞°‘®¢¬“¬µ—«„π√–¥—∫ Ÿß ·µàª√‘¡“≥‡ß‘π

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πÕ—µ√“∑’Ë™â“°«à“π—Èπ ∑”„Àâ√Õ∫°“√À¡ÿπ¢Õß‡ß‘π√«¥‡√Á«¢÷Èπ

 –∑âÕπ°‘®°√√¡‡»√…∞°‘®∑’Ë “¡“√∂¢¬“¬µ—«‰¥â‚¥¬æ÷Ëßæ“

°“√¢¬“¬µ—«¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘ππâÕ¬≈ß ∑—È ß π’È ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“

·À≈àß∑’Ë¡“¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘πæ∫«à“  ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß (Claims) ¢Õß

∏π“§“√æ“≥‘™¬å®“°¿“§‡Õ°™π ´÷Ëß¡’ ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π‡ªìπ

Õß§åª√–°Õ∫„À≠à„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ·¡â¡’°“√¢¬“¬µ—«‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·µà¬—ß

Õ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”  ·≈–‰¡à‡√àßµ—«√«¥‡√Á«‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫¥—™π’º≈º≈‘µ

Õÿµ “À°√√¡ (MPI) ∑’Ë·∑â®√‘ß

°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚¥¬‡©æ“–¿“§Õÿµ “À°√√¡

∑’Ë‰¡à‰¥âæ÷Ëßæ“ ‘π‡™◊ËÕ¡“°‡™àπ„πÕ¥’µπ’È πÕ°®“°®– –∑âÕπ°“√

ª√—∫µ—«∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®‡Õß∑’Ë¡’∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√√–¥¡‡ß‘π

®“°°“√ÕÕ°µ√“ “√°“√‡ß‘π‰¥â¡“°¢÷Èπ·≈â« ¬—ß™’È«à“°≈‰°°“√∑”ß“π

¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å„π∞“π–µ—«°≈“ß°“√ √â“ß‡ß‘π¬—ß∑”ß“π

‰¥â‰¡à‡µÁ¡∑’Ë °≈à“«§◊Õ„π¢≥–∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¡à “¡“√∂‡√àß°“√

ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ‰¥â‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡‡ß‘πΩ“°·µà‡ß‘πΩ“°¢Õß√–∫∫¬—ß§ß

¢¬“¬µ—« Ÿß¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕßµ“¡¿“«–‡»√…∞°‘® ·≈–°“√¢“¥™àÕß∑“ß

≈ß∑ÿπ∑“ßÕ◊Ëπ∑”„ÀâµâÕßæ÷Ëßæ“√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å„π°“√À“

º≈µÕ∫·∑π°“√ÕÕ¡

°“√∑’Ë‡ß‘πΩ“°¢¬“¬µ—«„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß°«à“ ‘∑∏‘‡√’¬°√âÕß

®“°¿“§‡Õ°™π ∑”„Àâ ¿“æ§≈àÕß„π√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕ¬Ÿà

„π√–¥—∫ Ÿß  àßº≈„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬åª√—∫µ—«¥â“π°“√¥”‡π‘πß“π

¡“°¢÷Èπ   ‚¥¬„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“∏π“§“√æ“≥‘™¬å¬—ß§ß‡πâπ°“√ª√—∫

≈¥√“¬®à“¬¥Õ°‡∫’È¬‡ªìπÀ≈—° ‡æ√“–·¡â√“¬√—∫®“°¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

√Ÿª∑’Ë 1 √Õ∫°“√À¡ÿπ¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘π (ª√—∫ƒ¥Ÿ°“≈)

2538=100

√Ÿª∑’Ë 2 ·À≈àß∑’Ë¡“¢ÕßÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘π M2

√Ÿª∑’Ë 3 ‡ß‘πΩ“°- ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å

·≈–¥—™π’º≈º≈‘µÕÿµ “À°√√¡ (ª√—∫ƒ¥Ÿ°“≈)

®–ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ  ·µà°Á¬—ß‰¡à‡ªìπ·À≈àß∑’Ë¡“À≈—°¢Õß°”‰√  ‚¥¬≈à“ ÿ¥°“√∑¬Õ¬ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“  ∑”„Àâµâπ∑ÿπ

‡ß‘πΩ“°¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬ª√—∫≈¥≈ß¡“Õ¬Ÿà„π√–¥—∫„°≈â‡§’¬ß°—∫Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¥Õ°‡∫’È¬ ÿ∑∏‘®“° ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥
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29 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2546

(Net Interest Margin À√◊Õ NIM)  √«¡∑—Èß∑”„Àâ Spread ¥Õ°‡∫’È¬ (√–À«à“ß¥Õ°‡∫’È¬√—∫ ‘π‡™◊ËÕ°—∫¥Õ°‡∫’È¬®à“¬‡ß‘π√—∫Ω“°) ∑√ßµ—« ´÷Ëß

 à«πÀπ÷Ëß∑”„Àâº≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬åª√—∫µ—«¥’¢÷ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

2. µ—«§Ÿ≥∑“ß°“√‡ß‘π (Money Multiplier) ª√—∫≈¥≈ß

√Ÿª∑’Ë 4 µ—«§Ÿ≥∑«’∑“ß°“√‡ß‘π

√Ÿª∑’Ë 5 Õß§åª√–°Õ∫¢Õßµ—«§Ÿ≥∑«’∑“ß°“√‡ß‘π M2

°“√¢¬“¬µ—«¢Õß∞“π‡ß‘π∑’Ë Ÿß¡“°„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“

„π¢≥–∑’Ëª√‘¡“≥‡ß‘π¢¬“¬µ—«™â“°«à“π—Èπ ∑”„Àâµ—«§Ÿ≥∑“ß°“√‡ß‘π

ª√—∫≈¥≈ß ∑—Èßπ’È πÕ°®“°¡’ “‡ÀµÿÀ≈—°‡π◊ËÕß®“°°≈‰°°“√∑”ß“π

¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å„π∞“π–µ—«°≈“ß°“√ √â“ß‡ß‘π∑’Ë¬—ß

∑”ß“π‰¥â‰¡à‡µÁ¡∑’Ë·≈â« ¬—ß¡’ “‡ÀµÿÕ◊ËπÊ ∑’Ë ”§—≠ §◊Õ

1) °“√∑’Ëª√–™“™π‡ª≈’Ë ¬π·ª≈ß‚§√ß √â “ß

°“√∂◊Õ ‘π∑√—æ¬å¢Õßµπ‡Õß‚¥¬°“√∂Õπ‡ß‘πΩ“°®“°∏π“§“√

æ“≥‘™¬å¢Õßª√–™“™π‡æ◊ËÕ‰ª´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√¡“°¢÷Èπ ‚¥¬‡©æ“–

°“√´◊ÈÕæ—π∏∫—µ√ÕÕ¡∑√—æ¬å™à«¬™“µ‘„π™à«ßª≈“¬ªï 2545  ´÷Ëß

∑”„Àâª√‘¡“≥‡ß‘πª√—∫≈¥≈ß∑—π∑’  ·µà‰¡à¡’º≈„¥ Ê µàÕ∞“π‡ß‘π

2)  —¥ à«π¢Õß‡ß‘π ¥µàÕ‡ß‘πΩ“° (Cash to

Deposit Ratio) ∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ ‡æ√“–¡’°“√„™â‡ß‘π ¥„π√–∫∫‡»√…∞°‘®

¡“°¢÷Èπ  ‚¥¬ à«πÀπ÷Ëß§“¥«à“‡ªìπº≈®“°°“√‡√àßµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®

„π√–¥—∫√“°À≠â“∑’Ë¡’°“√„™â‡ß‘π ¥‡ªìπÀ≈—°

3. ª√–‡¥Áπ¥â“π°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¢Õß ∏ª∑.

„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ª√–™“™π¡’§«“¡µâÕß°“√„™â®à“¬¡“°¢÷Èπµ“¡¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ë¢¬“¬µ—«Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß æ‘®“√≥“®“° Nominal

GDP ·≈– Private Consumption Index (PCI) ∑’Ë‡√àßµ—«¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ ∞“π‡ß‘π®÷ß¢¬“¬µ—«¢÷Èπµ“¡‡ß‘π ¥„π¡◊Õª√–™“™π∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ ∏ª∑. ®÷ß

‰¥âª≈àÕ¬‡ß‘π‡¢â“ Ÿà√–∫∫‡»√…∞°‘® µ“¡§«“¡µâÕß°“√„™â®à“¬¢Õßª√–™“™π·≈–µ“¡Õÿª ß§å∑’Ë·∑â®√‘ß¢Õßª√–™“™π

°“√∑’Ë∞“π‡ß‘π„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“¢¬“¬µ—«„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß°«à“ª√‘¡“≥‡ß‘π ¡‘‰¥â§«“¡À¡“¬«à“ ∏ª∑. Õ—¥©’¥‡ß‘π‡¢â“ Ÿà√–∫∫‡æ◊ËÕæ¬“¬“¡

º≈—°¥—π„Àâ‡»√…∞°‘®¢¬“¬µ—« ·µà‡°‘¥®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘π·≈–°‘®°√√¡∑“ß‡»√…∞°‘® ∑”„Àâ°“√

«‘‡§√“–Àå‡°’Ë¬«°—∫ª√‘¡“≥‡ß‘π„π√–¬–µàÕ‰ª®”‡ªìπµâÕßæ‘®“√≥“ª√‘¡“≥‡ß‘π„π§«“¡À¡“¬∑’Ë°«â“ß¢÷Èπ

°≈‰°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß∞“π‡ß‘π‡°‘¥¢÷Èπ®“°ªí®®—¬¥â“πÕÿª ß§å‡ªìπ ”§—≠ ∑—Èßπ’È°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¿“¬„µâ°√Õ∫

Inflation Targeting π—Èπ ∏ª∑. ¡’‡ªÑ“À¡“¬„π°“√¥Ÿ·≈Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬ (Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µ≈“¥´◊ÈÕ§◊π À√◊Õ RP √–¬– 14 «—π) „Àâ‡ªìπ‰ª

µ“¡∑’Ë§≥–°√√¡°“√π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π°”Àπ¥‰«â ´÷Ëß°“√¥Ÿ·≈¥—ß°≈à“« ∏ª∑. µâÕßª√–¡“≥°“√∞“π‡ß‘π¥â“π°“√„™â‰ª (¥â“πÕÿª ß§å) ´÷Ëß®–

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßµ“¡§«“¡µâÕß°“√¢Õßª√–™“™πºà“π°“√‡∫‘°∂Õπ‡ß‘π¢Õßª√–™“™π®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡ªìπ ”§—≠  ¢≥–∑’Ë°“√¥Ÿ¥À√◊Õª≈àÕ¬‡ß‘π

∏ª∑. ´÷Ëß‡ªìπºŸâ°”Àπ¥√–¥—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ®÷ß‡ªìπºŸâ∑”∏ÿ√°√√¡ ÿ∑∏‘„πµ≈“¥°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ¥Ÿ·≈„ÀâÕÿª ß§å·≈–Õÿª∑“π¢Õß ¿“æ§≈àÕß

„πµ≈“¥¡’§«“¡‡À¡“– ¡µ“¡√–¥—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬∑’Ë°”Àπ¥·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫‡ªÑ“À¡“¬‡ß‘π‡øÑÕ

8

9

10

11

12

µ—«§Ÿ≥∑«’¢Õß M2

µ—«§Ÿ≥∑«’¢Õß M2a

 

¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬.

2543    2544    2545    2546 

0.000

0.010

0.020

0.030

0.040

0.050

0.060

0.070

0.080

0.090

0.100

0.110

0.120

 —¥ à«π‡ß‘π ¥„π¡◊ÕµàÕ‡ß‘πΩ“°∑—ÈßÀ¡¥

‡ß‘πΩ“°°√–· √“¬«—πµàÕ‡ß‘πΩ“°∑—ÈßÀ¡¥

¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬. °.§. µ.§. ¡.§. ‡¡.¬.

2543    2544    2545    2546 

29 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2546

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬




