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∑‘»∑“ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‚≈°

∑‘»∑“ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‚≈°π—∫‡ªìπª√–‡¥Áπ‡»√…∞°‘®∑’Ë ”§—≠ª√–°“√Àπ÷Ëß∑’Ë§≥–°√√¡°“√œ æ‘®“√≥“«à“®–¡’º≈°√–∑∫

µàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬„π√–¬–µàÕ‰ª Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡√‘Ë¡· ¥ß·π«‚πâ¡¢“¢÷Èπ„π∫“ßª√–‡∑»„π‰µ√¡“  ÿ¥∑â“¬¢Õßªï 2546 ‚¥¬∏π“§“√°≈“ß

Õ—ß°ƒ…‰¥âª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬√âÕ¬≈– 0.25 µàÕªï „π¢≥–∑’Ë∏π“§“√°≈“ßÕÕ ‡µ√‡≈’¬ª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢÷Èπ 2 §√—ÈßÊ ≈–

√âÕ¬≈– 0.25 µàÕªï  à«πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»Õÿµ “À°√√¡À≈—° ‚¥¬ à«π„À≠à§“¥«à“‰¥âºà“π®ÿ¥µË” ÿ¥‰ª·≈â« ¥—ßπ—Èπ

°“√ª√—∫µ—«¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµà“ßª√–‡∑»„π√–¬–µàÕ‰ªπà“®–¡’·π«‚πâ¡¢“¢÷Èπ®“°º≈¢Õß¿“«–‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ëøóôπµ—«µàÕ‡π◊ËÕß ∑—Èßπ’È

Õ“® àßº≈µàÕ°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ ∑”„ÀâÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¡’§«“¡º—πº«π ∑—Èß®“°°“√§“¥°“√≥å·π«‚πâ¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬·≈–∑‘»∑“ß°“√

‡§≈◊ËÕπ¬â“¬‡ß‘π∑ÿπ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ

∑’Ë¡“: Bloomberg

 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ ¡°√“§¡ 2547

°“√∑’Ëª√–‡∑»µà“ßÊ ®–æ‘®“√≥“ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

π‚¬∫“¬¬àÕ¡¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√‡√àßµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®„πª√–‡∑» ·≈–

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë°“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πÕπ“§µ

‚¥¬¡’µ—«™’È§«“¡√âÕπ·√ß¢Õß‡»√…∞°‘® Õ“∑‘ Õ—µ√“°“√„™â°”≈—ß

°“√º≈‘µ ·π«‚πâ¡°“√≈ß∑ÿπ¿“§‡Õ°™π ¿“«– ¿“æ§≈àÕß

°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π ·≈–√“§“ ‘π∑√—æ¬å

‡ªìπµâπ

„π°√≥’¢Õß∏π“§“√°≈“ßÕÕ ‡µ√‡≈’¬ ·¡â «à “

º≈¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·¢Áß§à“¢÷Èπ®–∑”„ÀâÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

≈¥µË”≈ß¡“Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë ‡¢â“„°≈â°÷Ëß°≈“ß¢Õß√–¥—∫‡ªÑ“À¡“¬

∑’Ë√âÕ¬≈– 2.5 µàÕªï ·µà§“¥«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ®–¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

®“°°“√∑’ËÕÿª ß§å·≈–µ≈“¥·√ßß“π¢¬“¬µ—«¥’Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß °Õª√

°—∫√“§“Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬åª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ Õ’°∑—Èß¡’·√ß°¥¥—π¥â“π√“§“

¢Õß Non-tradable Sector ∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ ∏π“§“√°≈“ß

ÕÕ ‡µ√‡≈’¬æ‘®“√≥“«à“À“°º≈¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π∑’Ë·¢Áß§à“¢÷ÈπÕ¬Ÿà

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¢Õßª√–‡∑»µà“ßÊ

∑’Ë¡“: Bloomberg

„π¢≥–π’ÈÀ¡¥‰ª Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÕ“®ª√—∫ Ÿß¢÷Èπ‰ªÕ’° πÕ°®“°π’È  ‘π‡™◊ËÕ¬—ß¢¬“¬µ—« Ÿß∑’Ë√âÕ¬≈– 14 ‚¥¬‡©æ“– ‘π‡™◊ËÕ¿“§§√—«‡√◊Õπ¢¬“¬µ—«

∂÷ß√âÕ¬≈– 20 ´÷Ëß Ÿß°«à“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß‡»√…∞°‘®  àßº≈„Àâ∏π“§“√°≈“ßÕÕ ‡µ√‡≈’¬ª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µàÕ‡π◊ËÕß 2 §√—Èßµ‘¥µàÕ

°—π‡æ◊ËÕ§«∫§ÿ¡‰¡à„Àâ ‘π‡™◊ËÕ¢¬“¬µ—«‡√Á«‡°‘π‰ª·≈–≈¥·√ß°¥¥—π¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

 ”À√—∫∏π“§“√°≈“ßÕ—ß°ƒ…  “‡Àµÿ¢Õß°“√ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡π◊ËÕß¡“®“°°“√∑’Ë‡»√…∞°‘®øóôπµ—«¥’¢÷Èπ ·≈– ‘π‡™◊ËÕ

¢¬“¬µ—«Õ¬à“ß¡“° ‚¥¬‡©æ“– ‘π‡™◊ËÕ„πµ≈“¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ́ ÷Ëß àßº≈„Àâ·√ß°¥¥—π¥â“π‡ß‘π‡øÑÕ§àÕ¬Ê ‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ ‚¥¬Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„π™à«ß∑’Ë∏π“§“√

°≈“ßÕ—ß°ƒ…µ—¥ ‘π„®ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.7 (µ.§. 2546) ´÷Ëß Ÿß‡°‘π°«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ‡ªÑ“À¡“¬ RPIX (Retail Prices Index

Excluding Mortgage Interest Payments) ∑’Ë√âÕ¬≈– 2.5
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46 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 10 ∏—π«“§¡ 2546 ∏π“§“√Õ—ß°ƒ…‰¥â‡ª≈’Ë¬π‡ªÑ“‡ß‘π‡øÑÕ®“° RPIX ¡“‡ªìπ Harmonised Index of

Consumer Prices (HICP) ∑’Ë√âÕ¬≈– 2 ·≈–°”Àπ¥ band +/-√âÕ¬≈– 1 ´÷Ëß‡ªìπÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑’Ë‰¡à√«¡√“§“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ·¡â«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

HICP ®–¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”°«à“‡ªÑ“À¡“¬ ·µà∏π“§“√°≈“ßÕ—ß°ƒ…Õ“®ª√—∫‡æ‘Ë¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢÷Èπ‰¥âÕ’°„π√–¬–µàÕ‰ª ‡π◊ËÕß®“°°“√

§“¥°“√≥å«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ®“°°“√∑’ËÕÿª ß§åª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√·¢Áß§à“¢÷ÈπÕ¬à“ß¡“° ¢ÕßªÕπ¥å ‡µÕ√å≈‘ß

„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ®–™à«¬≈¥·√ß°¥¥—π¥â“π‡ß‘π‡øÑÕ ´÷Ëß®–∑”„Àâ°“√ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‰¡à‡√Á«®π‡°‘π‰ªπ—°

·π«‚πâ¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õßª√–‡∑»Õÿµ “À°√√¡À≈—°·≈–ª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß À√—∞œ ‡ªìπµ—«·ª√¥â“πµà“ßª√–‡∑»∑’Ë§≥–°√√¡°“√œ µâÕß§“¥°“√≥å∑‘»∑“ß≈à«ßÀπâ“‰ª 8 ‰µ√¡“  ‡æ◊ËÕ„™â

„π°“√ª√–¡“≥°“√‡»√…∞°‘®·≈–·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ®“°·∫∫®”≈Õß ·¡â«à“§≥–°√√¡°“√œ „™â¢âÕ ¡¡µ‘«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Fed Funds Õ¬Ÿà∑’Ë

√âÕ¬≈– 1 µàÕªï ‰ª®π∂÷ß°≈“ßªï 2547 °àÕπ∑’Ë®–ª√—∫¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß ®“°°“√∑’Ë‡»√…∞°‘® À√—∞œ ‡√‘Ë¡øóôπµ—«¥’¢÷ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ·µàπ—°«‘‡§√“–Àå

∫“ß√“¬§“¥«à“ À√—∞œ ®–§ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”‰ª®π∂÷ßªï 2548 À√◊Õπ“π°«à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË” ‚¥¬Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

æ◊Èπ∞“π„π‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π 2546 Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 1.1  ∑—Èßπ’È  “‡Àµÿ∑’ËÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”‡π◊ËÕß®“°º≈‘µ¿“æ (Productivity) ¢Õß

·√ßß“πª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ„π™à«ß 2-3 ªï∑’Ëºà“π¡“  àßº≈„Àâ Potential Output ª√—∫¥’¢÷Èπ·≈–µâπ∑ÿπ°“√º≈‘µª√—∫≈¥≈ß ∑”„Àâ√–¥—∫√“§“‚¥¬√«¡

≈¥≈ß πÕ°®“°π’È ªí≠À“°“√«à“ßß“π∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß¬—ß§ß‡ªìπ¢âÕ®”°—¥„π°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®Õ¬à“ß¬—Ëß¬◊π ∑”„ÀâÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¬—ßÕ¬Ÿà

„π√–¥—∫µË”µàÕ‰ª ‡π◊ËÕß®“°¿“§∏ÿ√°‘®‰¡à “¡“√∂ª√—∫‡æ‘Ë¡√“§“ ‘π§â“‰¥â ¡’º≈„Àâ∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ ¬—ß§ßµâÕß√—°…“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„ÀâÕ¬Ÿà

„π√–¥—∫µË”µàÕ‰ªÕ’°√–¬–Àπ÷Ëß ‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπ°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘® ·≈–√—°…“‰¡à„ÀâÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ≈¥µË”≈ß‰ª°«à“π’È πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’

§«“¡‡ÀÁπ«à“À“°∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡√Á«‡°‘π‰ª Õ“®∑”„Àâ‡»√…∞°‘®∑’Ë°”≈—ßøóôπµ—«™–≈Õ≈ß‰¥â

„π à«π¢Õß∑‘»∑“ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª π—°«‘‡§√“–Àå§“¥«à“∏π“§“√°≈“ß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª (ECB) ®–§ß

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‰«â∑’Ë√âÕ¬≈– 2 µàÕ‰ªÕ’°√–¬–Àπ÷Ëß ∑—Èßπ’È ·¡â«à“‡»√…∞°‘®°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª®–øóôπµ—«¥’¢÷Èπ ·µà°Á‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß™â“Ê ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√

¢Õß ECB ¬◊π¬—π«à“·π«∑“ß°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π„πªí®®ÿ∫—π‡À¡“– ¡·≈â« πÕ°®“°π’È Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¬—ß§ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫„°≈â‡§’¬ß

‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë√âÕ¬≈– 2 ª√–°Õ∫°—∫§à“‡ß‘π¬Ÿ‚√∑’Ë·¢Áß§à“¢÷Èπ¡“° ‚¥¬„π™à«ß 1 ªï∑’Ëºà“π¡“§à“‡ß‘π¬Ÿ‚√·¢Áß§à“¢÷Èπ∂÷ß√âÕ¬≈– 17 ™à«¬≈¥·√ß°¥¥—π

µàÕÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ À“°§à“‡ß‘π¬Ÿ‚√¬—ß¡’·π«‚πâ¡·¢Áß§à“¢÷Èπ ®π‡ªìπÕÿª √√§µàÕ°“√øóôπµ—«∑’Ë‡ª√“–∫“ß Õ“®¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë ECB

Õ“®ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

 ”À√—∫≠’ËªÿÉπ °Á¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘πºàÕπ§≈“¬‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®“°°“√·¢Áß§à“¢÷Èπ¢Õß‡ß‘π‡¬π „π¢≥–∑’Ë·π«‚πâ¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß

ª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬ §“¥«à“®–¬—ß§ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË” ·¡â«à“‡»√…∞°‘®‡Õ‡™’¬®–¡’∑‘»∑“ß¢¬“¬µ—«¥’¢÷Èπµ“¡¿“«–‡»√…∞°‘®‚≈° ·µà¬—ß§ß

‰¡à¡’·√ß°¥¥—π¥â“π√“§“  Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¢Õßª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬‡°◊Õ∫∑ÿ°ª√–‡∑»¡’·π«‚πâ¡™–≈Õ≈ßπ—∫µ—Èß·µàµâπªï ¬°‡«âπ®’π∑’Ë¡’·π«‚πâ¡

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‚¥¬Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¢Õßª√–‡∑»®’π ‡°“À≈’ ·≈–‰µâÀ«—π „πªï 2546 Õ¬Ÿà„π√–¥—∫‡©≈’Ë¬ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 1-2  „π¢≥–∑’ËŒàÕß°ß¬—ß§ßÕ¬Ÿà

„π¿“«–‡ß‘πΩó¥µàÕ‡π◊ËÕß¡“‡°◊Õ∫ 5 ªï „π à«π¢Õß  ‘ß§‚ª√å ·≈–¡“‡≈‡´’¬ Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”‡™àπ°—π ‚¥¬Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’ËµË”°«à“

√âÕ¬≈– 2

‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ëøóôπµ—«·≈–¡’Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑’Ë‡√àß¢÷Èππ’È π—∫‡ªìπ§«“¡∑â“∑“¬¢Õß°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ª°µ‘º≈¢Õß
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