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°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π«‘∏’°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß

πÕ°®“°§≥–°√√¡°“√œ ®–µ‘¥µ“¡§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π¢Õß‡ß‘π∫“∑°—∫ °ÿ≈‡ß‘πµà“ßÊ ·≈â« ¬—ßµ‘¥µ“¡

¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑´÷Ëß§”π«≥®“°°“√‡©≈’Ë¬∂à«ßπÈ”Àπ—°¢ÕßÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘π∫“∑°—∫ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“∑’Ë ”§—≠1 ‡æ◊ËÕ«‘‡§√“–Àå

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬≈à“ ÿ¥ ∏ª∑. ‰¥â»÷°…“∑∫∑«π«‘∏’°“√§”π«≥¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ (Nominal Effective Exchange

Rate: NEER) ·≈– ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Effective Exchange Rate: REER) ‡æ◊ËÕª√—∫ª√ÿß„Àâ¥—™π’¥—ß°≈à“« “¡“√∂ –∑âÕπ

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õß‰∑¬‰¥â∂Ÿ°µâÕß™—¥‡®π¬‘Ëß¢÷Èπ

°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π

πÈ”Àπ—°∑’Ë‡À¡“– ¡‡ªìπª√–‡¥Áπ ”§—≠∑’ËµâÕßæ‘®“√≥“ ‚¥¬πÈ”Àπ—°∑’Ë„™â„πªí®®ÿ∫—π‡ªìπ —¥ à«π¡Ÿ≈§à“°“√§â“∑’Ë¡Õß¿“æ°“√

·¢àß¢—π„π 2 µ≈“¥ §◊Õ µ≈“¥„πª√–‡∑» (Import Market) ·≈–µ≈“¥§Ÿà§â“µà“ßª√–‡∑» (Export Markets)  Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡æ◊ËÕ„Àâ –∑âÕπ

¿“æ§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π‰¥â∂Ÿ°µâÕß·≈–§√∫∂â«π¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ∏ª∑. ®÷ß‰¥âª√—∫ª√ÿß¥—™π’∑—Èß Õß„À¡à‡æ◊ËÕ„Àâ§”π÷ß∂÷ß§«“¡ ”§—≠

¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“„π∞“π–∑’Ë‡ªìπ§Ÿà·¢àß¢Õß‰∑¬„πµ≈“¥∑’Ë “¡ (Third Markets) ¥â«¬ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ „π°“√°”Àπ¥«à“®–„ÀâπÈ”Àπ—°°—∫

ª√–‡∑»®’ππ—Èπ πÕ°®“°®–µâÕßæ‘®“√≥“«à“  ‘π§â“¢Õß‰∑¬®–µâÕß·¢àß¢—π°—∫°“√π”‡¢â“®“°ª√–‡∑»®’π·≈–¡’°“√ àßÕÕ°‰ª·¢àß¢—π°—∫

 ‘π§â“„πª√–‡∑»®’π‡∑à“‰√·≈â« ¬—ßµâÕßæ‘®“√≥“¥â«¬«à“ ‘π§â“®“°ª√–‡∑»®’π‰ª·¢àß¢—π°—∫ ‘π§â“®“°ª√–‡∑»‰∑¬„πª√–‡∑»∑’Ë “¡  ¡¡µ‘

«à“‡ªìπª√–‡∑» À√—∞œ ‡∑à“‰√Õ’°¥â«¬  ´÷Ëß°“√§”π«≥„π≈—°…≥–¥—ß°≈à“« Õ¥§≈âÕß°—∫¡“µ√∞“π “°≈„π°“√§”π«≥

«‘∏’°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°·∫∫„À¡à

‡æ◊ËÕ„ÀâπÈ”Àπ—°∑’Ë„Àâ°—∫ °ÿ≈‡ß‘π¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß°“√·¢àß¢—π„π∑ÿ°Ê µ≈“¥ °“√§”π«≥πÈ”Àπ—°·∫∫„À¡à®–

‡∑à“°—∫§à“‡©≈’Ë¬¢Õß√–¥—∫§«“¡‡ªìπ§Ÿà·¢àß¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»„π∑ÿ°Ê µ≈“¥ (µ≈“¥„πª√–‡∑»  µ≈“¥§Ÿà§â“µà“ßª√–‡∑» ·≈–µ≈“¥∑’Ë “¡) ‚¥¬

∂—«‡©≈’Ë¬¥â«¬§«“¡ ”§—≠¢Õß·µà≈–µ≈“¥µàÕª√–‡∑»‰∑¬ (°≈à“«§◊Õ‡∑à“°—∫º≈√«¡¢Õßº≈§Ÿ≥√–À«à“ß√–¥—∫§«“¡‡ªìπ§Ÿà·¢àß¢Õß·µà≈–

ª√–‡∑»°—∫§«“¡ ”§—≠¢Õß·µà≈–µ≈“¥)2
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1 √“¬≈–‡Õ’¬¥ ”À√—∫ Ÿµ√°“√§”π«≥ ¥Ÿ‰¥â®“° ‡¡∑‘π’  »ÿ¿ «— ¥‘Ï°ÿ≈ ù¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Effective Exchange Index: REER)  : ·π«§‘¥ «‘∏’°“√§”π«≥ ·≈–°“√ª√–¬ÿ°µå„™â°√≥’

ª√–‡∑»‰∑¬û ∫∑§«“¡„π√“¬ß“π‡»√…∞°‘®√“¬‡¥◊Õπ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2542
2 ·π«§‘¥ Ÿµ√°“√§”π«≥¥Ÿ‰¥â®“° Michael P. Leahy, çNew Summary Measures of the Foreign Exchange Value of Dollar,é Federal Reserve Bulletin (Oct 1998), pp. 811-818
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∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬44  √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2547∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

®“° ¡°“√¢â“ßµâπ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ‡∑Õ¡·√° ( ) ‡ªìπ°“√«—¥§«“¡ ”§—≠¢Õßµ≈“¥∑’Ë‰∑¬‡¢â“‰ª·¢àß¢—π‚¥¬«—¥®“°

 —¥ à«π¢Õßº≈º≈‘µ¢Õß‰∑¬∑’Ë àß‰ª¢“¬¬—ßµ≈“¥π—ÈπÊ µàÕÕÿª∑“πº≈º≈‘µ√«¡¢Õß‰∑¬   à«π„π‡∑Õ¡∑’Ë Õß ( ) ®–‡ªìπ°“√«—¥

§«“¡‡ªìπ§Ÿà·¢àß¢Õß ‘π§â“®“°ª√–‡∑» k „π·µà≈–µ≈“¥ ‚¥¬«—¥®“° à«π·∫àßµ≈“¥ ‘π§â“®“°ª√–‡∑» k ∑’Ë¢“¬„πµ≈“¥π—ÈπÊ

∑—Èßπ’È ∞“π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â„π°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°·∫∫„À¡àπ’È ‡ªìπ∞“π¢âÕ¡Ÿ≈™ÿ¥„À¡à∑’Ë„™â¢âÕ¡Ÿ≈°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»¢Õß‰∑¬·≈–

µà“ßª√–‡∑»¢Õßªï 2545 ≈à“ ÿ¥¢÷Èπ‡∑’¬∫°—∫∞“π¢âÕ¡Ÿ≈™ÿ¥‡¥‘¡∑’Ë„™â¢âÕ¡Ÿ≈°“√§â“‡©≈’Ë¬ªï 2538-2540  ®÷ßπà“®–„Àâ¿“æªí®®ÿ∫—π¢Õß‚§√ß √â“ß

°“√·¢àß¢—π∑’Ë¥’°«à“ „π¢≥–‡¥’¬«°—π‰¥â¡’°“√ª√—∫µ–°√â“ °ÿ≈‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“„À¡à ®“°‡¥‘¡∑’Ëª√–°Õ∫¥â«¬ 22 ª√–‡∑»¡“‡ªìπ

32 ª√–‡∑» (21  °ÿ≈‡ß‘π) ´÷Ëß§√Õ∫§≈ÿ¡ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 83 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√§â“∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‰∑¬  ‚¥¬‰¥â‡æ‘Ë¡ °ÿ≈‡ß‘π¬Ÿ‚√√«¡‰«â„πµ–°√â“

 °ÿ≈‡ß‘π¥â«¬   ”À√—∫ªï∞“π¬—ß§ß„™âªï 2537 ‡π◊ËÕß®“°‡ÀÁπ«à“‡ªìπªï∑’Ë‡»√…∞°‘®‰∑¬¡’‡ ∂’¬√¿“ææÕ ¡§«√

°“√§”π«≥πÈ”Àπ—°„π≈—°…≥–π’È ®–„ÀâπÈ”Àπ—°∑’Ë –∑âÕπ°“√·¢àß¢—π„π∑ÿ°Ê µ≈“¥·≈–®– –∑âÕπ∂÷ßº≈°√–∑∫µàÕ

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π (‡™‘ß√“§“) ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π§à“‡ß‘π °ÿ≈µà“ßÊ ‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫√Ÿª·∫∫°“√§â“

∑’Ë∂Ÿ°µâÕß¬‘Ëß¢÷Èπ

º≈°“√®—¥∑”

¿“æ∑’Ë 1 ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑‡ª√’¬∫‡∑’¬∫µ“¡πÈ”Àπ—°·∫∫‡¥‘¡·≈–·∫∫„À¡à

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 2 ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫µ“¡πÈ”Àπ—°·∫∫‡¥‘¡·≈–·∫∫„À¡à

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

®“°°“√§”π«≥‚¥¬„™âπÈ”Àπ—°„À¡àπ—Èπ ∑”„Àâ¡’°“√°√–®“¬µ—«¡“°¢÷Èπ¢ÕßπÈ”Àπ—°∑’Ë„Àâ°—∫ª√–‡∑»§Ÿà·¢àßµà“ßÊ ‚¥¬πÈ”Àπ—°

 à«π„À≠à·¡â¬—ßÕ¬Ÿà∑’Ëª√–‡∑»À≈—° ‰¥â·°à  À√—∞œ ≠’ËªÿÉπ ·≈– À¿“æ¬ÿ‚√ª ·µà‰¥âºàÕß∂à“¬‰ª¬—ßª√–‡∑»§Ÿà§â“Õ◊ËπÊ ¢Õß‰∑¬ ‡™àπ ®’π ·≈–

°≈ÿà¡ª√–‡∑»Õ◊Ëπ„π‡Õ‡™’¬ „Àâ¡’πÈ”Àπ—°‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ´÷Ëßª√–‡∑»‡À≈à“π’È‡ªìπ§Ÿà·¢àß ”§—≠¢Õß‰∑¬ ∑”„Àâ°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß °ÿ≈‡ß‘π

¢Õßª√–‡∑»‡À≈à“π’È¡’∫∑∫“∑¡“°¢÷ÈπµàÕ§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õß‰∑¬   ”À√—∫°“√«‘‡§√“–Àåπ—Èπ §«√„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫∑‘»∑“ß

·≈–¢π“¥°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß¥—™π’¡“°°«à“°“√«‘‡§√“–Àå√–¥—∫¢Õß¥—™π’  ‚¥¬¥—™π’∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ (≈¥≈ß) À¡“¬∂÷ß§à“‡ß‘π∫“∑·¢Áß¢÷Èπ

(ÕàÕπ≈ß) ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ª√–‡∑»§Ÿà·¢àß ´÷Ëß®– –∑âÕπ§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π∑’Ë≈¥≈ß (‡æ‘Ë¡¢÷Èπ) ∑—Èßπ’È ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß

¥—™π’ ≥  ‘Èπªï 2547 ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ ≥  ‘Èπªï 2546  ‡ÀÁπ‰¥â«à“¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑·≈–¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß¬—ß§ßÕàÕπ§à“≈ß´÷Ëß –∑âÕπ

§«“¡ “¡“√∂„π°“√·¢àß¢—π¢Õß‰∑¬∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’
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