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ªí®®—¬∑’Ë∑”„Àâ√“§“πÈ”¡—π àßº≈°√–∑∫μàÕ‡»√…∞°‘®‚≈°πâÕ¬°«à“„π™à«ß«‘°ƒμ°“√≥åπÈ”¡—π„πÕ¥’μ

√“§“πÈ”¡—π∑’Ëª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“°„π™à«ß 5-6 ªï∑’Ëºà“π¡“°àÕ„Àâ‡°‘¥§”∂“¡«à“‡Àμÿ„¥®÷ß¬—ß‰¡à∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‚≈°‡¢â“ Ÿà¿“«–∂¥∂Õ¬
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§◊Õ °“√≈¥°“√º≈‘μ¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»ºŸâº≈‘μπÈ”¡—π „π§√—Èßπ’È√“§“πÈ”¡—π

®÷ß§àÕ¬Ê ª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·∑π∑’Ë®–æÿàßμ—« Ÿß‡™àπ„π™à«ß«‘°ƒμ°“√≥å∑’Ë·≈â«

3. °“√ àßºà“π®“°√“§“πÈ”¡—π‰ª ŸàÕ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª

≈¥≈ß®“°„πÕ¥’μ ‡π◊ËÕß®“°‚§√ß √â“ßμ≈“¥∑’Ë¡’°“√·¢àß¢—π¡“°¢÷Èπ

∑”„ÀâºŸâº≈‘μº≈—°¿“√–μâπ∑ÿπ‰ª¬—ßºŸâ∫√‘‚¿§‰¥âπâÕ¬≈ß πÕ°®“°π’È

°“√∑’ËÀ≈“¬ª√–‡∑»‡ª≈’Ë¬π¡“„™â°√Õ∫π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π·∫∫°”Àπ¥

‡ªÑ“À¡“¬‡ß‘π‡øÑÕ ∑”„Àâ “¡“√∂§«∫§ÿ¡‡ß‘π‡øÑÕºà“π™àÕß∑“ß‡ß‘π‡øÑÕ

§“¥°“√≥å‰¥â¥’¢÷Èπ (¿“æ∑’Ë 2)

4. ‚§√ß √â“ß∑“ß‡»√…∞°‘®„πªí®®ÿ∫—πæ÷Ë ßæ“πÈ”¡—π

πâÕ¬°«à“„π™à«ßªï 2513 ¡“° ‡π◊ËÕß®“°§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’

∑”„Àâ°“√„™âπÈ”¡—π¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¢÷Èπ Õ’°∑—Èßæ≈—ßß“π∑¥·∑π

‡¢â“¡“¡’∫∑∫“∑¡“°¢÷Èπ (¿“æ∑’Ë 3)

5. ®“°°“√»÷°…“¢Õß Blanchard ·≈– Gali
1/
 æ∫«à“ „π

¢≥–∑’Ë‡°‘¥ Shock ®“°√“§“πÈ”¡—π√Õ∫π’È ‡»√…∞°‘®‚≈°‰¡à‰¥â‡º™‘≠°—∫

Shock Õ◊Ëπ‰ªæ√âÕ¡Ê °—π ´÷Ëßμà“ß®“°„π™à«ß«‘°ƒμ°“√≥åπÈ”¡—π

 Õß§√—Èß·√°∑’Ëª√– ∫ªí≠À“°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å

√«¡∑—Èß°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬∑’Ë‡¢â¡ß«¥¢Õß∏π“§“√°≈“ß¥â«¬

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π√–¬– 2-3 ªïÀ≈—ß Shock Õ◊ËπÊ ‡√‘Ë¡¡’¡“°¢÷Èπ

∑—Èß√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å·≈–ªí≠À“ Subprime „π À√—∞œ ∑”„Àâ

‚Õ°“ ∑’Ë À√—∞œ ®–‡°‘¥¿“«–‡»√…∞°‘®∂¥∂Õ¬¡’¡“°¢÷Èπ ·μàÀ≈“¬ΩÉ“¬

¬—ß‡™◊ËÕ«à“‡»√…∞°‘® À√—∞œ ®–¬—ß‰¡à∂÷ß°—∫‡¢â“ Ÿà¿“«–∂¥∂Õ¬

∑’Ë¡“: Bloomberg

¿“æ∑’Ë 1  √“§“πÈ”¡—π„π °ÿ≈‡ß‘πμà“ßÊ

1/ Olivier J. Blanchard ·≈– Jordi Gali (2007), çThe Macroeconomic Effects of Oil Shocks: Why are the 2000s so different from the 1970s?é, NBER working paper.

1. √“§“πÈ”¡—π∑’Ëμ≈“¥§ÿâπ‡§¬§◊Õ√“§“πÈ”¡—π„π °ÿ≈‡ß‘π

¥Õ≈≈“√å  √Õ. ·μà√“§“πÈ”¡—π∑’Ë®– àßº≈°√–∑∫μàÕ¿“«–‡»√…∞°‘®

¢Õßª√–‡∑»„¥ª√–‡∑»Àπ÷Ëß§◊Õ√“§“πÈ”¡—π„π °ÿ≈‡ß‘π∑âÕß∂‘Ëπ ´÷Ëß„π

™à«ß∑’Ëºà“π¡“§à“‡ß‘π¥Õ≈≈“√å  √Õ. Õ¬Ÿà„π∑‘»∑“ß∑’ËÕàÕπμ—«≈ß √“§“

πÈ”¡—π∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“°„π °ÿ≈‡ß‘π¥Õ≈≈“√å  √Õ. ‡¡◊ËÕ·ª≈ß‰ªÕ¬Ÿà„π °ÿ≈

‡ß‘πÕ◊Ëπ°≈—∫‰¡à‰¥â‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“°π—° √“§“πÈ”¡—π„π °ÿ≈‡ß‘π∑âÕß∂‘Ëπ∑’Ë‰¡à

‰¥âª√—∫‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ¡“°π’È∑”„Àâº≈°√–∑∫μàÕ‡»√…∞°‘®‰¡à√ÿπ·√ß‰ª¥â«¬

(¿“æ∑’Ë 1)

2. °“√ª√—∫μ—« Ÿß¢÷Èπ¢Õß√“§“πÈ”¡—π¥‘∫„πμ≈“¥‚≈°§√—Èßπ’È

 à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°°“√¢¬“¬μ—«¢ÕßÕÿª ß§å„πª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“

‡™àπ ®’π·≈–Õ‘π‡¥’¬ ÷́Ëß·μ°μà“ß®“°°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“πÈ”¡—π„π™à«ß

∑’Ë¡“: ∫√‘…—∑ ªμ∑. ®”°—¥ (¡À“™π) ·≈– Reuters

¿“æ∑’Ë 2  √“§“πÈ”¡—π·≈–Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ‚≈°

À¡“¬‡Àμÿ: *Purchasing Power Parity

∑’Ë¡“: °Õß∑ÿπ°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» (IMF)

¿“æ∑’Ë 3  Oil Intensity ¢Õßª√–‡∑»μà“ßÊ
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50 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

º≈°√–∑∫¢Õß√“§“πÈ”¡—πμàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬

¿“¬„μâ¢âÕ ¡¡μ‘√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫„πªï 2551 ·≈– 2552 ∑’Ë∑√ßμ—«Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ 85 - 86 ¥Õ≈≈“√å  √Õ. μàÕ∫“√å‡√≈ §≥–°√√¡°“√œ

ª√–‡¡‘π«à“‡»√…∞°‘®‰∑¬®–¬—ß¢¬“¬μ—«‰¥âμàÕ‡π◊ËÕß ¢≥–∑’ËÕ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ‡√àßμ—«¢÷Èπ∫â“ß·μà‰¡à∂÷ß°—∫πà“‡ªìπÀà«ß  ª√–¡“≥°“√¥—ß°≈à“«Õ“»—¬∑—Èß

·∫∫®”≈Õß‡»√…∞°‘®¡À¿“§¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (BOTMM) ·≈– VAR Analysis ‚¥¬®“°«‘∏’À≈—ßæ∫«à“ À“°√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫„π√Ÿª

¥Õ≈≈“√å  √Õ. μàÕ∫“√å‡√≈‡æ‘Ë¡¢÷Èπ√âÕ¬≈– 1 ®–¡’º≈∑”„ÀâÕ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑—π∑’√âÕ¬≈– 0.02 (First Round Effect) ·≈– àßº≈°√–∑∫

‚¥¬√«¡„πÕ’° 4 ‰μ√¡“ ¢â“ßÀπâ“√âÕ¬≈– 0.06 „°≈â‡§’¬ß°—∫º≈°“√ª√–‡¡‘π®“° BOTMM ∑’Ë√âÕ¬≈– 0.05   à«πÕ—μ√“°“√¢¬“¬μ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

®–≈¥≈ß∑—π∑’√âÕ¬≈– 0.01 ·≈–º≈°√–∑∫¥â“π≈∫‚¥¬√«¡„πÕ’° 4 ‰μ√¡“ ¢â“ßÀπâ“Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 0.06 „°≈â‡§’¬ß°—∫ BOTMM ∑’Ë√âÕ¬≈– 0.04

2/ International Energy Agency (2004), çAnalysis of the impact of the oil prices on the global economyé.

∑’Ë¡“: μ“√“ßªí®®—¬°“√º≈‘μ·≈–º≈º≈‘μªï 2543  ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√æ—≤π“°“√

‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“μ‘

¿“æ∑’Ë 4   —¥ à«π°“√„™âπÈ”¡—π„π¿“§°“√º≈‘μμà“ßÊ

∑’Ë¡“: °“√ ”√«®¿“«–§√—«‡√◊Õπªï 2549  ”π—°ß“π ∂‘μ‘·Ààß™“μ‘

¿“æ∑’Ë 5   —¥ à«π§à“„™â®à“¬æ≈—ßß“πμàÕ√“¬®à“¬∑—ÈßÀ¡¥

®”·π°μ“¡∞“π√“¬‰¥â

 ”À√—∫º≈°√–∑∫μàÕ¿“§§√—«‡√◊Õπ‰∑¬¡’‰¡à¡“°‡™àπ°—π ‡π◊ËÕß®“° —¥ à«π§à“„™â®à“¬¥â“πæ≈—ßß“πμàÕ√“¬®à“¬∑—ÈßÀ¡¥¢Õß§√—«‡√◊Õπ

„πªí®®ÿ∫—π‰¡à Ÿßπ—°  Õ’°∑—Èß “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π‰ª„™âæ≈—ßß“π∑¥·∑π∑’Ë¡’√“§“∂Ÿ°°«à“‰¥â  Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ª√–‡¥Áπ∑’Ëπà“‡ªìπÀà«ß §◊Õ ºŸâ¡’√“¬‰¥âπâÕ¬®–

‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°√“§“πÈ”¡—π¡“°°«à“ºŸâ¡’√“¬‰¥â Ÿß ‚¥¬‡ÀÁπ‰¥â®“° —¥ à«π¢Õß§à“„™â®à“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫§à“πÈ”¡—π·≈–§à“‡¥‘π∑“ß¢ÕßºŸâ¡’√“¬‰¥â

πâÕ¬∑’Ë Ÿß°«à“ºŸâ¡’√“¬‰¥â Ÿß (¿“æ∑’Ë 5)

º≈°√–∑∫μàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®‡¡◊ËÕ√“§“πÈ”¡—π¥‘∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ√âÕ¬≈– 1

                     ª√–‡∑»‰∑¬                       °≈ÿà¡ª√–‡∑» OECD

                      VAR analysis                        BOTMM                       IEA working paper
2/

‰μ√¡“ ∑’Ë 1 ‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ‰μ√¡“ ∑’Ë 1 ‰μ√¡“ ∑’Ë 4 ªï‡¥’¬«°—π 1 ªï∂—¥‰ª

GDP -0.01 -0.06 -0.02 -0.04 -0.01 -0.01

Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª 0.02 0.06 0.03 0.05 0.0125 0.015

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“º≈°√–∑∫¢Õß√“§“πÈ”¡—π„π√–¥—∫®ÿ≈¿“§æ∫«à“¿“§Õÿμ “À°√√¡‰¥â√—∫º≈°√–∑∫‰¡à¡“° ‡æ√“–Õÿμ “À°√√¡

 à«π„À≠à¡’ —¥ à«πμâπ∑ÿππÈ”¡—πμàÕμâπ∑ÿπ√«¡∑—ÈßÀ¡¥‰¡à‡°‘π√âÕ¬≈– 10 ÷́Ëß‡°◊Õ∫∑—ÈßÀ¡¥„™â ”À√—∫°“√¢π àß ‘π§â“¡“°°«à“‡ªìπ«—μ∂ÿ¥‘∫‚¥¬μ√ß

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ Õÿμ “À°√√¡∑’Ë„™â‡§¡’¿—≥±å‡ªìπ«—μ∂ÿ¥‘∫‰¥â√—∫º≈°√–∑∫ Ÿß‡π◊ËÕß®“°μâπ∑ÿπ‡§¡’¿—≥±å´÷Ëß‡ªìπº≈‘μ¿—≥±å®“°πÈ”¡—π Ÿß¢÷Èπμ“¡√“§“

πÈ”¡—π¥‘∫¥â«¬ „π¢≥–∑’Ë¿“§‡°…μ√°√√¡¡’μâπ∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡™àπ°—π ‚¥¬‡©æ“–®“°§à“¢π àß  Õ¬à“ß‰√°Á¥’ √“§“ ‘π§â“‡°…μ√À≈“¬™π‘¥ Õ“∑‘

ª“≈å¡πÈ”¡—π ¢â“«‚æ¥ ∂—Ë«‡À≈◊Õß ¡—π ”ª–À≈—ß ·≈–∏—≠æ◊™®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°Õÿª ß§å∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡æ◊ËÕπ”‰ª„™âº≈‘μæ≈—ßß“π∑¥·∑π

∑—Èß‡Õ∑“πÕ≈·≈–‰∫‚Õ¥’‡´≈ ∑”„Àâ™à«¬∫√√‡∑“º≈°√–∑∫„π¿“æ√«¡μàÕ¿“§‡°…μ√°√√¡‰ª‰¥â à«πÀπ÷Ëß (¿“æ∑’Ë 4)
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