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¿“æ∑’Ë 1 ™àÕß∑“ß àßºà“πº≈°√–∑∫¢Õßªí≠À“Àπ’È¿“§√—∞
„π°≈ÿà¡ PIIGS ‰ª¬—ßª√–‡∑»µà“ßÊ

ªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–„π¬ÿ‚√ª·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬

Àπ’È   “∏ “√≥–∑’Ë Õ ¬Ÿà „ π√ –¥— ∫ Ÿ ß ·≈–¡’
·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‚¥¬‡©æ“–„πª√–‡∑»°≈ÿà¡ PIIGS1/

∂◊ Õ ‡ ªì π § « “¡ ‡  ’Ë ¬ ß  ” §— ≠µà Õ ° “ √øóô π µ— « ∑ “ ß
‡ »√…∞°‘ ® ¢Õß°≈ÿà ¡ª√ – ‡∑» „π¬ÿ ‚ √ª√«¡∂÷ ß
‡»√…∞°‘®‚≈°„π√–¬–µàÕ‰ª ‚¥¬®– àßº≈ºà“π 2
™àÕß∑“ß ”§—≠ ‰¥â·°à ™àÕß∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–™àÕß∑“ß
°“√§â“

„π™àÕß∑“ß°“√‡ß‘π º≈°√–∑∫∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπµàÕ
µ≈“¥°“√‡ß‘π„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ‡°‘¥®“°§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ
¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë≈¥≈ß‡æ√“–§«“¡°—ß«≈µàÕ§«“¡
 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢Õß√—∞∫“≈ª√–‡∑»°≈ÿà¡ PIIGS
∑’Ë àßº≈„Àâ§«“¡º—πº«π¢Õßµ≈“¥°“√‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈–
∑”„Àâ‡ß‘π¬Ÿ‚√ÕàÕπ§à“≈ß°«à“√âÕ¬≈– 20 ®“°√–¥—∫
 Ÿß ÿ¥‡¡◊ËÕª≈“¬ªï 2552 πÕ°®“°π’È ¬—ß àßº≈„Àâ¡Ÿ≈§à“
¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈¢Õßª√–‡∑»∑’Ë¡’ªí≠À“¥—ß°≈à“«
ª√—∫≈¥≈ß2/ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ §“¥«à“º≈°√–∑∫®“°°“√
∂◊Õ§√Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈°≈ÿà¡ PIIGS ®–®”°—¥Õ¬Ÿà„π
°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª ‚¥¬®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π
¬ÿ‚√ª¡’ —¥ à«π°“√∂◊Õ§√Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈°√’´ Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈– 583/ ¢Õßæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈°√’´∑—ÈßÀ¡¥

πÕ°®“°π’È º≈°√–∑∫¢Õß™àÕß∑“ß°“√‡ß‘πÕ“®®–‡°‘¥ºà“π∑“ß°“√°Ÿâ¬◊¡„π¿“§∏π“§“√ ‡π◊ËÕß®“°
‡»√…∞°‘®¬ÿ‚√ªæ÷Ëßæ“°“√√–¥¡∑ÿπºà“π°“√°Ÿâ¬◊¡®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡ªìπÀ≈—° ‚¥¬æ∫«à“  ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π
Ω√—Ëß‡» ·≈–‡¬Õ√¡π’‡ªìπºŸâ„Àâ°ŸâÀ≈—°°—∫°≈ÿà¡ PIIGS §‘¥‡ªìπ —¥ à«π√âÕ¬≈– 34 ·≈– 21 ¢Õß GDP µ“¡≈”¥—∫
´÷ËßÀ“°‡°‘¥ªí≠À“°—∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π°≈ÿà¡ PIIGS Õ“® àßº≈°√–∑∫µàÕ¿“§∏π“§“√„πª√–‡∑»À≈—°¥—ß°≈à“«·≈–
‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß (Systemic Risk) „π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß¬ÿ‚√ª„π√–¬–µàÕ‰ª

„π¥â“π°“√§â“ §“¥«à“ º≈°√–∑∫¡’‰¡à¡“°π—° ‡π◊ËÕß®“°ª√–‡∑»°≈ÿà¡ PIIGS ¡’ —¥ à«πµàÕ°“√§â“‚≈°
·≈–°“√§â“¿“¬„π°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬Ÿ‚√‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 7.8 ·≈– 13.2 µ“¡≈”¥—∫ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√ÕàÕπ§à“¢Õß‡ß‘π
¬Ÿ‚√Õ“® àßº≈µàÕ°“√ àßÕÕ°®“°ª√–‡∑»Õ◊ËπÊ ‰ª¬—ß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬Ÿ‚√‰¥â„π√–¥—∫Àπ÷Ëß

∑—Èßπ’È §“¥«à“º≈°√–∑∫¥—ß°≈à“«µàÕ‡»√…∞°‘®‡Õ‡™’¬ºà“π™àÕß∑“ß°“√‡ß‘π¡’§àÕπ¢â“ß®”°—¥ ‡π◊ËÕß®“°
ª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß (Exposure) ¥â“π°“√‡ß‘πµàÕª√–‡∑»°≈ÿà¡ PIIGS πâÕ¬ ‚¥¬°“√∂◊Õ ‘π∑√—æ¬åÀ√◊Õ
°“√°Ÿâ¬◊¡ à«π„À≠à∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫¬ÿ‚√ª®–°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà„πª√–‡∑»À≈—° ‡™àπ ‡¬Õ√¡π’·≈–Ω√—Ëß‡»  °Õª√°—∫
 —¥ à«π°“√æ÷Ëßæ‘ß‡ß‘π°Ÿâ®“°¬ÿ‚√ª‰¥â≈¥≈ß§àÕπ¢â“ß¡“°À≈—ß«‘°ƒµ‡»√…∞°‘®‡Õ‡™’¬„πªï 2540  ”À√—∫º≈°√–∑∫
µàÕ¿“§‡»√…∞°‘®®√‘ß §“¥«à“®–Õ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”‡™àπ°—π ‚¥¬ —¥ à«π°“√ àßÕÕ°®“°‡Õ‡™’¬4/ ‰ª¬—ß°≈ÿà¡ PIIGS ¡’

¿“æ∑’Ë 2  —¥ à«π°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ PIIGS µàÕ GDP ¢Õßª√–‡∑»À≈—°

∑’Ë¡“: BIS ·≈–§”π«≥‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

1/ PIIGS ª√–°Õ∫¥â«¬ ‚ª√µÿ‡°  ‰Õ√å·≈π¥å Õ‘µ“≈’ °√’´ ·≈– ‡ªπ
2/ ®“°°“√ª√–‡¡‘π¢Õß∏π“§“√°≈“ßÕ—ß°ƒ… (Bank of England) „π√“¬ß“π ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π√Õ∫§√÷Ëßªï·√°¢Õßªï 2553 æ∫«à“¬Õ¥

¢“¥∑ÿπ®“°°“√µ’√“§“µ“¡¡Ÿ≈§à“µ≈“¥ (mark-to-market) ∑—Ë«‚≈°‰¥âª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∂÷ß 3.3 ≈â“π≈â“π¥Õ≈≈“√å  √Õ. √–À«à“ß‡¥◊Õπ
¡’π“§¡∂÷ß¡‘∂ÿπ“¬πªï 2553

3/ ª√–‡∑»°≈ÿà¡ ·°π¥‘‡π‡«’¬ ‡¬Õ√¡π’ Ω√—Ëß‡»   «‘µ‡´Õ√å·≈π¥å Õ—ß°ƒ… ‰Õ√å·≈π¥å ÕÕ ‡µ√’¬ Õ‘µ“≈’ ‡∫≈‡¬’¬¡ ‡π‡∏Õ√å·≈π¥å
·≈–≈—°‡´¡‡∫‘√å°

4/ ‡Õ‡™’¬ 7 ‰¥â·°à ‰µâÀ«—π ‰∑¬ ‡°“À≈’ Õ‘π‚¥π’‡´’¬ øî≈‘ªªîπ å ŒàÕß°ß ·≈– ‘ß§‚ª√å
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¿“æ∑’Ë 3 º≈°√–∑∫¢Õßªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–„π¬ÿ‚√ª
µàÕ°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬

‡æ’¬ßª√–¡“≥√âÕ¬≈– 2.5 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß¿Ÿ¡‘¿“§ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ À“°ªí≠À“≈ÿ°≈“¡‰ª¬—ß°≈ÿà¡
ª√–‡∑»À≈—°¢Õß¬ÿ‚√ª ´÷Ëß¡’ —¥ à«π°“√§â“°—∫ª√–‡∑»„π‡Õ‡™’¬§‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈– 9.0 ‚¥¬‡©æ“–ª√–‡∑»®’π°Á¡’
 —¥ à«π°“√ àßÕÕ°‰ª°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«µàÕ°“√ àßÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥ Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈– 15.6 ªí≠À“¢Õß¬ÿ‚√ªÕ“®¡’π—¬ ”§—≠µàÕ°“√
øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß¿Ÿ¡‘¿“§‰¥â

 ”À√—∫º≈°√–∑∫®“°«‘°ƒµ¥— ß°≈à “«µàÕ
¿“§°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬‰¡à√ÿπ·√ß‡™àπ°—π ‡π◊ËÕß®“°
π—°≈ß∑ÿπ‰∑¬√«¡∑—Èß ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’ Exposure ∑“ß
¥â“π°“√‡ß‘π°—∫ª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§¬ÿ‚√ª§àÕπ¢â“ßµË”
„π¢≥–∑’Ëº≈°√–∑∫µàÕ¿“§‡»√…∞°‘®®√‘ßºà“π∑“ß
°“√§â“√–À«à“ßª√–‡∑»®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡√ÿπ·√ß·≈–
°“√°√–®“¬µ—«¢Õß«‘°ƒµ‡ªìπ ”§—≠ ‡π◊ËÕß®“°¡Ÿ≈§à“
°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬‰ª¬—ß°≈ÿà¡ª√–‡∑» PIIGS §‘¥‡ªìπ
ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 1.8 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°√«¡ ∑”„Àâ

§“¥«à“º≈°√–∑∫∑“ßµ√ßµàÕ°“√ àßÕÕ°‰∑¬‰¡àπà“®– Ÿßπ—° À“°ªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–¥—ß°≈à“«Õ¬Ÿà„π«ß®”°—¥
πÕ°®“°π’È ®“°°“√«‘‡§√“–Àåº≈∑“ßÕâÕ¡µàÕ ‘π§â“‰∑¬∑’Ë àßÕÕ°‰ª¬—ßª√–‡∑»∑’Ë “¡‡æ◊ËÕ‡ªìπ«—µ∂ÿ¥‘∫„π°“√º≈‘µ
‡æ◊ËÕ àßÕÕ°µàÕ‰ª¬—ß°≈ÿà¡ PIIGS ´÷Ëß®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ (1)  —¥ à«π¢Õß°“√„™â ‘π§â“π”‡¢â“„π°“√º≈‘µ‡æ◊ËÕ àßÕÕ°¢Õß
ª√–‡∑»∑’Ë “¡ (Import Content of Exports) (2)  —¥ à«π°“√π”‡¢â“ ‘π§â“¢—Èπ°≈“ß®“°‰∑¬µàÕ°“√π”‡¢â“ ‘π§â“
¢—Èπ°≈“ß∑—ÈßÀ¡¥¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡ ·≈– (3) ·≈–¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡‰ª¬—ßª√–‡∑»∑’Ë‡°‘¥«‘°ƒµ5/

æ∫«à“º≈∑“ßÕâÕ¡§‘¥‡ªìπ —¥ à«πª√–¡“≥√âÕ¬≈– 1.7 ¢Õß¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬ ‡π◊ËÕß®“° —¥ à«π ‘π§â“π”‡¢â“
®“°‰∑¬‚¥¬ª√–‡∑»∑’Ë “¡∑’Ë„™âº≈‘µ‡æ◊ËÕ àßÕÕ°‰ª PIIGS §àÕπ¢â“ßµË” ·≈–ª√–‡∑»ºŸâ àßÕÕ°¥—ß°≈à“« à«π„À≠à
„™â«—µ∂ÿ¥‘∫¿“¬„πª√–‡∑»µπ‡Õß„π°“√º≈‘µ ‚¥¬º≈∑“ßÕâÕ¡µàÕ°“√ àßÕÕ°‰∑¬ à«π„À≠à®–ºà“π∑“ßª√–‡∑» ®’π
Õ“‡´’¬π 46/ ·≈–≠’ËªÿÉπ µ“¡≈”¥—∫

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π°√≥’∑’Ëªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–¢¬“¬«ß°«â“ß¢÷Èπ®π àßº≈°√–∑∫µàÕ‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»
À≈—°„π¬ÿ‚√ª7/ §“¥«à“º≈°√–∑∫∑“ßµ√ßµàÕ°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬Õ“®‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ¬à“ß¡’π—¬‡ªìπ√âÕ¬≈– 9.3 ¢Õß¡Ÿ≈§à“
 àßÕÕ°‚¥¬‡©æ“–°“√ àßÕÕ°‰ª¬—ß À√“™Õ“≥“®—°√ ‡π‡∏Õ√å·≈π¥å ·≈–‡¬Õ√¡π’ ∑’Ë‰∑¬¡’ —¥ à«π°“√ àßÕÕ°√âÕ¬≈–
2.1 2.1 ·≈– 1.7 µ“¡≈”¥—∫  à«πº≈∑“ßÕâÕ¡µàÕ°“√ àßÕÕ°‰∑¬§“¥«à“®–Õ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 4.7 ¢Õß¡Ÿ≈§à“
°“√ àßÕÕ° ‚¥¬‡ªìπº≈ºà“π∑“ß®’π Õ“‡´’¬π 4 ≠’ËªÿÉπ  À√—∞œ ŒàÕß°ß ·≈–‡«’¬¥π“¡‡ªìπÀ≈—°

5/ Import Content of Exports ‰¥â®“° Input-Output Data ¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡  ”À√—∫ Import Share ¢Õß‰∑¬„πª√–‡∑»∑’Ë “¡
§—¥‡≈◊Õ°®“°ª√–‡¿∑¢Õß ‘π§â“∑’Ëª√–‡∑»∑’Ë “¡π”‡¢â“‰ª‡æ◊ËÕº≈‘µ·≈– àßÕÕ° Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡°“√§—¥‡≈◊Õ°¥—ß°≈à“«¡’¢âÕ®”°—¥„π‡√◊ËÕß
¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ‚¥¬°“√§”π«≥º≈∑“ßÕâÕ¡®–®”°—¥Õ¬Ÿà∑’Ëº≈„π√Õ∫·√°®“°ª√–‡∑»∑’Ë “¡‡∑à“π—Èπ πÕ°®“°π—Èπ °“√«‘‡§√“–Àåπ’È‰¡à‰¥â
æ‘®“√≥“º≈¢Õß Income Effect ®“°ª√–‡∑»∑’Ë “¡„π√Õ∫µàÕÊ ‰ª À“°√“¬‰¥â≈¥≈ß

6/ Õ“‡´’¬π 4 ª√–°Õ∫¥â«¬ ¡“‡≈‡´’¬ Õ‘π‚¥π’‡´’¬ øî≈‘ªªîπ å ·≈– ‘ß§‚ª√å
7/ „π∑’Ëπ’È„™â 10 ª√–‡∑» §◊Õ ÕÕ ‡µ√’¬ ‡∫≈‡¬’Ë¬¡  “∏“√≥√—∞‡™Á§ ‡¥π¡“√å° øîπ·≈π¥å Ω√—Ëß‡»  ‡¬Õ√¡π’ ‡π‡∏Õ√å·≈π¥å  «’‡¥π ·≈–

 À√“™Õ“≥“®—°√

√âÕ¬≈–¢Õß¡Ÿ≈§à“ àßÕÕ° º≈°√–∑∫∑“ßµ√ß º≈°√–∑∫∑“ßÕâÕ¡ º≈√«¡

PIIGS 1.8 1.7 3.5

EU10 9.3 4.7 14.0

º≈°√–∑∫∑“ßµ√ß

º≈°√–∑∫∑“ßÕâÕ¡®–¡“°À√◊ÕπâÕ¬¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫

‰∑¬ ª√–‡∑»«‘°ƒµ

ª√–‡∑»
∑’Ë “¡

º≈°√–∑∫∑“ßÕâÕ¡

§«“¡‡¢â¡¢âπ¢Õß°“√„™â ‘π§â“π”‡¢â“‡æ◊ËÕº≈‘µ ‘π§â“ àßÕÕ°¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡ 
(Import Content of Exports)
 —¥ à«π°“√π”‡¢â“ ‘π§â“¢—Èπ°≈“ß®“°‰∑¬µàÕ°“√π”‡¢â“ ‘π§â“¢—Èπ°≈“ß∑—ÈßÀ¡¥
¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡
¡Ÿ≈§à“°“√ àßÕÕ°¢Õßª√–‡∑»∑’Ë “¡‰ª¬—ßª√–‡∑»«‘°ƒµ

 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2553




