
26 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

√“§“Õ“À“√∑’Ë Ÿß¢÷Èπ·≈–π—¬µàÕ‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π
„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ √“§“ ‘π§â“„πÀ¡«¥Õ“À“√ ∑—ÈßÕ“À“√ ¥·≈–‡§√◊ËÕßª√–°Õ∫Õ“À“√ ‰¥âª√—∫ Ÿß¢÷Èπ¡“° ·≈–

 àßº≈„Àâ°“√ àßºà“πµâπ∑ÿπ‰ª¬—ß√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„π™à«ß‰µ√¡“ ∑’Ë 2 ¢Õßªïπ’È∑’Ë¡’°“√
ª√—∫¢÷Èπ√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª„πÀ≈“¬ª√–‡¿∑ ‚¥¬Õ—µ√“°“√‡æ‘Ë¡¢Õß√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª‡∑’¬∫°—∫‡¥◊Õπ°àÕπÀπâ“
ª√—∫¢÷Èπ‰ª∑” ∂‘µ‘ Ÿß ÿ¥∑’Ë√âÕ¬≈– 2.6 „π‡¥◊Õπ‡¡…“¬π 2554 ´÷Ëß‡ªìπÕ—µ√“∑’Ë Ÿß¡“°‡∑’¬∫°—∫§à“‡©≈’Ë¬√–¬–¬“«π—∫µ—Èß·µà
ªï 2543 ∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 0.2 ∑—Èßπ’È °“√ àßºà“π√“§“Õ“À“√¥—ß°≈à“«‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠∑”„ÀâÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π‡√àß
µ—« Ÿß¢÷Èπ¡“°®“°√âÕ¬≈– 1.5 „π‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.4 „π‰µ√¡“ π’È  à«πÀπ÷Ëß‡æ√“– ‘π§â“À¡«¥Õ“À“√·≈–
‡§√◊ËÕß¥◊Ë¡¡’πÈ”Àπ—°∂÷ß√âÕ¬≈– 24.4 „πµ–°√â“¥—™π’√“§“ºŸâ∫√‘‚¿§æ◊Èπ∞“π ·≈–‡ªìπ∑’Ë¡“¢Õß§”∂“¡«à“ Õ–‰√‡ªìπªí®®—¬
 ”§—≠∑’Ë àßº≈µàÕ√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª¢Õß‰∑¬ „π¿“æ√«¡æ≈«—µ¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ®“°Õ“À“√ (Food Inflation) ‡ªìπÕ¬à“ß‰√
·≈–π—¬µàÕ‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π‡ªìπÕ¬à“ß‰√

ªí®®—¬∑’Ë àßº≈µàÕ√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª¢Õß‰∑¬

°“√À“ªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë àßº≈„Àâ√“§“
Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿªª√—∫ Ÿß¢÷Èπ·∫àß‰¥â‡ªìπ 2 ¢—Èπ
µÕπ ¢—ÈπµÕπ·√°§◊Õ°“√«‘‡§√“–Àåµâπ∑ÿπ°“√
ª√–°Õ∫Õ“À“√‰¥â·°à°“√®—¥∑”¥—™π’ªí®®—¬√à«¡
(Common Factor) ÷́Ëß‡ªìπ§à“∑’Ë§”π«≥®“°
°“√ °— ¥ªí ®®— ¬√à «¡¢Õßµâ π∑ÿ π „π°“√
ª√–°Õ∫Õ“À“√µà“ßÊÕÕ°¡“ °≈à“«§◊Õ À¡«¥
Õ“À“√ ¥ ‰¥â·°à ‡π◊ÈÕ —µ«å ‰¢à·≈–º≈‘µ¿—≥±åπ¡
¢â“« º—°·≈–º≈‰¡â ·≈–À¡«¥‡§√◊ËÕßª√–°Õ∫
Õ“À“√ ‚¥¬„™â‡∑§π‘§∑“ß ∂‘µ‘§◊Õ Principle
Component Analysis ÷́Ëß‡ªìπ°“√·¬°·π«
‚πâ¡√à«¡ (Common Trend) ¢Õßµâπ∑ÿπ°“√
ª√–°Õ∫Õ“À“√µà“ßÊ ¢â“ßµâπ∑’Ë®– àßºà“π‰ª
¬—ß√“§“Õ“À“√ÕÕ°¡“ ´÷Ëß·π«‚πâ¡√à«¡∑’Ë °—¥
ÕÕ°¡“‰¥âπ—Èπ ®– –∑âÕπªí®®—¬√à«¡∑’Ë àßº≈
µàÕµâπ∑ÿπ°“√ª√–°Õ∫Õ“À“√ ·≈– “¡“√∂
Õ∏‘∫“¬§«“¡º—πº«π¢Õßµâπ∑ÿπµà“ß Ê ‡À≈à“
π—Èπ‰¥â¥’∑’Ë ÿ¥
     ¢—ÈπµÕπ∑’Ë Õß §◊Õ °“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å
√–À«à“ß¥—™π’ªí®®—¬√à«¡¥—ß°≈à“«°—∫µ—«·ª√
µà“ßÊ ∑’Ëπà“®–¡’º≈µàÕµâπ∑ÿπ ´÷Ëßº≈°“√»÷°…“
æ∫«à“√“§“Õ“À“√„πµ≈“¥‚≈°‡ªìπªí®®—¬
 ”§—≠„π°“√°”Àπ¥√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª
¢Õß‰∑¬ ‚¥¬°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“
Õ“À“√„πµ≈“¥‚≈°®– àßº≈°√–∑∫ºà“π
µâπ∑ÿπ√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª‡ªìπÀ≈—°  –∑âÕπ
®“°§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√“§“Õ“À“√‚≈°°—∫ªí®®—¬√à«¡ √“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª°—∫ªí®®—¬√à«¡ ·≈–√“§“Õ“À“√‚≈°°—∫
√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª„π™à«ßªï 2549 - 2554 ∑’ËÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß∑’Ë 0.46  0.57 ·≈– 0.70 µ“¡≈”¥—∫ (¿“æ∑’Ë 1)

æ≈«—µ¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√

‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√∑’Ë Ÿß¢÷Èπ®–ª√—∫≈¥≈ß‰¥â™â“À√◊Õ‡√Á«‡æ’¬ß„¥ ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§à“§«“¡Àπ◊¥ (Persistence) ¢Õß
µ—«¡—π‡Õß ‚¥¬„π°√≥’∑’Ë‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√¡’§à“§«“¡Àπ◊¥ Ÿß ‡¡◊ËÕ¡’ªí®®—¬¥â“πÕÿª∑“π‡¢â“¡“°√–∑∫‡™àπ Supply
Shock ∑’Ë∑”„Àâ√“§“Õ“À“√ Ÿß¢÷Èπ ·≈–®–„™â‡«≈“π“π°«à“®–ª√—∫≈¥≈ß‰¥â ‡∑’¬∫°—∫°√≥’∑’Ë§à“§«“¡Àπ◊¥µË” (¿“æ∑’Ë 2)

¿“æ∑’Ë 1  ªí®®—¬∑’Ë àßº≈µàÕ Food inflation

∑’Ë¡“: °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å §”π«≥‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

À¡“¬‡Àµÿ: *ªí®®—¬√à«¡∑’Ë„™â “¡“√∂Õ∏‘∫“¬°“√‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õßµ—«·ª√ 5 µ—« ¢â“ßµâπ ‰¥âª√–¡“≥√âÕ¬≈– 42.7,

**World food „™â¢âÕ¡Ÿ≈ Food index ®“° IMF

¿“æ∑’Ë 2  º≈¢Õß Supply shock µàÕ‡ß‘π‡øÑÕ
¿“¬„µâ§à“§«“¡Àπ◊¥∑’Ë·µ°µà“ß°—π

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

§«“¡ —¡æ—π∏å (Correlation)

µâπ∑ÿπÕ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª¢Õß‰∑¬¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫√“§“Õ“À“√„πµ≈“¥‚≈°

ªí®®—¬√à«¡ °—∫ √“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª

ªï 2538 - 2554 ªï 2543 - 2554 ªï 2549 - 2554

0.46 0.51 0.57

ªí®®—¬√à«¡ °—∫ √“§“Õ“À“√‚≈° (¬âÕπÀ≈—ß 1 ‰µ√¡“ )** 0.32 0.41 0.46

√“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª °—∫ √“§“Õ“À“√‚≈° (¬âÕπÀ≈—ß 1 ‰µ√¡“ )** 0.45 0.59 0.70

‰µ√¡“  1
2538

ªí®®—¬√à«¡ √“§“Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª √“§“Õ“À“√‚≈° (·°π¢«“)
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ªí®®—¬√à«¡ (Common factor*)

‡π◊ÈÕ —µ«å º—°·≈–º≈‰¡â¢â“«‰¢à·≈–
º≈‘µ¿—≥±åπ¡

‡§√◊ËÕßª√–°Õ∫
Õ“À“√

«‘∏’°“√«‘‡§√“–ÀåÕß§åª√–°Õ∫À≈—°
(Principle Component Analysis)
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 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2554 27

«‘∏’Àπ÷Ëß∑’Ëπ‘¬¡„™â„π°“√«—¥§à“§«“¡
Àπ◊¥¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ§◊Õ°“√À“º≈√«¡¢Õß§à“
 —¡ª√– ‘∑∏‘Ï¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ„π™à«ß‡«≈“°àÕπÀπâ“
(Sum of Autoregressive Coefficients - SARC)

„π ¡°“√ πt = µ + ∑∅iπt-i + ut ‚¥¬ π
§◊ÕÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ ·≈– SARC ‡∑à“°—∫ ∑∅i

´÷Ëß ”À√—∫°√≥’¢Õß‰∑¬ æ∫«à“„π¿“æ√«¡
‡ß‘π ‡øÑÕ¡’§à “§«“¡Àπ◊¥§àÕπ¢â “ß Ÿ ß ‡¡◊Ë Õ
‡∑’¬∫°—∫µà“ßª√–‡∑» ·µàª√—∫≈¥≈ß∫â“ßÀ≈—ßªï
2543 ∑’Ë‡√‘Ë¡„™âπ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¿“¬„µâ°“√
°”Àπ¥‡ªÑ“À¡“¬‡ß‘π‡øÑÕ·∫∫¬◊¥À¬ÿàπ (Flexible
Inflation Targeting) ‚¥¬‡ß‘π‡øÑÕ®“°À¡«¥
Õ“À“√¡’§à“§«“¡Àπ◊¥ Ÿß°«à“‡ß‘π‡øÑÕ®“°
À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√ (¿“æ∑’Ë 3) ·≈–‡¡◊ËÕ·¬°À¡«¥Õ“À“√ÕÕ°‡ªìπÕ“À“√ ¥ ·≈–Õ“À“√Õ◊Ëπ Ê ‰¥â·°à Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª
·≈–‡§√◊ËÕßª√–°Õ∫Õ“À“√ æ∫«à“§«“¡Àπ◊¥„πÀ¡«¥Õ“À“√¡“®“°√“§“Õ“À“√Õ◊Ëπ Ê  –∑âÕπ°√–∫«π°“√ª√—∫√“§“
Õ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª¢Õß√â“πÕ“À“√∑’Ë¡—°¡’°“√∑¬Õ¬ª√—∫√“§“µ“¡°—π

°“√ àßºà“π‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√‰ª Ÿà‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π

    ·¡â«à“√“§“ ‘π§â“À¡«¥Õ“À“√®–¡’ —¥ à«π„π
µ–°√â“¥—™π’√“§“ºŸâ∫√‘‚¿§æ◊Èπ∞“π Ÿß ·≈–
‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√‡Õß°Á¡’§à“§«“¡Àπ◊¥ Ÿß
·µàæ∫«à“„π·ßà¢Õß°“√ àßºà“π‰ª¬—ß‡ß‘π‡øÑÕ„π
À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√ (Non-food Inflation) «—¥®“°
Impulse Response ¢Õß·∫∫®”≈Õß Vector
Autoregressive Model (VAR)1/ ¡’‰¡à¡“°π—°
(¿“æ∑’Ë 4) ÷́Ëß –∑âÕπ«à“®“°¢âÕ¡Ÿ≈„πÕ¥’µ ·¡â
√“§“Õ“À“√®–ª√—∫ Ÿß¢÷Èπ·≈– àßº≈„Àâ‡ß‘π‡øÑÕ
æ◊Èπ∞“π‡√àßµ—« ·µà§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π

®–‡√àßµ—«µàÕ‡π◊ËÕß®“°°“√ àßºà“π®“°√“§“Õ“À“√‰ª¬—ß‡ß‘π‡øÑÕ„πÀ¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√¡’‰¡à¡“°π—° °≈à“«§◊Õ°“√ àß
ºà“π√Õ∫ Õß (Second Round Effect of Food Inflation) π—Èπ§àÕπ¢â“ßπâÕ¬ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π™à«ß∑’Ë‡»√…∞°‘®¢¬“¬
µ—«¥’·≈–·√ß°¥¥—π¥â“πÕÿª ß§åÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß ‡™àπ „π¿“«–ªí®®ÿ∫—π∑’Ë‡»√…∞°‘®¡’§«“¡·¢Áß·°√àß Õ—µ√“°“√„™â°”≈—ß
°“√º≈‘µ„π√–∫∫‡»√…∞°‘®Õ¬Ÿà Ÿß°«à“§à“‡©≈’Ë¬√–¬–¬“« °“√ àßºà“π¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ®“°Õ“À“√∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ√âÕ¬≈– 1 ‰ª¬—ß
‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π®–√ÿπ·√ß¢÷Èπ°«à“„π™à«ß∑’Ë·√ß°¥¥—π¥â“πÕÿª ß§åÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ª°µ‘ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 0.052/

‚¥¬ √ÿª °“√∑’Ë ‘π§â“„πÀ¡«¥Õ“À“√¡’πÈ”Àπ—° Ÿß„πµ–°√â“¥—™π’√“§“ºŸâ∫√‘‚¿§ ∑”„Àâæ≈«—µ¢Õß√“§“„π
À¡«¥π’È¡’§«“¡ ”§—≠µàÕæ≈«—µ¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ  –∑âÕπ®“°°“√‡√àßµ—« Ÿß¢÷Èπ¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ πÕ°®“°
π’È ·¡â‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√®–¡’§«“¡Àπ◊¥§àÕπ¢â“ß Ÿß„πµ—«‡Õß ·µà¢âÕ¡Ÿ≈„πÕ¥’µ™’È«à“°“√ àßºà“π‰ª¬—ß‡ß‘π‡øÑÕ„π
À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√¡’‰¡à¡“°π—° °≈à“«§◊Õ ‡ß‘π‡øÑÕ®“°√“§“Õ“À“√‰¡àπà“®– àßº≈µàÕ°“√ àßºà“π√Õ∫ Õß∑’Ë®–∑”„Àâ
‡ß‘π‡øÑÕª√—∫ Ÿß¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß‡ªìπ‡«≈“π“π‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π™à«ß∑’Ë‡»√…∞°‘®·¢Áß·°√àß ¡’·√ß°¥¥—π¥â“πÕÿª ß§å Ÿß æ∫
«à“‚Õ°“ ∑’Ë°“√ àßºà“π√Õ∫ Õß®–¡’¡“°¢÷Èπ·≈–Õ“®°√–∑∫°“√§“¥°“√≥å‡ß‘π‡øÑÕ„πÕπ“§µ  ¥—ßπ—Èπ ∏ª∑. ®÷ß„Àâ§«“¡
 ”§—≠Õ¬à“ß¡“°µàÕ°“√ª√–‡¡‘πæ—≤π“°“√ √«¡∂÷ß§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ß Ê „π√–∫∫‡»√…∞°‘®∑’Ë®– àßº≈µàÕ°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ
∑“ß‡»√…∞°‘® ‡ß‘π‡øÑÕ·≈–°“√§“¥°“√≥å‡ß‘π‡øÑÕ¢Õß‰∑¬„π√–¬–µàÕ‰ª

¿“æ∑’Ë 3  §à“§«“¡Àπ◊¥¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ‰∑¬

À¡“¬‡Àµÿ: *Walsh James, çReconsidering the role of food prices in inflation, IMF Working paper (2011) ‚¥¬ persistence

«—¥®“° Sum of Auto Regressive Coefficients

¿“æ∑’Ë 4  °“√µÕ∫ πÕß (Impulse Response) ¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ
„πÀ¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√µàÕ Shock „π‡ß‘π‡øÑÕ®“°Õ“À“√∑’Ë 1

Standard Deviation

 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ °√°Æ“§¡ 2554

0.015
√âÕ¬≈–

‰µ√¡“ 
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0.000
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1/ „™â¢âÕ¡Ÿ≈√“§“„πÀ¡«¥Õ“À“√·≈–‡§√◊ËÕß¥◊Ë¡ ·≈–À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√·≈–‡§√◊ËÕß¥◊Ë¡„πµ–°√â“¥—™π’√“§“ºŸâ∫√‘‚¿§√–À«à“ß 2543 ∂÷ß 2554 ‚¥¬
„™â§à“ Lag ‡∑à“°—∫ 2 ‰µ√¡“ 

2/ „™â ¡°“√ πcore,t = C + πcore,t-1 +∑3
i=1 πt-i + Dummy ∑3

i=1 πt-i ‚¥¬ Dummy ¡’§à“‡∑à“°—∫ 1 ‡¡◊ËÕ¡’·√ß°¥¥—π®“°¥â“πÕÿª ß§å
„π√–¥—∫ Ÿß °≈à“«§◊Õ Õ—µ√“°“√„™â°”≈—ß°“√º≈‘µ¡’§à“¡“°«à“§à“‡©≈’Ë¬µ—Èß·µàªï 2543 ·≈–‡∑à“°—∫ 0 ‡¡◊ËÕ¡’§à“‡∑à“°—∫À√◊ÕπâÕ¬°«à“

-2.0

À¡«¥Õ“À“√

§à“§«“¡Àπ◊¥¢Õß‡ß‘π‡øÑÕ®“°À¡«¥Õ“À“√·≈–À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√„π 91 ª√–‡∑»*

‰∑¬ (2538 - ªí®®ÿ∫—π) 0.43 0.42

(Sum of Auto Regressive Coefficients) À¡«¥Õ“À“√ À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√

‰∑¬ (2543 - ªí®®ÿ∫—π) 0.37 0.33

§à“‡©≈’Ë¬‚≈° (Mean) 0.182 0.021

§à“¡—∏¬∞“π‚≈° (Median) 0.243 0.000

À¡«¥∑’Ë‰¡à„™àÕ“À“√
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30

25

20

15

10

5

0
-1.4 -0.7 -0.1 0.6 1.2

i = 1

p

i = 1

p




