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3.1 ¿“§µ≈“¥°“√‡ß‘π

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥‡ß‘π·≈–µ≈“¥æ—π∏∫—µ√ª√—∫µ—«
µ“¡°“√§“¥°“√≥å¢Õßµ≈“¥µàÕ·π«π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’Ë „Àâ
πÈ”Àπ—°µàÕ§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®¡“°¢÷Èπ
¢≥–∑’Ë§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡ß‘π‡øÑÕ≈¥≈ß  à«πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·≈–
µ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë
¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°¢÷Èπ

µ≈“¥‡ß‘π

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —Èπ„πµ≈“¥°“√‡ß‘π∑—ÈßÕ—µ√“
¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π„Àâ°Ÿâ¬◊¡√–À«à“ß∏π“§“√·≈–Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– 1 ‡¥◊Õπ ª√—∫µ—«µ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬
‚¥¬Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ‡√‘Ë¡∑√ßµ—«µ—Èß·µà°àÕπ°“√
ª√–™ÿ¡‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 19 µÿ≈“§¡∑’Ëºà“π¡“ ‡π◊ËÕß®“°µ≈“¥§“¥«à“ °πß.
®–§ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬  ”À√—∫°“√ª√–™ÿ¡§√—Èß ÿ¥∑â“¬¢Õßªï 2554
„π‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π µ≈“¥¡Õß«à“‡»√…∞°‘®‰∑¬‰¥â√—∫º≈°√–∑∫

§«“¡º—πº«π∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πµ≈“¥‡ß‘π‚≈°Õ—π‡ªìπº≈®“°ªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–„π¬ÿ‚√ª∑’Ë≈ÿ°≈“¡‰ª¬—ß

¿“§°“√‡ß‘π¢Õß‡»√…∞°‘®¬ÿ‚√ª ‰¥â àßº≈µàÕµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»¢Õß‰∑¬ ∑—Èßπ’È ‡»√…∞°‘®
‚≈°∑’ËÕàÕπ·Õ≈ß·≈–ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬∑’Ë àßº≈µàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬‡ªìπ«ß°«â“ß„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554 ºπ«°°—∫·√ß
°¥¥—π‡ß‘π‡øÑÕ∑’Ë¡’·π«‚πâ¡·ºà«≈ß„π√–¬–µàÕ‰ª ∑”„Àâ§≥–°√√¡°“√œ ¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π„π·π«∑“ß∑’ËºàÕπª√π¢÷Èπ
 àßº≈‰ª¬—ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥‡ß‘π·≈–µ≈“¥æ—π∏∫—µ√  ”À√—∫¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’°“√·¢àß¢—π√–¥¡‡ß‘πΩ“°∑’Ë
‡¢â¡¢âπ¢÷Èπ ∑—Èßπ’È„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ Õÿ∑°¿—¬ àßº≈„Àâ ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π™–≈Õ≈ß ·≈–°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È¢Õß§√—«‡√◊Õπ
‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ∫â“ß

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡ ∂’¬√¿“æ¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¬—ßÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’µàÕ‡π◊ËÕß ‚¥¬∞“π–°“√‡ß‘π¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π
¬—ß§ß‡¢â¡·¢Áß ¥â“π‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¿“§‡»√…∞°‘®∑’Ë ‰¡à „™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π ´÷Ëß‰¥â·°à§√—«‡√◊Õπ ∏ÿ√°‘® ·≈–µ≈“¥
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‰¥â√—∫º≈°√–∑∫™—Ë«§√“«®“°ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬ ·µà‚¥¬√«¡¬—ßÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’ ∑—Èßπ’È §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë ”§—≠
µàÕ¿“æ√«¡¢Õß√–∫∫‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π„π√–¬–µàÕ‰ª¬—ß§ß¡“®“°‡»√…∞°‘®‚≈°∑’ËÕàÕπ·Õ≈ß ÷́ËßÕ“® àßº≈µàÕ‡π◊ËÕß
¡“¬—ß¿“§∏ÿ√°‘® °“√®â“ßß“π ·≈–√“¬‰¥â¢Õß§√—«‡√◊Õπ·≈–¿“§∏ÿ√°‘®

¿“æ∑’Ë 3.1  Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬√–¬– —Èπ„πµ≈“¥°“√‡ß‘π

3.60

3.40

3.50

3.20

3.10

3.30

3.00

√âÕ¬≈–µàÕªï

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∏ÿ√°√√¡
´◊ÈÕ§◊πæ—π∏∫—µ√√–¬– 1 «—π

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬°Ÿâ¬◊¡
√–À«à“ß∏π“§“√

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– 1 ‡¥◊Õπ

°πß. 24  .§. °πß. 19 µ.§. °πß. 30 æ.¬.

18
- 

.§
.

25
- 

.§
.

1-°
.¬.

8-°
.¬.

15
-°

.¬.
22

-°
.¬.

29
-°

.¬.
6-µ

.§
.

13
-µ

.§
.

20
-µ

.§
.

27
-µ

.§
.

3-æ
.¬.

10
-æ

.¬.
17

-æ
.¬.

24
-æ

.¬.
1-∏

.§
.

8-∏
.§
.

15
-∏
.§
.

22
-∏
.§
.

29
-∏
.§
.

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬·≈– ¡“§¡µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È‰∑¬ (Thai BMA)
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 3. ¿“«–°“√‡ß‘π·≈–‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π
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¡“°¢÷Èπ®“°∑—Èßªí≠À“‡»√…∞°‘®‚≈°·≈–ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬„πª√–‡∑»∑’Ë
√ÿπ·√ß ·≈–§“¥«à“ °πß. ®–ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬≈ß‡æ◊ËÕ
‡Õ◊ÈÕµàÕ°“√øóôπøŸ‡»√…∞°‘®„π√–¬–µàÕ‰ª –∑âÕπ®“°Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– —Èπ∑’Ëª√—∫≈¥≈ßµ≈Õ¥‰µ√¡“ ∑’Ë 4 (¿“æ∑’Ë 3.1)

µ≈“¥æ—π∏∫—µ√

Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– —Èπª√—∫≈¥≈ß
 à«πÀπ÷Ëß®“°°“√§“¥°“√≥å°“√ª√—∫≈¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬¢Õß
µ≈“¥ ·≈–Õ’° à«πÀπ÷Ëß®“°°“√‡¢â“≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥µ√“ “√Àπ’È ‰∑¬
¢Õßπ—°≈ß∑ÿπµà“ßª√–‡∑» ®“°§«“¡°—ß«≈µàÕªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–
„π¬ÿ‚√ª∑’Ë¬—ß‰¡à™—¥‡®π  àßº≈„Àâ à«πµà“ß¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– —Èπ (2 ªï) ·≈–√–¬–¬“« (10 ªï) Õ¬Ÿà„π√–¥—∫
 Ÿßµ≈Õ¥∑—Èß‰µ√¡“  (¿“æ∑’Ë 3.2) ¢≥–∑’Ë‡ âπ Implied Forward ¢Õß
Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈‰∑¬ª√—∫≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß
(¿“æ∑’Ë 3.3)  –∑âÕπ°“√§“¥°“√≥å¢Õßµ≈“¥«à“µ≈Õ¥‰µ√¡“ 
∑’Ëºà“π¡“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬Õ“®ª√—∫≈¥≈ß ¢≥–∑’Ë·√ß°¥¥—π
‡ß‘π‡øÑÕ´÷Ëß –∑âÕπºà“πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬§“¥°“√≥å „πÕ’° 10 ªï
¢â“ßÀπâ“¬—ßÕ¬Ÿà „π√–¥—∫ Ÿß  à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°°“√§“¥°“√≥å
‡°’Ë¬«°—∫·√ß°¥¥—π¥â“π√“§“∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®“°¡“µ√°“√°√–µÿâπ
°“√„™â®à“¬¢Õß¿“§√—∞„π√–¬–µàÕ‰ª Õ“∑‘ °“√ª√—∫§à“®â“ß¢—ÈπµË”

µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

¥— ™π’ µ≈“¥À≈— °∑√—æ¬å ‰∑¬‡§≈◊Ë Õπ‰À«º—πº«π
∑à“¡°≈“ß§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ‡»√…∞°‘®‚≈° ·µà‡√‘Ë¡¡’∑‘»∑“ß¥’¢÷Èπ

§ « “ ¡ ‡  ’Ë ¬ ß ¢ Õ ß ‡ » √ … ∞ °‘ ® ‚ ≈ ° ∑’Ë ‡ æ‘Ë ¡ ¢÷È π ∑” „ Àâ
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554 ‡§≈◊ËÕπ‰À«º—πº«π
·≈–¬—ß§ß¡’·π«‚πâ¡‡§≈◊ËÕπ‰À«º—πº«πµàÕ‡π◊ËÕß„π‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ¢Õß
ªï 2555  –∑âÕπ®“°§à“ Implied Volatility 3 ‡¥◊Õπ¢â“ßÀπâ“
(¿“æ∑’Ë 3.4) Õ¬à“ß‰√°Á¥’ µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬‡√‘Ë¡¡’∑‘»∑“ß¥’¢÷Èπ
(¿“æ∑’Ë 3.5) ‚¥¬¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åªî¥ ≥  ‘Èπªï∑’Ë 1,025.32 ®ÿ¥
®“° 855.45 ®ÿ¥ ≥ «—π∑’Ë 4 µÿ≈“§¡ 2554 ÷́Ëß‡ªìπ√–¥—∫µË” ÿ¥¢Õßªï
2554 ®“°°“√‡√‘Ë¡°≈—∫‡¢â“¡“≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„π¿Ÿ¡‘¿“§

¿“æ∑’Ë 3.2   à«πµà“ß¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈
√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“« (Spread)

 .§.
2554

°.¬. µ.§. æ.¬. ∏.§.
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¿“æ∑’Ë 3.3  ‡ âπ Implied Forward
¢ÕßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈‰∑¬
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√«¡∂÷ßµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬ À≈—ß®“°¡’°“√‡∑¢“¬‰ª¡“°„π™à«ß
‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ ‚¥¬π—°≈ß∑ÿπµà“ß™“µ‘́ ◊ÈÕ ÿ∑∏‘„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õß
ªï 2554 √«¡¡Ÿ≈§à“ 30.2 æ—π≈â“π∫“∑ ¢≥–∑’Ë·√ß´◊ÈÕ„πª√–‡∑» Ÿß
¢÷Èπ‡™àπ°—π ®“°°“√≈ß∑ÿπ„π™à«ß ‘Èπªï„π°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“«
(Long-Term Equity Fund, LTF) ·≈–°Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ
(Retirement Mutual Fund, RMF) ‡ªìπ ”§—≠

µ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»

Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘π∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ. ‚¥¬‡©≈’Ë¬
„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ªï 25542554255425542554 ª√—∫ÕàÕπ§à“≈ß®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“
®“°°“√≈¥°“√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß¢Õßπ—°≈ß∑ÿπµà“ß™“µ‘
‡π◊ËÕß®“°«‘°ƒµÀπ’È “∏“√≥–„π¬ÿ‚√ª∑’Ë¬—ß‰¡à¡’¡“µ√°“√·°â ‰¢
ªí≠À“∑’Ë™—¥‡®π·≈–®“°°“√ª√—∫≈¥Õ—π¥—∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß∫“ß
ª√–‡∑»„π¬ÿ‚√ª ºπ«°°—∫§«“¡≈â¡‡À≈«„π°“√ª√—∫≈¥°“√
¢“¥¥ÿ≈∑“ß°“√§≈—ß¢Õß À√—∞œ πÕ°®“°π’È §«“¡°—ß«≈µàÕ§«“¡
‡ ’¬À“¬µàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬∑’Ë√ÿπ·√ß·≈– àßº≈„π«ß°«â“ß®“°ªí≠À“
Õÿ∑°¿—¬ ∑”„ÀâÕ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘π∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ. „π
‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554 ÕàÕπ§à“≈ß√âÕ¬≈– 2.8 ®“°§à“‡©≈’Ë¬„π
‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ (¿“æ∑’Ë 3.6) ¡“‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë 31.0 ∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å
 √Õ. ·≈–§à“§«“¡º—πº«π¢Õß‡ß‘π∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ. ‚¥¬
‡©≈’Ë¬„π‰µ√¡“ π’Èª√—∫ Ÿß¢÷Èπ°«à“‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ (¿“æ∑’Ë 3.7)
 à«πÀπ÷Ëß®“°°“√∑’Ë‡ß‘π∫“∑‡§≈◊ËÕπ‰À«„π≈—°…≥– 2 ∑‘»∑“ß
„π∫“ß™à«ß¢Õß‡¥◊Õπµÿ≈“§¡·≈–∏—π«“§¡ ®“°¢à“«·≈–§«“¡
‰¡à·πàπÕπ‡°’Ë¬«°—∫°“√·°âªí≠À“Àπ’È “∏“√≥–„π¬ÿ‚√ª

°“√À—π‰ª∂◊Õ§√Õß‡ß‘π °ÿ≈∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË” Õ“∑‘
¥Õ≈≈“√å  √Õ. ·≈–‡¬π∑’Ë¡“°¢÷Èππ’È ∑”„Àâ‡ß‘π∫“∑ÕàÕπ§à“≈ß
‡∑’¬∫°—∫‡ß‘π °ÿ≈§Ÿà§â“§Ÿà·¢àß ”§—≠  àßº≈„Àâ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ (Nominal
Effective Exchange Rate, NEER) „π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ªï 2554 ÕàÕπ§à“
≈ß√âÕ¬≈– 0.49 ®“°§à“‡©≈’Ë¬„π‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ „π¢≥–∑’Ë¥—™π’
§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Effective Exchange Rate, REER) ‡©≈’Ë¬
„π™à«ß 2 ‡¥◊Õπ·√°¢Õß‰µ√¡“ ÕàÕπ§à“≈ß√âÕ¬≈– 0.71 ®“°§à“‡©≈’Ë¬
„π‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ (¿“æ∑’Ë 3.8) ‚¥¬§“¥«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õß¥—™π’

¿“æ∑’Ë 3.44444  §«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å‰∑¬
(∂÷ß«—π∑’Ë 23 ¡°√“§¡ 2555 )
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¿“æ∑’Ë 3.6  Õ—µ√“·≈°‡ª≈’Ë¬π‡ß‘π∫“∑µàÕ¥Õ≈≈“√å  √Õ.
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§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë·∑â®√‘ß„π‰µ√¡“ π’È®–ÕàÕπ§à“≈ß‡™àπ°—π µ“¡°“√ÕàÕπ
§à“¢Õß¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑„π‰µ√¡“ π’È

3.2 ¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¡à‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
®“°‰µ√¡“ °àÕπ  –∑âÕπ°“√√Õ§«“¡™—¥‡®π¢Õß∑‘»∑“ß
π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π„π√–¬–µàÕ‰ª ¢≥–∑’Ë‡ß‘πΩ“°·≈– ‘π‡™◊ËÕ¬—ß§ß
¢¬“¬µ—«¥’µ“¡¿“«–°“√‡ß‘π∑’Ë¬—ßºàÕπ§≈“¬ §«“¡µâÕß°“√
 ‘π‡™◊ËÕ≈¥≈ß∫â“ß„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554 ·µà‡ ∂’¬√¿“æ
¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‚¥¬√«¡¬—ßÕ¬Ÿà„π‡°≥±å‡¢â¡·¢ÁßµàÕ‡π◊ËÕß ·¡â
„π√–¬– —Èπ®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫∫â“ß®“°§ÿ≥¿“æ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¥âÕ¬
≈ß®“°ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ‡ß‘πΩ“° ·≈– ‘π‡™◊ËÕ

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π„Àâ°Ÿâ¬◊¡
¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å¢π“¥„À≠à„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554 ‰¡à
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°‰µ√¡“ °àÕπ  à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°°“√™–≈Õ
°“√ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬ ·≈–ª√—∫≈¥≈ß„π°“√ª√–™ÿ¡
§√—Èß ÿ¥∑â“¬¢Õßªï ∑”„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å à«π„À≠à¬—ß√Õ¥Ÿ∑‘»∑“ß
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π°“√ª√–™ÿ¡ °πß. „π«—π∑’Ë 25 ¡°√“§¡ 2555 ‚¥¬
≥  ‘Èπ‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ªï 2554 Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ
·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π„Àâ°Ÿâ¬◊¡ ”À√—∫≈Ÿ°§â“™—Èπ¥’ (MLR) ¬—ß∑√ßµ—«
Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.87 ·≈–√âÕ¬≈– 7.25 µàÕªïµ“¡≈”¥—∫ (¿“æ∑’Ë 3.9)
¢≥–∑’ËÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π„Àâ°Ÿâ¬◊¡∑’Ë·∑â®√‘ß
ª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ ®“°ª√–¡“≥°“√‡ß‘π‡øÑÕ
§“¥°“√≥å∑’Ëª√—∫≈¥≈ß‡≈Á°πâÕ¬  à«πÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬∑’Ë
·∑â®√‘ßª√—∫≈¥≈ß µ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬‡ªìπ ”§—≠

‡ß‘πΩ“°¢Õß ∂“∫—π√—∫Ω“°‡ß‘π√«¡µ—Î«·≈°‡ß‘π¢¬“¬µ—«
„π√–¥—∫ Ÿß∑’Ë√âÕ¬≈– 14.0 „π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2554 ‡∑’¬∫°—∫√–¬–
‡¥’¬«°—πªï°àÕπ (¿“æ∑’Ë 3.10) ®“°°“√∑’Ë ∂“∫—π√—∫Ω“°‡ß‘π‡√àß
√–¥¡‡ß‘πΩ“°‚¥¬‡©æ“–ºà“πµ—Î«·≈°‡ß‘π  à«πÀπ÷Ëß‡æ◊ËÕ√Õß√—∫§«“¡
µâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°°“√øóôπøŸ§«“¡‡ ’¬À“¬¿“¬À≈—ß

¿“æ∑’Ë 3.7  §«“¡º—πº«π¢Õß§à“‡ß‘π∫“∑ (Actual Volatility)
(∂÷ß«—π∑’Ë 30 ∏—π«“§¡ 2554)
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∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 3.8 ¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ (πÈ”Àπ—°°“√§â“ ªï∞“π 2550)
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¿“æ∑’Ë 3.9  Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õâ“ßÕ‘ß·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë·∑â®√‘ß
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Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ∑’Ë·∑â®√‘ß
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∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬



 √“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ ¡°√“§¡ 2555 43

ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬§≈’Ë§≈“¬≈ß  àßº≈µàÕ‡π◊ËÕß„Àâª√‘¡“≥‡ß‘π„π√–∫∫
∑√ßµ—«„π√–¥—∫ Ÿß ∑—Èßπ’È §“¥«à“∏π“§“√æ“≥‘™¬å·≈–∏π“§“√
‡©æ“–°‘®®–¬—ß·¢àß¢—π√–¥¡‡ß‘πΩ“°Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ‡π◊ËÕß®“°
‡ªìπ°“√√–¥¡∑ÿπ∑’Ë¡’µâπ∑ÿπµË”‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÕ◊ËπÊ ‡™àπ
°“√≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥‡ß‘π √«¡∑—Èß¬—ß‡ªìπ°“√√—°…“ à«π·∫àß„πµ≈“¥ ‡æ◊ËÕ
‡µ√’¬¡ ¿“æ§≈àÕß¿“¬À≈—ß°“√≈¥°“√§ÿâ¡§√Õß‡ß‘πΩ“°≈ß„π‡¥◊Õπ
 ‘ßÀ“§¡ 2555

 ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π¢Õß ∂“∫—π√—∫Ω“°‡ß‘π¬—ß¢¬“¬µ—«
„π√–¥—∫ Ÿß„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554 ·¡â®–™–≈Õ≈ß∫â“ß®“°
ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬ ‚¥¬‡Àµÿ°“√≥åÕÿ∑°¿—¬∑”„Àâ§«“¡µâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕ
¢Õß∑—Èß¿“§∏ÿ√°‘® ·≈–¿“§§√—«‡√◊Õπª√—∫≈¥≈ß®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“
‚¥¬ ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π¢¬“¬µ—«Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 16.2 „π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡
2554 ‡∑’¬∫°—∫√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ (¿“æ∑’Ë 3.11) ∑—Èßπ’È  ‘π‡™◊ËÕ
¿“§§√—«‡√◊Õπ ‚¥¬‡©æ“– ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬·≈– ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ
‡™à“´◊ÈÕ√∂¬πµå™–≈Õ≈ß¡“° ‡™àπ‡¥’¬«°—∫ ‘π‡™◊ËÕ¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë ‰¥â√—∫
º≈°√–∑∫®“°°“√À¬ÿ¥™–ß—°¢Õß¿“§°“√º≈‘µ™—Ë«§√“«  „π√–¬–∂—¥‰ª
1-2 ‰µ√¡“ §“¥«à“ ‘π‡™◊ËÕ¿“§‡Õ°™π®–°≈—∫¡“‡√àß¢÷Èπ‰¥â®“°
§«“¡µâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∫Ÿ√≥– à́Õ¡·´¡∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬·≈–∏ÿ√°‘®
À≈—ßªí≠À“Õÿ∑°¿—¬§≈’Ë§≈“¬≈ß

 —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕµàÕ‡ß‘πΩ“°¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å
≈¥≈ß‡≈Á°πâÕ¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554  à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°
§«“¡µâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë≈¥≈ß„π™à«ßπÈ”∑à«¡ „π¢≥–∑’Ë∏π“§“√
æ“≥‘™¬å‡√àß√–¥¡‡ß‘πΩ“°‚¥¬‡©æ“–µ—Î«·≈°‡ß‘π  à«πÀπ÷Ëß‡æ◊ËÕ
√Õß√—∫§«“¡µâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë§“¥«à“®–°≈—∫¡“‡√àß¢÷ÈπÀ≈—ß
‡Àµÿ°“√≥åÕÿ∑°¿—¬

‡ ∂’¬√¿“æ¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

‡ ∂’¬√¿“æ¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘πÕ¬Ÿà„π‡°≥±å∑’Ë‡¢â¡·¢Áß
µàÕ‡π◊ËÕß ·¡â®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554 ®“°
ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬∑’Ë∑”„Àâ°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
·µà§“¥«à“®–ª√—∫¥’¢÷Èπ¿“¬„π‰µ√¡“ ·√°¢Õßªï 25552555255525552555

¿“æ∑’Ë 3.10 ‡ß‘πΩ“°¢Õß ∂“∫—π√—∫Ω“°‡ß‘π

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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ß∫¥ÿ≈≈à“ ÿ¥¢Õß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ¢Õßªï
2554 Õ¬Ÿà „π‡°≥±å∑’Ë¡—Ëπ§ß ·µàªí≠À“Õÿ∑°¿—¬„π™à«ß‰µ√¡“  ÿ¥∑â“¬
¢Õßªï àßº≈„Àâ§ÿ≥¿“æ ‘π∑√—æ¬å¢Õß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¥âÕ¬≈ß∫â“ß
‚¥¬ —≠≠“≥°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ  –∑âÕπ®“°
 ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»… (§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ) ‡√àß¢÷Èπ¡“°
(¿“æ∑’Ë 3.12) ·µà§“¥«à“®–‡ªìπº≈™—Ë«§√“« ‡π◊ËÕß®“°√“¬‰¥â·≈–
°“√®â“ßß“π‚¥¬√«¡‰¡à‰¥â∂Ÿ°°√–∑∫ ∑—Èßπ’È ·π«‚πâ¡°“√™”√–Àπ’È
¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ§“¥«à“®–°≈—∫ Ÿà¿“«–ª°µ‘‰¥â„π™à«ß·√°¢Õßªï 2555
¢≥–∑’Ë¬—ß‰¡àæ∫·π«‚πâ¡¥—ß°≈à“«„π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë „Àâ·°à¿“§∏ÿ√°‘®
πÕ°®“°π’È ∞“π–‡ß‘π°Õß∑ÿπ·≈– ¿“æ§≈àÕß¢Õß√–∫∫∏π“§“√
æ“≥‘™¬å¬—ßÕ¬Ÿà „π√–¥—∫∑’Ë‡¢â¡·¢Áß ∑”„Àâ‚¥¬√«¡∂◊Õ«à“§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ
‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π¬—ßÕ¬Ÿà „π√–¥—∫∑’Ë ‰¡àπà“°—ß«≈
(µ“√“ß∑’Ë 3.1)

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë ”§—≠µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π
„π√–¬–µàÕ‰ª ‰¥â·°à (1) §«“¡√ÿπ·√ß·≈–¬◊¥‡¬◊ÈÕ¢Õßªí≠À“
‡»√…∞°‘®‚≈°∑’ËÕ“® àßº≈≈∫µàÕ¿“§°“√ àßÕÕ°·≈–¿“§°“√º≈‘µ
¢Õß‰∑¬√«¡∂÷ß§ÿ≥¿“æ¢Õß ‘π‡™◊ËÕ¡“°°«à“∑’Ë§“¥ (2) §«“¡
º—πº«π¢Õß‡ß‘π∑ÿπ‡§≈◊ËÕπ¬â“¬∑’ËÕ“® àßº≈°√–∑∫µàÕ ¿“æ§≈àÕß
·≈–∞“π–°“√≈ß∑ÿπ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å (3) ·π«‚πâ¡Àπ’È
µà“ßª√–‡∑»√–¬– —Èπ∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ ÷́ËßÕ“®¡’π—¬µàÕ§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß
·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ ·≈– (4) µâπ∑ÿπ°“√√–¥¡‡ß‘πΩ“°∑’Ë¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ
®“°°“√·¢àß¢—π∑’Ë√ÿπ·√ß¢÷Èπ¿“¬À≈—ß°“√≈¥«ß‡ß‘π§ÿâ¡§√Õß‡ß‘πΩ“°
‡À≈◊Õ 1 ≈â“π∫“∑µàÕÀπ÷Ëß√“¬ºŸâΩ“°µàÕÀπ÷Ëß ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π‡¥◊Õπ
 ‘ßÀ“§¡ 2555 √«¡∂÷ß°“√æ‘®“√≥“‡°Á∫‡ß‘ππ” àß®“° ∂“∫—π
°“√‡ß‘π‡¢â“°Õß∑ÿπøóôπøŸ·≈–æ—≤π“√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ
√“¬®à“¬¥â“πÀπ’È “∏“√≥–∑’Ë‡°’Ë¬«‚¬ß°—∫°Õß∑ÿπ‡æ◊ËÕ°“√øóôπøŸœ
µ“¡π‚¬∫“¬¢Õß¿“§√—∞

¿“æ∑’Ë 3.12   —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â
·≈– ‘π‡™◊ËÕ§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ

√âÕ¬≈–¢Õß ‘π‡™◊ËÕ¿“§∏ÿ√°‘®√«¡
 ‘π‡™◊ËÕ¿“§∏ÿ√°‘®  ‘π‡™◊ËÕ¿“§§√—«‡√◊Õπ

√âÕ¬≈–¢Õß ‘π‡™◊ËÕ¿“§§√—«‡√◊Õπ√«¡

¡.§.
2553

¡.§.
2553

¡.§.
2554

¡.§.
2554

°.§. °.§. °.§.°.§.

 ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë ‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â
(NPL Ratio)

 ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…
(§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ)

 ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…
(§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ)

 ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë ‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â
(NPL Ratio)
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∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

µ“√“ß∑’Ë 3.1  ‡§√◊ËÕß™’È«—¥§«“¡·¢Áß·°√àß·≈–§«“¡ “¡“√∂
„π°“√√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬

≥  ‘Èπ‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ªï 25541/

2553 2554

‡§√◊ËÕß™’ÈÀ≈—° (%) ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“ 
4 1 2 3

1. ‡ß‘π°Õß∑ÿπ
1.1 ‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑—Èß ‘ÈπµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß (8.50)2/ 16.0 15.5 15.2 15.5
1.2 ‡ß‘π°Õß∑ÿπ™—Èπ∑’Ë 1 µàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß (4.25)2/ 11.8 11.4 11.3 11.7

2. §ÿ≥¿“æ ‘π∑√—æ¬å
2.1  ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ¥âÕ¬§ÿ≥¿“æ (NPL) 3.9 3.5 3.3 3.0

 µàÕ‡ß‘π„Àâ ‘π‡™◊ËÕ
3. §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

3.1 °”‰√ ÿ∑∏‘µàÕ ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘‡©≈’Ë¬µàÕªï (ROA) 1.2 1.2 1.4 0.9
3.2 √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘3/ 68.3 62.9 61.7 62.2

 µàÕ√“¬‰¥â¢—Èπµâπ4/

3.3 §à“„™â®à“¬∑’Ë ‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬µàÕ√“¬‰¥â¢—Èπµâπ 54.8 51.4 49.3 49.2
4.  ¿“æ§≈àÕß

4.1  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕß5/ µàÕ ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥ 18.5 17.6 17.3 19.0
4.2  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕßµàÕÀπ’È ‘π√–¬– —Èπ6/ 26.6 26.1 25.9 29.0

®”π«π∏π“§“√æ“≥‘™¬å (·Ààß) 14 14 14 14

À¡“¬‡Àµÿ: 1/ ¢âÕ¡Ÿ≈ Peer Group ¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
2/ Õ—µ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß∑’Ë°”Àπ¥
3/ √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘ = √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈

- §à“„™â®à“¬¥Õ°‡∫’È¬
4/ √“¬‰¥â¢—Èπµâπ = √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘

+ √“¬‰¥â∑’Ë ‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬ ‚¥¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ªï 2554
‡√‘Ë¡π—∫‡ß‘πªíπº≈‡ªìπ√“¬‰¥â∑’Ë ‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬ ®“°‡¥‘¡∑’Ëπ—∫√«¡
°—∫√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬

5/  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕß = ‡ß‘π ¥·≈–‡ß‘πΩ“°∏π“§“√
+ À≈—°∑√—æ¬å´◊ÈÕ‚¥¬¡’ —≠≠“¢“¬§◊π + ‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å ÿ∑∏‘

6/ Àπ’È ‘π√–¬– —Èπ = ‡ß‘π√—∫Ω“°
∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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3.3 ¿“§‡»√…∞°‘®∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π

¿“«–°“√‡ß‘π·≈–‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¿“§‡»√…∞°‘®∑’Ë‰¡à„™à
 ∂“∫—π°“√‡ß‘πÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’ ‡Àµÿ°“√≥åÕÿ∑°¿—¬¡’ à«π∫—Ëπ∑Õπ
§«“¡ ‡¢â ¡·¢Á ß ¢Õß¿“§§√— « ‡ √◊ Õπ·≈–¿“§∏ÿ √°‘ ®∫â “ ß
·µà‡π◊ËÕß®“°‰¡à‰¥â àßº≈ àßº≈√ÿπ·√ßµàÕ°“√®â“ßß“π·≈–
ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√º≈‘µ ®÷ß§“¥«à“ªí≠À“®–§≈’Ë§≈“¬‰¥â‚¥¬‡√Á«
 à«π¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ·¡â®–‰¥â√—∫º≈°√–∑∫√ÿπ·√ß®π
À¥µ—« ·µà‡π◊ËÕß®“°ºŸâª√–°Õ∫°“√¡’§«“¡‡¢â¡·¢Áß °Õª√°—∫¡’
¡“µ√°“√™à«¬‡À≈◊Õ®“°∑“ß°“√ ®÷ß§“¥«à“®–°≈—∫‡¢â“ Ÿà¿“«–
ª°µ‘‰¥â¿“¬„π§√÷ËßÀ≈—ß¢Õßªï 2555

¿“§§√—«‡√◊Õπ

§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ‡ ∂’¬√¿“æ¿“§§√—«‡√◊Õπ Ÿß¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬
®“°√“¬‰¥â·≈–°“√®â“ßß“π∑’Ëª√—∫≈¥≈ß ·≈– —¥ à«πÀπ’È ‘πµàÕ
 ‘π∑√—æ¬å¿“§§√—«‡√◊Õπ¬—ß§ß‡æ‘Ë¡¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß ¢≥–∑’Ë§«“¡
 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°¿“«–πÈ”∑à«¡‡≈Á°πâÕ¬

√“¬‰¥â·≈–°“√®â“ßß“πª√—∫µ—«≈¥≈ß®“°™à«ß°àÕπÀπâ“ ‚¥¬
‡©æ“–√“¬‰¥â¿“§°“√‡°…µ√ ∑’Ë≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß„π™à«ß‡¥◊Õπµÿ≈“§¡
·≈–æƒ»®‘°“¬π∑’Ëºà“π¡“ (¿“æ∑’Ë 3.13) ÷́ËßÕ“®¡’π—¬µàÕ∞“π–
°“√‡ß‘π¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ„πÕπ“§µ ¢≥–‡¥’¬«°—π  —¥ à«πÀπ’È ‘π
µàÕ ‘π∑√—æ¬å¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ¬—ß§ß‡æ‘Ë¡¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß ‚¥¬„π‰µ√¡“ 
∑’Ë 3 ¢Õßªï 2554  —¥ à«πÀπ’È ‘πµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡√àßµ—«¢÷Èπ®“°‰µ√¡“ 
°àÕπÀπâ“Õ¬à“ß‡ÀÁπ‰¥â™—¥ (¿“æ∑’Ë 3.14) §«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–
Àπ’È ‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°¿“«–πÈ”∑à«¡ ‚¥¬ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§
∫√‘‚¿§®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»… (§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ) ª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
∑—Èß„π‡¥◊Õπµÿ≈“§¡·≈–æƒ»®‘°“¬π ‚¥¬‡©æ“–„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ
∫—µ√‡§√¥‘µ∑’Ë¡’ —¥ à«π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.8 „π‡¥◊Õπµÿ≈“§¡
·≈–√âÕ¬≈– 3.2 „π‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π ®“°‡¥◊Õπ°—π¬“¬π∑’Ë√âÕ¬≈– 2.1
(¿“æ∑’Ë 3.15) ·µà‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“µ“¡°≈ÿà¡√“¬‰¥â æ∫«à“°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß
°“√§â“ß™”√–‰¡à‰¥â°√–®ÿ°µ—«„π°≈ÿà¡„¥°≈ÿà¡Àπ÷Ëß ∑”„Àâ„π¿“æ√«¡
¬—ß∂◊Õ«à“Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë ‰¡àπà“°—ß«≈ Õ’°∑—Èßº≈°√–∑∫®“°¿“«–πÈ”∑à«¡
‰¥â‡√‘Ë¡§≈’Ë§≈“¬‰ª¡“°·≈â«

¿“æ∑’Ë 3.13  √“¬‰¥â‡°…µ√°√*
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À¡“¬‡Àµÿ: * ª√—∫ƒ¥Ÿ°“≈
∑’Ë¡“:  ”π—°ß“π‡»√…∞°‘®°“√‡°…µ√  ”π—°ß“π ∂‘µ‘·Ààß™“µ‘

§”π«≥‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 3.14   ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ

À¡“¬‡Àµÿ: 1/ ‡ß‘πΩ“°„π√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π °“√∂◊ÕÀ≈—°∑√—æ¬åª√–‡¿∑
µ√“ “√Àπ’È·≈–µ√“ “√∑ÿπ ·≈–°“√ª√–°—π™’«‘µ

2/  ‘π‡™◊ËÕ®“°√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π·≈–π‘µ‘∫ÿ§§≈∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π
∑’Ë¡“: §”π«≥‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 3.15   —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…
¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ ·¬°µ“¡°≈ÿà¡√“¬‰¥â
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∑’Ë¡“: §”π«≥‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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 ‘π∑√—æ¬å 1/ Àπ’È ‘π 2/

 —¥ à«πÀπ’È ‘πµàÕ ‘π∑√—æ¬å (·°π¢«“)
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Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π√–¬–µàÕ‰ª ¬—ß§ßµâÕß√–¡—¥√–«—ß§«“¡‡ ’Ë¬ß
 ”§—≠∑’Ë®– àßº≈µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ¿“§§√—«‡√◊Õπ®“° (1) §«“¡‡ ’Ë¬ß
®“°°“√™–≈Õµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈° ÷́ËßÕ“® àßº≈°√–∑∫µàÕ‡π◊ËÕß
¡“¬—ß‡»√…∞°‘®‰∑¬·≈–°“√®â“ßß“π √«¡∂÷ß°“√øóôπµ—«¢Õß¿“§‡°…µ√
(2) °“√°àÕÀπ’È ‘π‡æ‘Ë¡‡µ‘¡¿“¬À≈—ß¿“«–πÈ”∑à«¡¿“¬„µâ°“√
 π—∫ πÿπ¢Õß¿“§√—∞·≈–À≈—°‡°≥±å°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë ‰¥â √—∫
°“√ºàÕπª√π∫“ß à«π≈ß ·≈– (3) º≈¢Õßπ‚¬∫“¬°√–µÿâπ°“√
„™â®à“¬¢Õß¿“§√—∞µàÕ«‘π—¬∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ ‚¥¬‡©æ“–
°“√ π—∫ πÿπ ‘π‡™◊ËÕ¥Õ°‡∫’È¬µË”

¿“§∏ÿ√°‘®

‡ ∂’¬√¿“æ¿“§∏ÿ√°‘®¬—ß§ß·¢Áß·°√àß  –∑âÕπ®“°°”‰√
 ÿ∑∏‘¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π√«¡ 3 ‰µ√¡“ ·√°¢Õßªï 25542554255425542554 Õ¬Ÿà∑’Ë

427427427427427 æ—π≈â“π∫“∑  Ÿß°«à“™à«ß‡¥’¬«°—π¢Õßªï°àÕπ∑’Ë 356356356356356 æ—π≈â“π
∫“∑

·¡âªí≠À“Õÿ∑°¿—¬®– àßº≈°√–∑∫µàÕ¿“§∏ÿ√°‘®‚¥¬‡©æ“–
„π¿“§°“√º≈‘µ ∑—Èß®“°‚√ßß“π∑’Ëª√– ∫¿—¬·≈–ªí≠À“°“√¢“¥
™‘Èπ à«π°“√º≈‘µ ·µàº≈°√–∑∫‚¥¬√«¡πà“®–¡’‡æ’¬ß„π√–¬– —Èπ
‡π◊ËÕß®“°§«“¡‡ ’¬À“¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‰¡à ‰¥â°√–∑∫µàÕª√– ‘∑∏‘¿“æ
°“√º≈‘µ¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®¡“°π—° °Õª√°—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”
°”‰√·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®„π™à«ß∑’Ë
ºà“π¡“¬—ßÕ¬Ÿà „π‡°≥±å¥’ (¿“æ∑’Ë 3.16 ·≈– 3.17) ÷́Ëß®–™à«¬„Àâ
¿“§∏ÿ√°‘® “¡“√∂√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°º≈°√–∑∫¥—ß°≈à“«‰¥â¥’
√–¥—∫Àπ÷Ëß ‚¥¬º≈ ”√«®§«“¡‡ÀÁπ¢Õß ¡“§¡π—°«‘‡§√“–Àå
À≈—°∑√—æ¬å (SAA Consensus) ∑’Ë§“¥°“√≥å«à“°”‰√ ÿ∑∏‘√«¡¢Õß
∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πœ „πªï 2554 ≥ ‡¥◊Õπ∏—π«“§¡¬—ß§ß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡¡◊ËÕ
‡∑’¬∫°—∫º≈ ”√«® ≥ ‡¥◊Õπ°—π¬“¬π (¿“æ∑’Ë 3.18)  –∑âÕπ
§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ‡°’Ë¬«°—∫°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’
Õ¬à“ß‰√°Á¥’ §“¥«à“ºŸâª√–°Õ∫°“√¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥‡≈Á°®–‰¥â√—∫
º≈°√–∑∫√ÿπ·√ß·≈–¬◊¥‡¬◊ÈÕ°«à“ºŸâª√–°Õ∫°“√√“¬„À≠à ´÷Ëß®–‡ªìπ
ª√–‡¥Áπ∑’ËµâÕßµ‘¥µ“¡„π√–¬–µàÕ‰ª

¿“æ∑’Ë 3.16  Õ—µ√“°”‰√®“°°“√¥”‡π‘πß“π
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0

√âÕ¬≈–

§à“‡©≈’Ë¬* = 6.0

2553 2554

6.9 6.7 6.1 6.9 7.9 6.8 7.2

À¡“¬‡Àµÿ: √Ÿª ’Ë‡À≈’Ë¬¡· ¥ß™à«ß Interquartile ‚¥¬¢Õ∫≈à“ß·≈–¢Õ∫∫π
§◊Õ §à“ Percentile ∑’Ë 25 ·≈– 75 µ“¡≈”¥—∫,
 —≠≈—°…≥å + · ¥ß§à“¡—∏¬∞“π (Median)
* §à“‡©≈’Ë¬‰µ√¡“  1 ªï 2543 - ‰µ√¡“  3 ªï 2554

∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 3.17  Õ—µ√“ à«π√“¬‰¥âµàÕ¿“√–¥Õ°‡∫’È¬®à“¬
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‡∑à“
§à“‡©≈’Ë¬* = 3.0

2553 2554

4.7 4.0 3.8 4.1 5.9 4.7 4.8

À¡“¬‡Àµÿ: √Ÿª ’Ë‡À≈’Ë¬¡· ¥ß™à«ß Interquartile ‚¥¬¢Õ∫≈à“ß·≈–¢Õ∫∫π
§◊Õ §à“ Percentile ∑’Ë 25 ·≈– 75 µ“¡≈”¥—∫,
 —≠≈—°…≥å + · ¥ß§à“¡—∏¬∞“π (Median)
*§à“‡©≈’Ë¬‰µ√¡“  1 ªï 2543 - ‰µ√¡“  3 ªï 2554

∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 3.18  ·π«‚πâ¡°”‰√ ÿ∑∏‘¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®
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2551 2552 2553 2554
(ª√–¡“≥°“√
≥ °.¬. 54)

2554
(ª√–¡“≥°“√
≥ ∏.§. 54)

À¡“¬‡Àµÿ: *Õ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ (%)
∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈– ¡“§¡π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å

‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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Õπ’Ëß ‡»√…∞°‘®‚≈°∑’ËÕàÕπ·Õ≈ßÕ¬à“ß™—¥‡®π®“°ªí≠À“Àπ’È
 “∏“√≥–„π°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª¬—ß§ß‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß ”§—≠∑’ËÕ“® àß
º≈°√–∑∫µàÕ√–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õß‰∑¬·≈–‡ ∂’¬√¿“æ¿“§∏ÿ√°‘®„π
Õπ“§µ

¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π‰µ√¡“ ∑’Ë 44444 ¢Õßªï 25542554255425542554
À¥µ—«≈ß®“°ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬ ·µà§“¥«à“®–À¥µ—«‡æ’¬ß™—Ë«§√“«

ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬„π™à«ß‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554  àßº≈
°√–∑∫µàÕ∏ÿ√°√√¡µà“ßÊ „π¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å‚¥¬µ√ß √«¡∑—Èß
 àßº≈„Àâ°“√°àÕ √â“ß‚§√ß°“√·≈–°“√‡ªî¥µ—«‚§√ß°“√„À¡à„π™à«ß
ª≈“¬ªïµâÕß™–≈Õ‰ª  –∑âÕπ®“°®”π«π∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡ªî¥¢“¬„À¡à„π
‡¢µ°√ÿß‡∑æ·≈–ª√‘¡≥±≈„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ∑’Ëª√—∫µ—«≈¥≈ß®“°√–¬–
‡«≈“‡¥’¬«°—πªï°àÕπ√âÕ¬≈– 68 ‡™àπ‡¥’¬«°—∫®”π«π∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬∑’Ë
¢“¬‰¥â„π‡¢µ°√ÿß‡∑æ·≈–ª√‘¡≥±≈∑’Ë≈¥≈ß®“°√–¬–‡«≈“‡¥’¬«°—π
ªï°àÕπ√âÕ¬≈– 65

®“°ªí≠À“Õÿ∑°¿—¬·≈–·π«‚πâ¡°“√™–≈Õµ—«¢Õßµ≈“¥
¥—ß°≈à“« ∏ª∑. ‚¥¬§≥–°√√¡°“√π‚¬∫“¬ ∂“∫—π°“√‡ß‘π ®÷ß¡’
¡µ‘¢¬“¬‡«≈“°“√∫—ß§—∫„™âÀ≈—°‡°≥±åÕ—µ√“ à«π‡ß‘π„Àâ ‘π‡™◊ËÕ
µàÕ¡Ÿ≈§à“À≈—°ª√–°—π (LTV)  ”À√—∫ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬
·π«√“∫∑’Ë¡’√“§“´◊ÈÕ¢“¬µË”°«à“ 10 ≈â“π∫“∑ÕÕ°‰ªÕ’° 1 ªï ®“°
‡¥‘¡°”Àπ¥∫—ß§—∫„™â 1 ¡°√“§¡ 2555 ‡ªìπ 1 ¡°√“§¡ 2556
πÕ°®“°π’È ¬—ßºàÕπª√π°“√°”Àπ¥πÈ”Àπ—°§«“¡‡ ’Ë¬ß (Risk Weight)
 ”À√—∫ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ´àÕ¡·´¡∫â“π∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬„Àâ¡’πÈ”Àπ—°§«“¡‡ ’Ë¬ß
√âÕ¬≈– 35 ‚¥¬¡’√–¬–‡«≈“ºàÕπª√π®π∂÷ß 31 ∏—π«“§¡ 2555 ‡æ◊ËÕ
™à«¬∫√√‡∑“¿“√–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∑—Èß ∂“∫—π°“√‡ß‘π ºŸâª√–°Õ∫°“√
∏ÿ√°‘®Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ·≈–ª√–™“™π∑’Ë ‰¥â√—∫º≈°√–∑∫®“°
Õÿ∑°¿—¬„π§√—Èßπ’È

·π«‚πâ¡µ≈“¥Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å„π™à«ßµâπªï 2555 §“¥«à“
¬—ß§ß´∫‡´“µàÕ‡π◊ËÕß®“°ª≈“¬ªï 2554 ‡π◊ËÕß®“°ºŸâª√–°Õ∫°“√¡’
·π«‚πâ¡®–™–≈Õ°“√‡ªî¥‚§√ß°“√„À¡àÕÕ°‰ª√–¬–Àπ÷Ëß  –∑âÕπ

¿“æ∑’Ë 3.19  ¥—™π’§«“¡‡™◊ËÕ¡—ËπºŸâª√–°Õ∫°“√æ—≤π“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬

100

50

0

¥—™π’
¥—™π’§«“¡§“¥À«—ß„πÕ’° 6 ‡¥◊Õπ¢â“ßÀπâ“

63.4 68.9 65.6 68.7 65.8 68.1 68.6 60.8

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

À¡“¬‡Àµÿ: §à“¥—™π’ Ÿß°«à“ 50 À¡“¬∂÷ß §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√Õ¬Ÿà„π√–¥—∫¥’
§à“¥—™π’‡∑à“°—∫ 50 À¡“¬∂÷ß §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√
Õ¬Ÿà „π√–¥—∫ª“π°≈“ß
§à“¥—™π’µË”°«à“ 50 À¡“¬∂÷ß §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√
Õ¬Ÿà „π√–¥—∫‰¡à¥’

∑’Ë¡“: »Ÿπ¬å¢âÕ¡Ÿ≈Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å (REIC)



∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬48

®“°¥—™π’§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®æ—≤π“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬
„πÕ’° 6 ‡¥◊Õπ¢â“ßÀπâ“¢Õß‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ªï 2554 Õ¬Ÿà∑’Ë 60.8
ª√—∫≈¥≈ß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“∑’Ë 68.6 (¿“æ∑’Ë 3.19)
Õ¬à“ß‰√°Á¥’ §“¥«à“∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ·≈–
¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà „π‡°≥±å¥’ ª√–°Õ∫°—∫‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π¢Õß
‡»√…∞°‘®‰∑¬∑’Ë¬—ß·¢Áß·°√àß ®–¡’ à«π™à«¬ π—∫ πÿπ„Àâµ≈“¥
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å°≈—∫¡“øóôπµ—« Ÿà¿“«–ª°µ‘‰¥â¿“¬„π™à«ß°≈“ßªï 2555
À“°ªí≠À“‡»√…∞°‘®‚≈°‰¡à∑«’§«“¡√ÿπ·√ß·≈–¢¬“¬«ß°«â“ß¢÷Èπ
Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠




