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 4. ¿“«–·≈–·π«‚πâ¡‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π

‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‰∑¬Õ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’  –∑âÕπ

‰¥â®“°º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®·≈–√“¬‰¥â¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ∑’Ë

ª√—∫¥’¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕßµ“¡∑‘»∑“ß°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°·≈–Õÿª ß§å

„πª√–‡∑» √«¡∂÷ß‡ ∂’¬√¿“æ√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’ËÕ¬Ÿà„π‡°≥±å‡¢â¡·¢Áß

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ §≥–°√√¡°“√œ ‡ÀÁπ«à“ º≈°√–∑∫®“°ªí≠À“§«“¡‰¡à ß∫

∑“ß°“√‡¡◊Õß·≈–°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë¬—ß¡’§«“¡‰¡à·πàπÕπ

®–‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë ”§—≠µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‰∑¬„π√–¬–

µàÕ‰ª

¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552 º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß∫√‘…—∑

®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π

ª√—∫¥’¢÷Èπµ“¡°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘® ‚¥¬§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

·≈–°“√™”√–Àπ’ÈÕ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’  –∑âÕπ®“°§à“¡—∏¬∞“π¢ÕßÕ—µ√“ à«π

°”‰√®“°°“√¥”‡π‘πß“π (Operating Profit Margin) ·≈–Õ—µ√“ à«π

√“¬‰¥âµàÕ¿“√–¥Õ°‡∫’È¬®à“¬ (Interest Coverage Ratio) ∑’Ë√âÕ¬≈– 6.6

·≈– 3.7 ‡∑à“ µ“¡≈”¥—∫ ÷́Ëß Ÿß°«à“§à“‡©≈’Ë¬„π™à«ß°àÕπ‡°‘¥«‘°ƒµ

‡»√…∞°‘®‚≈° ¢≥–∑’Ë ¿“æ§≈àÕßÀ¡ÿπ‡«’¬π·≈–Õ—µ√“ à«πÀπ’È ‘π

µàÕ∑ÿπ¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®ª√—∫¥’¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬®“°‰µ√¡“ °àÕπ

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552
º≈ª√–°Õ∫°“√¢Õß¿“§
∏ÿ√°‘® à«π„À≠àª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ
µàÕ‡π◊ËÕß®“°‰µ√¡“ °àÕπ
µ“¡°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®



42 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

‚¥¬¿“æ√«¡ ∏ÿ√°‘® à«π„À≠à¡’º≈°”‰√¥’¢÷Èπ‡ªìπ≈”¥—∫ ¬°‡«âπ

∏ÿ√°‘®°àÕ √â“ß∑’Ë¬—ß§ß¡’º≈¢“¥∑ÿπ  à«πÀπ÷Ëß‡ªìπº≈®“°ªí≠À“¡“∫µ“æÿ¥

∑’Ë∑”„Àâ‚§√ß°“√°àÕ √â“ß¢π“¥„À≠àÀ≈“¬‚§√ß°“√µâÕßÀ¬ÿ¥™–ß—°≈ß

√«¡∂÷ß§«“¡≈à“™â“¢Õß°“√¥”‡π‘πß“πµ“¡·ºπ°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®¢Õß

¿“§√—∞ ÷́Ëß‡ªìπª√–‡¥Áπ∑’ËµâÕßµ‘¥µ“¡µàÕ‰ª

¿“æ∑’Ë 4.1  ‡§√◊ËÕß™’È§«“¡‡ª√“–∫“ß¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®*

À¡“¬‡Àµÿ: * √Ÿª ’Ë‡À≈’Ë¬¡· ¥ß™à«ß Interquartile  ‚¥¬¢Õ∫≈à“ß·≈–¢Õ∫∫π §◊Õ §à“ Percentile ∑’Ë 25 ·≈– 75
   µ“¡≈”¥—∫   —≠≈—°…≥å + · ¥ß§à“¡—∏¬∞“π (Median)
** §à“‡©≈’Ë¬‰µ√¡“  1 ªï 2543 - ‰µ√¡“  4 ªï 2550

∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 4.2  °”‰√ ÿ∑∏‘¢Õß°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®°àÕ √â“ß*

À¡“¬‡Àµÿ: * º≈√«¡°”‰√ ÿ∑∏‘¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®‡©æ“–°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®°àÕ √â“ß„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ
∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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Õ—µ√“°”‰√®“°°“√¥”‡π‘πß“π
√âÕ¬≈–

§à“‡©≈’Ë¬** = 5.9

Õ—µ√“ à«πÀπ’È ‘πµàÕ∑ÿπ
‡∑à“

‡∑à“ Õ—µ√“ à«π√“¬‰¥âµàÕ¿“√–¥Õ°‡∫’È¬®à“¬

§à“‡©≈’Ë¬** = 2.2

‡∑à“ Õ—µ√“ à«π ¿“æ§≈àÕßÀ¡ÿπ‡«’¬π

≈â“π∫“∑

°”‰√ ÿ∑∏‘

-2,098
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¡Õß‰ª¢â“ßÀπâ“ ·¡âº≈ª√–°Õ∫°“√¿“§∏ÿ√°‘®‚¥¬√«¡®–¡’

·π«‚πâ¡¥’¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß  –∑âÕπ®“°º≈°“√ ”√«®§«“¡‡ÀÁπ¢Õß ¡“§¡

π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å (SSA Consensus) ≥ «—π∑’Ë 7 ‡¡…“¬π 2553 ∑’Ë

§“¥°“√≥å«à“º≈°”‰√ ÿ∑∏‘‡©≈’Ë¬¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πœ „πªï 2553

®–‡æ‘Ë¡®“°ªï°àÕπ√âÕ¬≈– 20 ·µàªí≠À“§«“¡‰¡à ß∫∑“ß°“√‡¡◊Õß∑’Ë

∑«’§«“¡√ÿπ·√ß¢÷Èπ„π‡¥◊Õπ‡¡…“¬π §«“¡¬◊¥‡¬◊ÈÕ¢Õßªí≠À“¡“∫µ“æÿ¥

·≈–§«“¡¬—Ëß¬◊π„π°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈° ‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠∑’ËÕ“®

 àßº≈µàÕº≈ª√–°Õ∫°“√·≈–‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®„π√–¬–µàÕ‰ª

¿“§§√—«‡√◊Õπ

°“√øóôπµ—«¢Õßµ≈“¥·√ßß“π„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ∑”„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ß

µàÕ√“¬‰¥â·≈–°“√¡’ß“π∑”¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπª√—∫≈¥≈ß ¢≥–∑’Ë§«“¡

 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢Õß§√—«‡√◊Õπª√—∫¥’¢÷Èπ ‚¥¬ —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë

‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â (NPL Ratio) ·≈– —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…

(§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ) ¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬·≈– ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ

ª√—∫≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß

§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√¡’ß“π∑”
¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπª√—∫≈¥≈ß
¢≥–∑’Ë§«“¡ “¡“√∂„π°“√
™”√–Àπ’È¢Õß§√—«‡√◊Õπ‡æ‘Ë¡
 Ÿß¢÷Èπ

¿“æ∑’Ë 4.3  ·π«‚πâ¡°”‰√ ÿ∑∏‘¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®

0

≈â“π∫“∑

( )  Õ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ (%)

§à“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß„πµ≈“¥
§à“ª√–¡“≥°“√

(20)*
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À¡“¬‡Àµÿ: * ª√–¡“≥°“√ ≥ ‡¥◊Õπ‡¡…“¬π 2553
∑’Ë¡“: µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈– ¡“§¡π—°«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å
       ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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„π√–¬–µàÕ‰ª §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“ §à“§√Õß™’æ∑’Ë‡√‘Ë¡

¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ·≈–¿“«–¿—¬·≈âß∑’Ë àßº≈°√–∑∫µàÕº≈º≈‘µ∑“ß

°“√‡°…µ√Õ“®∑”„Àâ§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ√“¬‰¥â¢Õß§√—«‡√◊Õπ‚¥¬‡©æ“–„π

°≈ÿà¡‡°…µ√°√¡’¡“°¢÷Èπ

¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

     ¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ëøóôπµ—«µàÕ‡π◊ËÕß ·≈–¡“µ√°“√°√–µÿâπ¿“§

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å∑’Ë°”≈—ß ‘Èπ ÿ¥≈ß1/  àßº≈„Àâ¬Õ¥¢“¬Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

„π‰µ√¡“  1 ¢Õßªï 2553 ‡√àßµ—«¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ®“°º≈°“√ ”√«®

§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√2/ æ∫«à“Õÿª ß§å∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ à«π„À≠à¬—ß

‡ªìπÕÿª ß§å∑’Ë·∑â®√‘ß (Real Demand) ¢≥–∑’Ë§«“¡µâÕß°“√ ◊́ÈÕ‡æ◊ËÕ

‡°Áß°”‰√ (Speculative Demand) ¬—ß¡’πâÕ¬

§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°“√‡°‘¥¿“«–

øÕß ∫Ÿà„π¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å¬—ß§ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË” ‡æ√“–·¡â√“§“∑’ËÕ¬Ÿà

§«“¡‡ ’Ë ¬ß¢Õß°“√ ‡°‘¥
ø Õ ß   ∫Ÿà „ π µ ≈ “ ¥
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å¬—ß§ßÕ¬Ÿà
„π√–¥—∫µË”

¿“æ∑’Ë 4.4  ‡§√◊ËÕß™’È§«“¡‡ª√“–∫“ß¢Õß¿“§§√—«‡√◊Õπ

1/ ¡“µ√°“√≈¥Õ—µ√“¿“…’¿“§∏ÿ√°‘®‡©æ“–®– ‘Èπ ÿ¥≈ß„π ‘Èπ‡¥◊Õπ¡’π“§¡ 2553
 à«π¡“µ√°“√≈¥§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√‚Õπ®– ‘Èπ ÿ¥≈ß„π ‘Èπ‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡ 2553

2/ ‚§√ß°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π¢âÕ¡Ÿ≈‡»√…∞°‘®·≈–∏ÿ√°‘®√–À«à“ß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»
‰∑¬·≈–π—°∏ÿ√°‘®

2552 2553
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‡§√◊ËÕß™’È¿“«–µ≈“¥·√ßß“π  —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â
¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§

√âÕ¬≈–¢Õß ‘π‡™◊ËÕ√«¡ (·µà≈–ª√–‡¿∑)
√âÕ¬≈–

‰µ√¡“ 
1

‰µ√¡“ 
2

‰µ√¡“ 
3

‰µ√¡“ 
4

∏.§. ¡.§.

Õ—µ√“°“√«à“ßß“π

(ª√—∫ƒ¥Ÿ°“≈)

Õ—µ√“¢¬“¬µ—«¢Õß°“√®â“ßß“π
(%yoy)

2.1 1.7

- ¿“§‡°…µ√

1.2 1.0 0.9 1.4

1.2 1.0

1.8 2.3 1.4 1.8 1.5 2.3

0.6 2.4 -0.9 -2.4 -4.6 3.5

2.5

 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ 1/

 ‘π‡™◊ËÕ à«π∫ÿ§§≈

¿“¬„µâ°“√°”°—∫2/

 ‘π‡™◊ËÕ∫—µ√‡§√¥‘µ 2/

√“¬‰¥â‡©≈’Ë¬¢ÕßºŸâ¡’ß“π∑”
∫“∑/‡¥◊Õπ (‡©≈’Ë¬‡§≈◊ËÕπ∑’Ë 3 ‡¥◊Õπ)

¡.§.
2550

°.§. ¡.§.
2551

°.§. ¡.§.
2552

°.§. °.§. °.§. °.§.¡.§.
2553

¡.§.
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¡.§.
2551

¡.§.
2552

¡.§.
2553

9,500

9,000

8,500

8,000

7,500

7,000

À¡“¬‡Àµÿ: 1/  ‘π‡™◊ËÕ®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å
2/ √«¡ ‘π‡™◊ËÕ®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å

·≈–π‘µ‘∫ÿ§§≈∑’Ë‰¡à„™à ∂“∫—π°“√‡ß‘π
∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

∑’Ë¡“:  ”π—°ß“π ∂‘µ‘·Ààß™“µ‘
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Õ“»—¬‡©≈’Ë¬¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπµ“¡°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“∑’Ë¥‘π·≈–«— ¥ÿ

°àÕ √â“ß √«¡∑—Èßµâπ∑ÿπ°“√¥”‡π‘πß“π¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

¿“¬À≈—ß°“√ ‘Èπ ÿ¥¡“µ√°“√°√–µÿâπ¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å¢Õß√—∞∫“≈

·µà√“§“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‰¡àπà“®–ª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“°π—° (¬°‡«âπ‚§√ß°“√∑’ËÕ¬Ÿà

Õ“»—¬‡ªî¥„À¡à„°≈â ∂“π’√∂‰øøÑ“´÷Ëß¡’µâπ∑ÿπ√“§“∑’Ë¥‘π Ÿß) ‡π◊ËÕß®“°

¬Õ¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡À≈◊Õ¢“¬ – ¡¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß √«¡∑—Èß¡’ª√‘¡“≥∑’ËÕ¬Ÿà

Õ“»—¬√–¥—∫≈à“ß∑’Ë®–ÕÕ°¡“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡®“°‚§√ß°“√¢Õ√—∫°“√ àß‡ √‘¡

°“√≈ß∑ÿπ·≈–‚§√ß°“√∫â“π‡Õ◊ÈÕÕ“∑√

¿“æ∑’Ë 4.5  ‡§√◊ËÕß™’È¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

À¡“¬‡Àµÿ: §à“‡©≈’Ë¬‡§≈◊ËÕπ∑’Ë 12 ‡¥◊Õπ
∑’Ë¡“: Agency for Real Estate Affairs (AREA)

√“§“∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡ªî¥¢“¬„À¡à‡©≈’Ë¬µàÕÀπà«¬
„π‡¢µ°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈

‡§√◊ËÕß™’È¥â“πÕÿª ß§å

‡§√◊ËÕß™’È¥â“πÕÿª∑“π : ¥—™π’√“§“«— ¥ÿ°àÕ √â“ß

≈â“π∫“∑

≈â“π∫“∑, √“¬°“√
®”π«π√“¬°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë¥‘π·≈– ‘Ëßª≈Ÿ° √â“ß∑—Ë«ª√–‡∑»

‡©≈’Ë¬‡§≈◊ËÕπ∑’Ë 3 ‡¥◊Õπ

¡Ÿ≈§à“°“√ ◊́ÈÕ¢“¬∑’Ë¥‘π·≈– ‘Ëßª≈Ÿ° √â“ß∑—Ë«ª√–‡∑»
‡©≈’Ë¬‡§≈◊ËÕπ∑’Ë 3 ‡¥◊Õπ

¥—™π’À¡«¥‡À≈Á°·≈–º≈‘µ¿—≥±å‡À≈Á°

¥—™π’À¡«¥º≈‘µ¿—≥±å§Õπ°√’µ

¥—™π’√“§“«— ¥ÿ°àÕ √â“ß√«¡
¥—™π’À¡«¥ ’́‡¡πµå
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∑’Ë¡“: °√¡∑’Ë¥‘π·≈–∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

∑’Ë¡“:  ”π—°¥—™π’‡»√…∞°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å

¿“æ∑’Ë 4.6  Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å
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% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ à«π∫ÿ§§≈ (∏æ.)

 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ à«π∫ÿ§§≈
(√«¡ ∏æ. SFI ∫ß. ∫§. ·≈–∫√‘…—∑ª√–°—π)

‰µ√¡“  1 
2550

‰µ√¡“  1 
2551

‰µ√¡“  1 
2552

 ‘π‡™◊ËÕºŸâª√–°Õ∫°“√Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å
(√«¡ ∏æ. µ√“ “√Àπ’È µ√“ “√∑ÿπ ·≈–°Õß∑ÿπÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å)

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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πÕ°®“°π—Èπ ªí®®—¬‡√àß¿“«–øÕß ∫Ÿà®“°¥â“π ‘π‡™◊ËÕ¬—ß¡’

§àÕπ¢â“ßπâÕ¬ ‚¥¬°“√√–¥¡∑ÿπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å∑—Èß„π

 à«π ‘π‡™◊ËÕ·≈–°“√ÕÕ°µ√“ “√Àπ’ÈÀ√◊ÕÀÿâπ°Ÿâ∑’Ë™–≈Õµ—«≈ßµàÕ‡π◊ËÕß

´÷Ëß™’È«à“„π√–¬– —Èπ¬—ß‰¡àπà“®–¡’Õÿª∑“π„À¡à‡¢â“ Ÿàµ≈“¥¡“°π—° ‚¥¬

‡©æ“–‚§√ß°“√∑’Ë„™â·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¿“¬πÕ° (External Finance) ‡ªìπÀ≈—°

„π¢≥–‡¥’¬«°—π °“√øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®‰¥â àßº≈„Àâ§«“¡ “¡“√∂„π

°“√™”√–Àπ’È¢ÕßºŸâ´◊ÈÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ª√—∫¥’¢÷Èπ  –∑âÕπ®“° —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ

‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ à«π∫ÿ§§≈°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»… (§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ) ∑’Ë≈¥≈ß

¿“æ∑’Ë 4.7  ¬Õ¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡À≈◊Õ¢“¬ – ¡ ≥  ‘Èπªï 2552

∑’Ë¡“: Agency for Real Estate Affairs (AREA)

Àπà«¬

∫â“π‡¥’Ë¬« Õ“§“√™ÿ¥ ∑“«πå‡Œ“ å ∫â“π‡¥’Ë¬« Õ“§“√™ÿ¥ ∑“«πå‡Œ“ å

¬Õ¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡À≈◊Õ¢“¬ – ¡ ¬Õ¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡ªî¥¢“¬„À¡à
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2552

·¡â„πªí®®ÿ∫—π®–¬—ß‰¡àæ∫ —≠≠“≥°“√‡°‘¥¿“«–øÕß ∫Ÿà„π

¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ·µà§≥–°√√¡°“√œ ‡√‘Ë¡‡ÀÁπ —≠≠“≥§«“¡‡ ’Ë¬ß

∑’Ë®–‡°‘¥Õÿª∑“π≈âπµ≈“¥„π°≈ÿà¡∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ª√–‡¿∑∑“«πå‡Œâ“ å ®“°

¬Õ¥∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬‡À≈◊Õ¢“¬ – ¡∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß ´÷ËßÕ“® àßº≈µàÕ

§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√„π°≈ÿà¡π’È„π√–¬–µàÕ‰ª

πÕ°®“°π—Èπ ¿“«–°“√‡ß‘π∑’ËºàÕπ§≈“¬®“°¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬∑’ËÕ¬Ÿà„π

√–¥—∫µË”¡“°‡ªìπ√–¬–‡«≈“π“π Õ“®‡æ‘Ë¡‚Õ°“ ¢Õß°“√‡°‘¥¿“«–

øÕß ∫Ÿà„π™à«ß‡»√…∞°‘®¢“¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ §≥–°√√¡°“√œ ®–µ‘¥µ“¡·≈–

ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß¥—ß°≈à“«Õ¬à“ß„°≈â™‘¥µàÕ‰ª
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º≈° “ √¥” ‡ π‘ π ß “ π ·≈ –
∞ “ π – ‡ ß‘ π ° Õ ß ∑ÿ π ¢ Õ ß
√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕ¬Ÿà„π
‡°≥±å‡¢â¡·¢Áß

¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552 ‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

‚¥¬√«¡Õ¬Ÿà„π‡°≥±å‡¢â¡·¢Áß  –∑âÕπ‰¥â®“°∞“π–‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑’ËÕ¬Ÿà„π

√–¥—∫ Ÿß ‚¥¬Õ—µ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß¢Õß√–∫∫

∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬¬—ß§ß Ÿß°«à“‡°≥±å¢—ÈπµË”∑’Ë∑“ß°“√°”Àπ¥‰«â∑’Ë

√âÕ¬≈– 8.5 §àÕπ¢â“ß¡“° ¢≥–∑’Ë ¿“æ§≈àÕß„π√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å

ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ πÕ°®“°π’È §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫

„°≈â‡§’¬ß°—∫‰µ√¡“ °àÕπ ·¡â§à“„™â®à“¬∑’Ë‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬®–ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ

´÷Ëßªí®®—¬∑—ÈßÀ¡¥π’Èπà“®–™à«¬„Àâ√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬ “¡“√∂

√—∫¡◊Õ°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßµà“ßÊ „πÕπ“§µ‰¥â¥’ µ≈Õ¥®π∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ°≈‰°

 ”§—≠„π°“√ π—∫ πÿπ°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ‰¥âÕ¬à“ß

µàÕ‡π◊ËÕß

µ“√“ß∑’Ë 4.1  ‡§√◊ËÕß™’È«—¥§«“¡·¢Áß·°√àß·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√√Õß√—∫

§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰∑¬ ≥  ‘Èπ‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ªï 25521/

           2551             2552

                   ‡§√◊ËÕß™’ÈÀ≈—° (%) ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“ 
3 4 1 2 3 4

1. ‡ß‘π°Õß∑ÿπ

1.1 ‡ß‘π°Õß∑ÿπ∑—Èß ‘ÈπµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß (8.50)2/ 15.3 13.9 14.7 15.6 16.1 15.8

1.2 ‡ß‘π°Õß∑ÿπ™—Èπ∑’Ë 1 µàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß (4.25)2/ 11.9 10.7 11.1 11.5 12.1 11.7

2. §ÿ≥¿“æ ‘π∑√—æ¬å

2.1  ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ¥âÕ¬§ÿ≥¿“æ (NPL)

    µàÕ‡ß‘π„Àâ ‘π‡™◊ËÕ 6.5 5.7 5.9 5.8 5.7 5.3

3. §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

3.1 °”‰√ ÿ∑∏‘µàÕ ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘‡©≈’Ë¬µàÕªï (ROA) 1.2 1.0 0.9 0.9 1.0 1.0

3.2 √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘3/

     µàÕ√“¬‰¥â¢—Èπµâπ4/ 73.9 74.1 70.9 69.5 69.2 69.4

3.3 §à“„™â®à“¬∑’Ë‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬µàÕ√“¬‰¥â¢—Èπµâπ 53.5 55.2 58.0 55.8 55.5 56.8

4.  ¿“æ§≈àÕß

4.1  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕß5/ µàÕ ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥ 18.7 17.9 18.9 19.3 18.6 19.4

4.2  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕßµàÕÀπ’È ‘π√–¬– —Èπ6/ 24.4 23.6 24.8 25.5 24.8 26.2

®”π«π∏π“§“√æ“≥‘™¬å (·Ààß) 14 14 14 14 14 14

À¡“¬‡Àµÿ: 1/ ¢âÕ¡Ÿ≈ Peer Group ¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
2/ Õ—µ√“ à«π‡ß‘π°Õß∑ÿπµàÕ ‘π∑√—æ¬å‡ ’Ë¬ß∑’Ë°”Àπ¥
3/ √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘ = √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ - §à“„™â®à“¬¥Õ°‡∫’È¬
4/ √“¬‰¥â¢—Èπµâπ = √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πªíπº≈ ÿ∑∏‘ + √“¬‰¥â∑’Ë‰¡à„™à¥Õ°‡∫’È¬
5/  ‘π∑√—æ¬å ¿“æ§≈àÕß = ‡ß‘π ¥·≈–‡ß‘πΩ“°∏π“§“√ + À≈—°∑√—æ¬å´◊ÈÕ‚¥¬¡’ —≠≠“¢“¬§◊π
   + ‡ß‘π≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å ÿ∑∏‘
6/ Àπ’È ‘π√–¬– —Èπ = ‡ß‘π√—∫Ω“°

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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∑—Èßπ’È °“√øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß

¥â“π§ÿ≥¿“æ ‘π‡™◊ËÕ ∑—Èß„π à«π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ·°à¿“§∏ÿ√°‘®·≈– ‘π‡™◊ËÕ

‡æ◊ËÕ°“√∫√‘‚¿§¢Õß§√—«‡√◊Õπ ‚¥¬Õ—µ√“ à«πÀπ’È∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â

·≈– —≠≠“≥°“√º‘¥π—¥™”√–Àπ’È ´÷Ëß –∑âÕπ®“° —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ

°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»… (§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ) ∑√ßµ—«Õ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”À≈—ß®“°

∑’Ë‰¥âª√—∫µ—«≈¥≈ß¡“°„π™à«ß°àÕπÀπâ“ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π√–¬–µàÕ‰ª

§≥–°√√¡°“√œ ¬—ß§ß„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫§«“¡¬—Ëß¬◊π¢Õß°“√øóôπµ—«

∑“ß‡»√…∞°‘® ÷́Ëß‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ≈—°µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π

√«¡∂÷ßµâÕßµ‘¥µ“¡‡°≥±å°“√„Àâ ‘π‡™◊ËÕ¢Õß√–∫∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å

∑’ËÕ“®ºàÕπ§≈“¬≈ß¡“°‡°‘π‰ª

‡ ∂’¬√¿“æ¥â“πµà“ßª√–‡∑»
Õ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’

¿“§µà“ßª√–‡∑»

‡ ∂’¬√¿“æ¿“§µà“ßª√–‡∑»Õ¬Ÿà„π‡°≥±å¥’  –∑âÕπ®“°

¥ÿ≈∫—≠™’‡¥‘π –æ—¥∑’Ë¬—ß§ß‡°‘π¥ÿ≈µàÕ‡π◊ËÕß ·≈–√–¥—∫∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ß

ª√–‡∑»∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß  ·¡â —¥ à«π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»µàÕ

Àπ’Èµà“ßª√–‡∑»√–¬– —Èπ®–ª√—∫≈¥≈ß∫â“ß ·µà —¥ à«π¥—ß°≈à“«¬—ßÕ¬Ÿà„π

√–¥—∫ Ÿß ª√–°Õ∫°—∫Àπ’Èµà“ßª√–‡∑»√–¬– —Èπ∑’Ë‡√àß¢÷Èπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµË”

¿“æ∑’Ë 4.8   —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â·≈– ‘π‡™◊ËÕ§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

 ‘π‡™◊ËÕ¿“§∏ÿ√°‘®

√âÕ¬≈–¢Õß ‘π‡™◊ËÕ¿“§∏ÿ√°‘®√«¡

 ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§

√âÕ¬≈–¢Õß ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§√«¡

 —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â (NPL Ratio)
 —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â (NPL Ratio)

 ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…
(§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ)

 ‘π‡™◊ËÕ®—¥™—Èπ°≈à“«∂÷ß‡ªìπæ‘‡»…
(§â“ß™”√– 1-3 ‡¥◊Õπ)
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¿“æ∑’Ë 4.9   —¥ à«π∑ÿπ ”√Õß√–À«à“ßª√–‡∑»µàÕÀπ’Èµà“ßª√–‡∑»√–¬– —Èπ

∑’Ë¡“: ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

‡π◊ËÕß®“° à«π„À≠à‡ªìπ∏ÿ√°√√¡∑’Ë ∂“∫—π°“√‡ß‘πµà“ßª√–‡∑»∑”°—∫

∫√‘…—∑·¡à·≈–‡ªìπ‡ß‘π°Ÿâ√–¬– —Èπ¡“° ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫∏ÿ√°√√¡ Swap ‡ß‘πµ√“

µà“ßª√–‡∑» ∑—Èßπ’È §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“ ∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π

∑’Ë‡¢â¡·¢Áß¥—ß°≈à“«®–¡’ à«π™à«¬√Õß√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°§«“¡º—πº«π¢Õß

‡ß‘π∑ÿπ‡§≈◊ËÕπ¬â“¬√–À«à“ßª√–‡∑»∑’ËÕ“®‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π√–¬–µàÕ‰ª

‚¥¬ √ÿª ·¡â‡»√…∞°‘®‰∑¬®–øóôπµ—«®“°¿“«–«‘°ƒµ‰¥â¥’„π

™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ´÷Ëß àßº≈¥’µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‚¥¬√«¡¢Õß

ª√–‡∑» ·µà§≥–°√√¡°“√œ ‡ÀÁπ«à“ §«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õß‡»√…∞°‘®

„πª√–‡∑» ‚¥¬‡©æ“– ∂“π°“√≥å∑“ß°“√‡¡◊Õß∑’Ë àßº≈°√–∑∫µàÕ

§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õß¿“§‡Õ°™π√«¡‰ª∂÷ß¿“§°“√∑àÕß‡∑’Ë¬« ·≈–°“√

øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë¬—ß§ß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡ªìπªí®®—¬´÷ËßÕ“®

 àßº≈°√–∑∫µàÕ‡ ∂’¬√¿“æ‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‰∑¬„π√–¬–¢â“ßÀπâ“
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50 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬ (Thailandûs Financial Stress Index)

º≈¢Õß¿“«–«‘°ƒµ°“√‡ß‘π‚≈°§√—Èß≈à“ ÿ¥ ∑”„ÀâºŸâ¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬‡»√…∞°‘®·≈–π—°‡»√…∞»“ µ√å
∑—Ë«‚≈°∑«’§«“¡ π„®„πª√–‡¥Áπ‡°’Ë¬«°—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß√–À«à“ß§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π°—∫¿“§
‡»√…∞°‘®®√‘ß ¥â«¬‡Àµÿπ’È ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬®÷ß‰¥â®—¥∑”¥—™π’«—¥§«“¡‡ ’Ë¬ß‚¥¬√«¡¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π
‡√’¬°«à“ ¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π‰∑¬ (Thailandûs Financial Stress Index: T-FSI) ‡æ◊ËÕ„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ
„π°“√µ‘¥µ“¡§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π„π‡»√…∞°‘®‰∑¬ √«¡∑—Èß‡æ◊ËÕ™à«¬„Àâ‡¢â“„®∂÷ß “‡Àµÿ·≈–
º≈°√–∑∫¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–∫∫°“√‡ß‘π‰¥â¥’¢÷Èπ ‚¥¬¥—™π’™ÿ¥ªí®®ÿ∫—πª√—∫ª√ÿß®“°¥—™π’™ÿ¥∑’Ë‰¥âπ”‡ πÕ„π
√“¬ß“π·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ ©∫—∫‡¥◊Õπµÿ≈“§¡ ªï 2552 „Àâ¬âÕπ°≈—∫‰ª™à«ß°àÕπ«‘°ƒµ‡»√…∞°‘®ªï 2540 √«¡∑—Èß
„Àâ –∑âÕπ‚§√ß √â“ß¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π‰∑¬¡“°¢÷Èπ

¢—ÈπµÕπ°“√∑”¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π

¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â§”π«≥¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈√“¬‡¥◊Õπ¬âÕπÀ≈—ß∂÷ß‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 2539
∑’Ë “¡“√∂ –∑âÕπ√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ§«“¡‰¡à·πàπÕπ∑’Ë¡’º≈µàÕ°“√∑”Àπâ“∑’Ë¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π (Financial
Intermediaries) ‰¥â·°à (1) §à“‡∫µâ“ (Beta) ¢ÕßÀÿâπ°≈ÿà¡ ∂“∫—π°“√‡ß‘π (2)  à«πµà“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“« (3) §à“™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß¿“§∏ÿ√°‘® (4) §«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
(5) §«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’√“§“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ ·≈– (6) §«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑

               ¢âÕ¡Ÿ≈                √“¬≈–‡Õ’¬¥        §«“¡À¡“¬·≈–«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√„™â

§à“‡∫µâ“¢ÕßÀÿâπ°≈ÿà¡ ∂“∫—π  —¥ à«π§à“§«“¡·ª√ª√«π√–À«à“ß «—¥√–¥—∫§«“¡º—πº«πÀ√◊Õ§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß°≈ÿà¡
°“√‡ß‘π (Bank index beta) √“§“Àÿâπ°≈ÿà¡ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡∑’¬∫°—∫  ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë Ÿß°«à“§«“¡º—πº«π

¥—™π’√«¡¢Õßµ≈“¥Àÿâπ À√◊Õ§«“¡‡ ’Ë¬ß‚¥¬‡©≈’Ë¬¢Õßµ≈“¥

 à«πµà“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π º≈µà“ß√–À«à“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π «—¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π®“°
æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“« æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ (3 ‡¥◊Õπ) °—∫Õ—µ√“ ·π«‚πâ¡‡»√…∞°‘®·≈–°“√√–¥¡∑ÿπ‚¥¬µ√“ “√Àπ’È

º≈µÕ∫·∑πæ—π∏∫—µ√√–¬–¬“« (10 ªï) √–¬– —Èπ (À√◊Õ‡ß‘πΩ“°) ‡æ◊ËÕ‰ª≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å
√–¬–¬“« (À√◊Õ‡ß‘π„Àâ°Ÿâ) À√◊Õ –∑âÕπ§«“¡‡ ’Ë¬ß
„π¥â“π Maturity Risk ¢Õß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

§à“™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß §à“∂à«ßπÈ”Àπ—°√–À«à“ß Corporate «—¥√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß„π¥â“π Credit Risk ¢Õß¿“§
¿“§∏ÿ√°‘® Bond Spread ‡°√¥ AA °—∫ BBB  ∂“∫—π°“√‡ß‘π´÷Ëß –∑âÕπ®“°§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®

§«“¡º—πº«π¢Õß «—¥§«“¡º—πº«π¥â«¬«‘∏’ GARCH (1,1) «—¥√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ§«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õß
¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å µ≈“¥°“√‡ß‘π´÷Ëß –∑âÕπ®“°§«“¡º—πº«π¢Õßµ≈“¥∑ÿπ

§«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’ «—¥§«“¡º—πº«π¥â«¬«‘∏’ GARCH (1,1) «—¥√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ§«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õß
√“§“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È¿“§√—∞ µ≈“¥°“√‡ß‘π´÷Ëß –∑âÕπ®“°§«“¡º—πº«π¢Õß

µ√“ “√Àπ’È

§«“¡º—πº«π¢Õß «—¥§«“¡º—πº«π¥â«¬«‘∏’ GARCH (1,1) «—¥√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ßÀ√◊Õ§«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õßµ≈“¥
¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑ ·≈– Implied Volatility °“√‡ß‘π´÷Ëß –∑âÕπÕ¬Ÿà„πµ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»

¢—ÈπµÕπ°“√§”π«≥®–‡√‘Ë¡®“° (1) π”¢âÕ¡Ÿ≈
¡“ Standardized (À—°¥â«¬§à“‡©≈’Ë¬·≈â«À“√¥â«¬
§à“‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“µ√∞“π) (2) ·∫àß¢âÕ¡Ÿ≈ÕÕ°‡ªìπ 3 °≈ÿà¡
‰¥â·°à °≈ÿà¡§«“¡‡ ’Ë¬ß¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π °≈ÿà¡§«“¡
‡ ’Ë¬ß„πµ≈“¥Àÿâπ·≈–µ≈“¥æ—π∏∫—µ√ ·≈–°≈ÿà¡§«“¡
‡ ’Ë¬ß„πµ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑» ·≈–À“§à“‡©≈’Ë¬®“°
¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë standardized ·≈â«„π·µà≈–°≈ÿà¡‡æ◊ËÕ®—¥∑”

¥—™π’¬àÕ¬ (Subindex) :
π”µ—«·ª√¡“ Standardize ·≈–À“§à“‡©≈’Ë¬¢âÕ¡Ÿ≈„π·µà≈–°≈ÿà¡

π”¥—™π’¬àÕ¬
¡“∂à«ßπÈ”Àπ—°·≈–
ª√—∫§à“„Àâ‡ªìπ™à«ß

√–À«à“ß 0-100

T-FSI

¥—™π’¬àÕ¬ 1

§à“‡∫µâ“¢ÕßÀÿâπ
°≈ÿà¡ ∂“∫—π°“√‡ß‘π

Systemic
Risk

¿“§ ∂“∫—π
°“√‡ß‘π

µ≈“¥Àÿâπ·≈–
µ≈“¥

æ—π∏∫—µ√

µ≈“¥‡ß‘πµ√“
µà“ßª√–‡∑»

Credit
Risk

Maturity
Risk

§à“™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß
¢Õß¿“§∏ÿ√°‘®

§«“¡º—πº«π¢Õß
¥—™π’µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

§«“¡º—πº«π¢Õß¥—™π’
√“§“µ≈“¥µ√“ “√Àπ’È

§«“¡º—πº«π
¥—™π’§à“‡ß‘π∫“∑

GARCH (1,1)

GARCH (1,1)

GARCH (1,1)
Implied Volatility

 à«πµà“ßÕ—µ√“º≈µÕ∫·∑π
æ—π∏∫—µ√√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“«

¥—™π’¬àÕ¬ 2

¥—™π’¬àÕ¬ 3

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“æ∑’Ë 1 À≈—°°“√§”π«≥¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π
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‡ªìπ¥—™π’¬àÕ¬ (Subindex) ®“°π—Èπ (3) π”§à“ Subindex ∑’Ë‰¥â¡“∂à«ßπÈ”Àπ—°µ“¡§«“¡ ”§—≠¢Õß·µà≈–°≈ÿà¡
µ—«°≈“ß∑“ß°“√‡ß‘π„π√–∫∫‡»√…∞°‘®‰∑¬ ‚¥¬„Àâ Subindex ¢Õß°≈ÿà¡ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’πÈ”Àπ—°¡“°∑’Ë ÿ¥
µ“¡¥â«¬ Subindex ¢Õßµ≈“¥∑ÿπ·≈–µ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»µ“¡≈”¥—∫  ÿ¥∑â“¬ (4) π”§à“ Index ∑’Ë§”π«≥
‰¥â¡“∑”‡ªìπ™à«ß„À¡à„Àâ§à“Õ¬Ÿà√–À«à“ß 0 ∂÷ß 100

°“√π”¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π¡“„™â

‡π◊ËÕß®“°«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π„π·µà≈–§√—ÈßÕ“®‰¡à‰¥â¡’®ÿ¥°”‡π‘¥∑’Ë®ÿ¥‡¥’¬«°—π ¥—ßπ—Èπ °“√«—¥
√–¥—∫§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π‚¥¬„™â T-FSI ÷́Ëß‡ªìπ¥—™π’∑’Ë√«¡§à“§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°¥â“πµà“ßÊ ∑’ËÕ“® àß
º≈°√–∑∫µàÕ°“√∑”Àπâ“∑’Ë¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π ®÷ß¡’ à«π™à«¬„π°“√Õ∏‘∫“¬ “‡Àµÿ¢Õß«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π„π
·µà≈–™à«ß‰¥âÕ¬à“ß§√Õ∫§≈ÿ¡ ·≈–Õ“®π” T-FSI ¡“™à«¬∫àß™’È§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π∞“π–°“√‡ß‘π
µâ«°≈“ß∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬º≈°“√∑¥ Õ∫∑“ß ∂‘µ‘æ∫«à“ T-FSI ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π
‡™◊ËÕ¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π (Credit growth) Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠ °≈à“«§◊Õ (1) T-FSI ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫Õ—µ√“°“√
¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ„π∑‘»∑“ßµ√ß°—π¢â“¡ ·≈– (2) „π°“√∑¥ Õ∫ Granger Causality Test æ∫«à“°“√
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß T-FSI ™’Èπ”°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢ÕßÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ ¥—ßπ—Èπ °“√‡√àßµ—«¢÷Èπ¢Õß T-FSI
®÷ß –∑âÕπ§«“¡‡ ’Ë¬ß„π√–∫∫°“√‡ß‘π∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫ª√‘¡“≥°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë≈¥≈ß

∑—Èßπ’È ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ T-FSI ∑’Ë§”π«≥µ—Èß·µà‡¥◊Õπ¡°√“§¡ 2539 ®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π æ∫«à“ º≈¢Õß«‘°ƒµ
‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‚≈°„πªï 2551 ∑”„Àâ√–¥—∫§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬‡√‘Ë¡ª√—∫¢÷ÈπÕ¬à“ß¡’π—¬µ—Èß·µà
‡¥◊Õπµÿ≈“§¡ 2551 ‰ª Ÿà√–¥—∫ Ÿß ÿ¥∑’Ë 82.3 „π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2551 ·µà√–¥—∫¥—ß°≈à“«¬—ß∂◊Õ«à“‰¡à√ÿπ·√ß‡¡◊ËÕ
‡∑’¬∫°—∫™à«ß«‘°ƒµ‡»√…∞°‘®„πªï 2540 À≈—ß®“°π—Èπ √–¥—∫§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π‡√‘Ë¡ºàÕπ§≈“¬≈ßÕ¬à“ß
µàÕ‡π◊ËÕßµ“¡°“√øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–§«“¡‰¡à·πàπÕπµà“ßÊ ∑’Ë≈¥≈ß‡ªìπ≈”¥—∫ ®π°≈—∫¡“Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ª°µ‘
 –∑âÕπ®“°°“√ª√—∫≈¥≈ß¢Õß§à“¥—™π’¡“Õ¬Ÿà∑’Ë 34.1 ´÷Ëß‡ªìπ§à“„°≈â‡§’¬ß°—∫§à“‡©≈’Ë¬„π™à«ß°àÕπ‡°‘¥«‘°ƒµ
‡»√…∞°‘®√–À«à“ßªï 2543-2551 ∑’Ë 37.7

‡¡◊ËÕ«‘‡§√“–Àå„π√–¥—∫¥—™π’¬àÕ¬ æ∫«à“ º≈¢Õß«‘°ƒµ°“√‡ß‘π‚≈°µàÕ√–∫∫°“√‡ß‘π‰∑¬°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà∑’Ë
¿“§ ∂“∫—π°“√‡ß‘π·≈–µ≈“¥∑ÿπ „π¢≥–∑’Ëª√“°Ø —≠≠“≥§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥„πµ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»∫â“ß
·µà‰¡à¡“° ´÷Ëßµà“ß°—∫«‘°ƒµ‡»√…∞°‘®ªï 2540 ∑’Ëµ≈“¥‡ß‘πµ√“µà“ßª√–‡∑»‰¥â√—∫º≈°√–∑∫√ÿπ·√ß πÕ°®“°π’È
æ∫«à“„π§√—Èßπ’È  —≠≠“≥§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥ª√“°Ø°àÕπ∑’Ëµ≈“¥∑ÿπ °àÕπ®–¢¬“¬‰ª Ÿà√–∫∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π´÷Ëß
µ√ß°—π¢â“¡°—∫«‘°ƒµªï 2540

‚¥¬ √ÿª ¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π‰∑¬®÷ß‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß ∂‘µ‘Õ¬à“ßÀπ÷Ëß∑’Ë„™â«—¥√–¥—∫§«“¡
‡ ’Ë¬ß‚¥¬√«¡∑’ËÕ“® àßº≈°√–∑∫µàÕ°“√∑”Àπâ“∑’Ë¢Õß√–∫∫°“√‡ß‘π‰∑¬ µ≈Õ¥®π “¡“√∂«‘‡§√“–Àå§«“¡‡ ’Ë¬ß
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¿“æ∑’Ë 2 ¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬
(Thailand Financial Stress Indicator: T-FSI)

¿“æ∑’Ë 3 §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß T-FSI
°—∫Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∏π“§“√æ“≥‘™¬å

¥—™π’¬àÕ¬ : °≈ÿà¡µ≈“¥Àÿâπ·≈–µ≈“¥æ—π∏∫—µ√

¥—™π’§«“¡µ÷ß‡§√’¬¥∑“ß°“√‡ß‘π
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