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 5. ·π«‚πâ¡‡»√…∞°‘®·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

‡»√…∞°‘®‰∑¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë  3 ¢Õßªï 2552 ¢¬“¬µ—«

µàÕ‡π◊ËÕß®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ ·¡â«à“®–¬—ß§ßÀ¥µ—«®“°√–¬–‡¥’¬«°—π

ªï°àÕπ ´÷Ëß‡ªìπ‰ªµ“¡∑’Ë§≥–°√√¡°“√œ §“¥‰«â„π√“¬ß“π·π«‚πâ¡

‡ß‘π‡øÑÕ ©∫—∫‡¥◊Õπµÿ≈“§¡ 2552 ‚¥¬‡»√…∞°‘®‰¥â√—∫·√ß¢—∫‡§≈◊ËÕπ®“°

°“√ àßÕÕ° °“√∫√‘‚¿§ ·≈–°“√≈ß∑ÿπ¿“§‡Õ°™π‡ªìπ ”§—≠  ”À√—∫

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552 °“√øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘®¬—ß§ß‡ªìπ‰ª

Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ‚¥¬¡’°“√Õÿª‚¿§¢Õß¿“§√—∞ ·≈–°“√ àßÕÕ°‡ªìπªí®®—¬

¢—∫‡§≈◊ËÕπÀ≈—°∑’Ë π—∫ πÿπ°“√øóôπµ—«¢Õß°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ

¢Õß¿“§‡Õ°™πÕ¬à“ß§àÕ¬‡ªìπ§àÕ¬‰ª  Õ¥§≈âÕß°—∫°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß

¥—™π’§«“¡‡™◊ËÕ¡—ËπºŸâ∫√‘‚¿§·≈–¥—™π’§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¿“§∏ÿ√°‘® „π¢≥–

‡¥’¬«°—π °“√π”‡¢â“¢¬“¬µ—«§àÕπ¢â“ß Ÿßµ“¡°“√øóôπµ—«¢Õß¿“§°“√ àßÕÕ°

·≈–Õÿª ß§å„πª√–‡∑» ¥—ßπ—Èπ„π¿“æ√«¡ ‡»√…∞°‘®‰∑¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4

ªï 2552 ®÷ß¢¬“¬µ—«¥’°«à“∑’Ë§“¥‰«â‡≈Á°πâÕ¬  ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“∑—Èßªï 2552

‡»√…∞°‘®‰∑¬¬—ß§ßÀ¥µ—«‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï°àÕπÀπâ“ ·µàÀ¥µ—«„πÕ—µ√“∑’Ë

„°≈â°—∫¢Õ∫∫π¢Õßª√–¡“≥°“√∑’Ë„Àâ‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ

 ”À√—∫„πªï 2553 §≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“‡»√…∞°‘®‰∑¬®–

¢¬“¬µ—«‰¥â¥’  ‡π◊ËÕß®“°‡»√…∞°‘®‚≈°¡’°“√øóôπµ—«∑’Ë™—¥‡®π¢÷Èπ·≈–µàÕ‡π◊ËÕß

 àßº≈„Àâ°“√ àßÕÕ°¢¬“¬µ—«‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ

¢Õß¿“§‡Õ°™π ¢≥–∑’Ë·√ß°√–µÿâπºà“π°“√„™â®à“¬‚¥¬µ√ß¢Õß¿“§√—∞

™–≈Õ≈ß∫â“ß   à«π„πªï 2554 §≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“‡»√…∞°‘®®–

¬—ß§ß¢¬“¬µ—«µàÕ‡π◊ËÕß ®“°°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π·≈–°“√ àßÕÕ°

ª√–°Õ∫°—∫°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë§“¥«à“®–¢¬“¬µ—«‰¥â¥’ À“°ªí≠À“°“√≈ß∑ÿπ

¢Õß‚§√ß°“√µà“ßÊ „π‡¢µπ‘§¡Õÿµ “À°√√¡¡“∫µ“æÿ¥§≈’Ë§≈“¬≈ß

 ”À√—∫·√ß°¥¥—π¥â“π√“§“„π√–¬–µàÕ‰ª §≥–°√√¡°“√œ

ª√–‡¡‘π«à“®–§àÕ¬Ê ¡’¡“°¢÷Èπ®“°Õÿª ß§å„πª√–‡∑»∑’Ë®–¢¬“¬µ—«¥’¢÷Èπ

ª√–°Õ∫°—∫√“§“πÈ”¡—π·≈– ‘π§â“‚¿§¿—≥±å„πµ≈“¥‚≈° ∑’Ë§“¥«à“

®– Ÿß¢÷Èπµ“¡°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈° Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√µàÕÕ“¬ÿ

¡“µ√°“√¥Ÿ·≈§à“§√Õß™’æÕÕ°‰ª®π∂÷ß ‘Èπ‰µ√¡“ ·√°¢Õßªï 2553 ®–

∑”„Àâ·√ß°¥¥—π¥â“π‡ß‘π‡øÑÕ„πªï 2553 µË”°«à“∑’Ëª√–‡¡‘π‰«â„π√“¬ß“π

©∫—∫°àÕπ
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      „π°“√ª√–¡“≥°“√¿“«–‡»√…∞°‘®·≈–·π«‚πâ¡Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„π

√–¬–µàÕ‰ª §≥–°√√¡°“√œ ‰¥âæ‘®“√≥“¢âÕ ¡¡µ‘∑’Ë„™âª√–°Õ∫°“√

ª√–¡“≥°“√Õ¬à“ß√–¡—¥√–«—ß º≈°“√ª√–¡“≥°“√· ¥ß„π√Ÿª¢Õß

·ºπ¿“æ√Ÿªæ—¥ (Fan Chart) ∑’Ë –∑âÕπ§«“¡‰¡à·πàπÕπ¢Õß

 ∂“π°“√≥åµà“ßÊ ‚¥¬‡ªìπº≈®“°°“√„™â·∫∫®”≈Õßª√–°Õ∫°—∫

¥ÿ≈¬æ‘π‘®¢Õß§≥–°√√¡°“√œ ¿“¬„µâ¢âÕ ¡¡µ‘«à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

π‚¬∫“¬®–Õ¬Ÿà∑’Ë√–¥—∫√âÕ¬≈– 1.25 µàÕªï µ—Èß·µà‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ¢Õßªï 2553

®π∂÷ß‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554 ´÷Ëß‡ªìπ√–¥—∫∑’Ë‡∑à“°—∫¢âÕ ¡¡µ‘„π

√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫º≈°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 2 ∏—π«“§¡ 2552 ·≈–«—π∑’Ë 13 ¡°√“§¡ 2553

¢âÕ ¡¡µ‘ª√–°Õ∫°“√§“¥°“√≥å

¢âÕ ¡¡µ‘ ”§—≠∑’Ë„™âª√–°Õ∫°“√§“¥°“√≥å‡»√…∞°‘®·≈–

·π«‚πâ¡‡ß‘π‡øÑÕ„π™à«ß 8 ‰µ√¡“ ¢â“ßÀπâ“ ‰¥â·°à ∑‘»∑“ß¿“«–

‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘πµà“ßª√–‡∑» ·π«‚πâ¡√“§“ ‘π§â“„πµ≈“¥‚≈° ·≈–

°“√„™â®à“¬¢Õß¿“§√—∞ ‚¥¬¡’ “√– ”§—≠ √ÿª‰¥â¥—ßπ’È

∑‘»∑“ß¿“«–‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘πµà“ßª√–‡∑»

„π‰µ√¡“ ∑’Ë  3 ¢Õßªï 2552 ‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»

Õÿµ “À°√√¡À≈—°·≈–‡»√…∞°‘®„π°≈ÿà¡µ≈“¥‡°‘¥„À¡à à«π„À≠à

¡’ —≠≠“≥øóôπµ—«™—¥‡®π¢÷Èπ‚¥¬‡§√◊ËÕß™’È‡»√…∞°‘®∑—Èß¥â“π°“√∫√‘‚¿§

¿“§‡Õ°™π·≈–¿“§°“√º≈‘µª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ·≈–¡’·π«‚πâ¡¥’¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ́ ÷Ëß —≠≠“≥¥—ß°≈à“«‡°‘¥¢÷Èπ‡√Á«°«à“∑’Ëª√–‡¡‘π‰«â„π√“¬ß“π

©∫—∫°àÕπ §≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“„Àâ Ÿß°«à“‡¥‘¡µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√

‡»√…∞°‘® À√—∞œ „π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ¢Õßªï 2552 À¥µ—«®“°

√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ„πÕ—µ√“∑’Ë™–≈Õ≈ß∑’Ë√âÕ¬≈– 2.6 ·≈–‡§√◊ËÕß™’È

‡»√…∞°‘®· ¥ß —≠≠“≥°“√øóôπµ—«µàÕ‡π◊ËÕß∑’Ë™—¥‡®π¢÷Èπ·≈–‡√Á«°«à“∑’Ë

ª√–‡¡‘π‰«â‡¥‘¡ ∑—Èß‡§√◊ËÕß™’È¿“§°“√‡ß‘π ¿“§Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ·≈–°“√

∫√‘‚¿§¿“§§√—«‡√◊Õπ ´÷Ëß‡ªìπº≈®“°¡“µ√°“√°√–µÿâπ¥â“π°“√§≈—ß

·≈–π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’ËºàÕπ§≈“¬ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ·¡â«à“¿“«–°“√®â“ßß“π

ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ‡√Á«°«à“∑’Ë§“¥ ·µàÕ—µ√“°“√«à“ßß“π„πªí®®ÿ∫—π∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π

‡»√…∞°‘® À√—∞œ ¡’ —≠≠“≥
°“√øóôπµ—«™—¥‡®π¡“°¢÷Èπ
§≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫
‡æ‘Ë ¡¢â Õ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√
¢¬ “¬µ— «∑ “ ß ‡ »√…∞°‘ ®
µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√
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√–¥—∫∑’Ë Ÿß¡“°·≈–Õ“®µâÕß„™â‡«≈“„π°“√ª√—∫µ—«‡¢â“ Ÿà√–¥—∫ª°µ‘

§≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

¢Õß À√—∞œ „Àâ Ÿß°«à“∑’Ë‡§¬„Àâ‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπµ≈Õ¥™à«ß

ª√–¡“≥°“√ ·µà„Àâ‡ªìπ°“√øóôπµ—«Õ¬à“ß™â“Ê µ—Èß·µà‰µ√¡“ ·√°

¢Õßªï 2553 ‡ªìπµâπ‰ª ·≈–¬—ß§ß¢¬“¬µ—«‰¥âµË”°«à“»—°¬¿“æ„π√–¬–¬“«

Õπ÷Ëß «—π∑’Ë 16 ∏—π«“§¡ 2552 §≥–°√√¡°“√π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π

¢Õß À√—∞œ (FOMC) ª√–°“»§ß Fed Funds Target Range ∑’Ë√âÕ¬≈–

0-0.25 µàÕªï ·≈–§ß√–¥—∫°“√‡¢â“´◊ÈÕÀ≈—°∑√—æ¬åµà“ßÊ æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈

 À√—∞œ Agency Debt ·≈– Mortgage-backed Securities ‡∑à“°—∫°“√

ª√–™ÿ¡„π§√—Èß°àÕπÀπâ“ ·≈–¡’¡µ‘„Àâ™–≈Õ°“√´◊ÈÕ Mortgage Backed

Securities (MBS) ¡Ÿ≈§à“ 1.25 ≈â“π≈â“π¥Õ≈≈“√å  √Õ. ·≈– Agency

Debt ¡Ÿ≈§à“ 175 æ—π≈â“π¥Õ≈≈“√å  √Õ. Õ¬à“ß§àÕ¬‡ªìπ§àÕ¬‰ª

·¡â«à“¢âÕ¡Ÿ≈‡»√…∞°‘®≈à“ ÿ¥∑’Ëª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ™—¥‡®π·≈–‡√Á«°«à“∑’Ë

§“¥‰«â‡¥‘¡ ·µà¬—ß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßµàÕ°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®„π√–¬–

µàÕ‰ª ∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ π—∫ πÿπ°“√øóôπµ—«„Àâ¡’§«“¡µàÕ‡π◊ËÕß §≥–°√√¡°“√œ

®÷ßª√–‡¡‘π«à“ ∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ ®–§ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬‰«â∑’Ë

√âÕ¬≈– 0-0.25 µàÕªï®π∂÷ß‰µ√¡“ ∑’Ë 2 ¢Õßªï 2553 ·≈–®–‡√‘Ë¡∑¬Õ¬

ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ªìπ√âÕ¬≈– 0.25 „π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ¢Õßªï 2553 ·≈–

À≈—ß®“°π—Èπ®–ª√—∫¢÷ÈπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬‰µ√¡“ ≈–√âÕ¬≈– 0.25

µ—Èß·µàª≈“¬‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2553 ®π¡“Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 1.5 „π‰µ√¡“ 

∑’Ë 4 ¢Õßªï 2554

‡»√…∞°‘®¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬Ÿ‚√ „π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ¢Õßªï 2552

À¥µ—«®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ√âÕ¬≈– 4.1 ´÷ËßÀ¥µ—«πâÕ¬°«à“∑’ Ë

§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ °Õª√°—∫‡§√◊ËÕß™’È

‡»√…∞°‘®≈à“ ÿ¥ª√—∫¥’¢÷Èπ™—¥‡®π Õ“∑‘ °“√ àßÕÕ° §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õß∑—Èß

ºŸâº≈‘µ·≈–ºŸâ∫√‘‚¿§ §≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬Ÿ‚√„Àâ Ÿß°«à“„π√“¬ß“π©∫—∫∑’Ë·≈â«

µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√ ‚¥¬§“¥«à“‡»√…∞°‘®¢Õß°≈ÿà¡ª√–‡∑»¬Ÿ‚√®–

‡√‘Ë¡¢¬“¬µ—« (YoY) ‡ªìπ∫«°µ—Èß·µà‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ¢Õßªï 2553 ‡√Á«¢÷Èπ°«à“

∑’Ë§“¥‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√øóôπµ—«®–¡’≈—°…≥–

§àÕ¬‡ªìπ§àÕ¬‰ª®“°ªí≠À“°“√«à“ßß“π‡™àπ‡¥’¬«°—∫ À√—∞œ

§≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“
∏π“§“√°≈“ß À√—∞œ ®–
‡√‘Ë¡¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π
∑’Ë‡¢â¡ß«¥¡“°¢÷Èπ∑’≈–πâÕ¬
„π™à«ßª≈“¬ªï 2553

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫‡æ‘Ë¡
¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«
∑“ß ‡»√…∞°‘ ®¢Õß°≈ÿà ¡
ª√–‡∑»¬ÿ‚√ª µ≈Õ¥™à«ß
ª√–¡“≥°“√
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‡»√…∞°‘®≠’ËªÿÉπ „π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 À¥µ—«®“°√–¬–‡¥’¬«°—π

ªï°àÕπ√âÕ¬≈– 5.1 ´÷Ëß‡ªìπÕ—µ√“∑’ËµË”°«à“∑’Ë§“¥‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ

°Õª√°—∫‡§√◊ËÕß™’È∑“ß‡»√…∞°‘®≈à“ ÿ¥‡√‘Ë¡øóôπµ—«¥’¢÷Èπ Õ“∑‘ °“√º≈‘µ

¿“§Õÿµ “À°√√¡·≈–°“√ àßÕÕ° Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√º≈‘µ∑’Ë‡√àß¢÷Èπ„π

™à«ß°àÕπÀπâ“‡√‘Ë¡·ºà«≈ß °Õª√°—∫°“√∑’Ë‡»√…∞°‘®≠’ËªÿÉπÕ¬Ÿà„π¿“«–

‡ß‘πΩó¥®“°§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ‡°’Ë¬«°—∫‡»√…∞°‘®·≈–°“√®â“ßß“π∑’ËÕ¬Ÿà„π

√–¥—∫µË” ∑”„Àâ√—∞∫“≈ÕÕ°¡“µ√°“√°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‡æ◊ËÕ

°√–µÿâπ°“√∫√‘‚¿§ §≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß≠’ËªÿÉπ„Àâ Ÿß°«à“„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ‡≈Á°πâÕ¬µ≈Õ¥

™à«ßª√–¡“≥°“√ ‚¥¬„ÀâÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—« (YoY) °≈—∫¡“‡ªìπ∫«°

µ—Èß·µà‰µ√¡“ ∑’Ë 1 ¢Õßªï 2553 ‡ªìπµâπ‰ª

 ”À√—∫‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬ ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ

∑ÿ°ª√–‡∑» ®“°°“√ àßÕÕ°·≈–Õÿª ß§å„πª√–‡∑»∑’Ë¥’¢÷ÈπÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

‚¥¬„π‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ¢Õßªï 2552 ‡»√…∞°‘®‡√àßµ—«¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬®“°∑’Ë

ª√–¡“≥°“√‰«â πÕ°®“°π’È ‡§√◊ËÕß™’Èµ—«‡≈¢‡»√…∞°‘® ”§—≠„π‡°◊Õ∫

∑ÿ°ª√–‡∑» –∑âÕπ·π«‚πâ¡∑’Ë¥’¢÷Èπ„π√–¬–µàÕ‰ª ·¡â«à“®–‰¡à‡√àßµ—«„π

Õ—µ√“∑’Ë‡∑à“°—∫°àÕπ«‘°ƒµ ‡π◊ËÕß®“°Õÿª ß§å‚≈°∑’Ë¬—ßÕàÕπ·ÕÕ“® àßº≈

°√–∑∫µàÕ¿“§°“√ àßÕÕ°¢Õß¿Ÿ¡‘¿“§ §≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√—∫¢âÕ

 ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»„π¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬„Àâ

 Ÿß°«à“„π√“¬ß“π©∫—∫∑’Ë·≈â«‡≈Á°πâÕ¬µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√

„π¿“æ√«¡ §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“¢Õß‰∑¬∑—Èß„πªï 2553 ·≈– 2554 ®– Ÿß

¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬®“°¢âÕ ¡¡µ‘„π√“¬ß“π©∫—∫∑’Ë·≈â«µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√

§à“‡ß‘π¿Ÿ¡‘¿“§¡’·π«‚πâ¡·¢Áß§à“¢÷Èπ ‚¥¬ªí®®—¬ ”§—≠§◊Õ°“√

øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë àßº≈„Àâ‡°‘¥¿“«– Risk Appetite ·≈–‡ß‘π∑ÿπ

‰À≈‡¢â“ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§‚¥¬‡©æ“–„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

§≥–°√√¡°“√œ ®÷ßª√–‡¡‘π«à“§à“‡ß‘π„π¿Ÿ¡‘¿“§®–‚πâ¡·¢Áß§à“¢÷Èπ¡“°°«à“

¢âÕ ¡¡µ‘„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπµ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ
 ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«
∑“ß ‡»√…∞°‘®¢Õß≠’ËªÿÉ π
 Ÿß¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ
 ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«
∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»
„π¿Ÿ ¡‘ ¿ “§ ‡ Õ ‡ ™’ ¬  Ÿ ß ¢÷È π
‡≈Á°πâÕ¬

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ
 ¡¡µ‘§à“‡ß‘π„π¿Ÿ¡‘¿“§„Àâ
‚ πâ ¡ · ¢Á ß §à “ ¢÷È π ° «à “ „ π
√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ
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·π«‚πâ¡√“§“ ‘π§â“„πµ≈“¥‚≈°

§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“Õÿª ß§åπÈ”¡—π¥‘∫„πµ≈“¥‚≈°„πªï

2553  ·≈–ªï 2554 ®–ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ°«à“°“√ª√–¡“≥°“√§√—Èß°àÕπ‡≈Á°πâÕ¬

 Õ¥§≈âÕß°—∫¢âÕ ¡¡µ‘°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈° ª√–°Õ∫°—∫

ª√‘¡“≥ ”√ÕßπÈ”¡—π¥‘∫∑’Ë≈¥≈ßµàÕ‡π◊ËÕß ∑”„Àâ·π«‚πâ¡√“§“πÈ”¡—π

¥Ÿ‰∫„πªï 2553 ·≈–ªï 2554 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬®“°¢âÕ ¡¡µ‘§√—Èß°àÕπ

¡“‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë 81.3 ·≈– 87.5 ¥Õ≈≈“√å  √Õ. µàÕ∫“√å‡√≈ µ“¡≈”¥—∫

 à«π¢âÕ ¡¡µ‘¢Õß√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å∑’Ë¡‘„™à‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß„πªï  2553

§≥–°√√¡°“√œ ‰¥âª√—∫„Àâ Ÿß¢÷Èπ®“°¢âÕ ¡¡µ‘‡¥‘¡µ“¡°“√ª√—∫

‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√“§“ ‘π§â“„π°≈ÿà¡‚≈À–·≈–Õ“À“√‡ªìπ ”§—≠  ”À√—∫„πªï

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ
 ¡¡µ‘√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫ „πªï
2553 ·≈–ªï 2554  Ÿß¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬

¿“æ∑’Ë 5.1  ¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»§Ÿà§â“
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-10
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-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5
6
7

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

 À√—∞œ ≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52 ≥ µ.§. 52

≥ µ.§. 52≥ µ.§. 52

≥ µ.§. 52

≥ ¡.§. 53

≥ ¡.§. 53

≥ ¡.§. 53

≥ ¡.§. 53

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

≠’ËªÿÉπ

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

ª√–‡∑»§Ÿà§â“

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

¿Ÿ¡‘¿“§‡Õ‡™’¬

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

ª√–‡∑»°≈ÿà¡¬ÿ‚√ª

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

∑’Ë¡“: ª√–¡“≥°“√‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

Õ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß
√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å∑’Ë¡‘„™à
‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß Ÿß°«à“¢âÕ ¡¡µ‘
‡¥‘¡
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2554 §≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å∑’Ë¡‘„™à‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß

®– Ÿß¢÷ÈπÕ’°‡≈Á°πâÕ¬‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï 2553

 ”À√—∫¢âÕ ¡¡µ‘√“§“ ‘π§â“‡°…µ√„πªï 2553†ª√—∫≈¥≈ß‡¡◊ËÕ

‡∑’¬∫°—∫√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ†µ“¡√“§“„πÀ¡«¥º—°·≈–º≈‰¡â∑’Ëª√—∫≈¥≈ß

¡“°°«à“∑’Ë§“¥ ∂÷ß·¡â«à“√“§“„πÀ¡«¥¢â“« ·ªÑß ·≈–º≈‘µ¿—≥±å®“°

·ªÑß®–ª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“° ¿“æÕ“°“»∑’Ë‰¡à‡Õ◊ÈÕÕ”π«¬∑”„ÀâÕÿª∑“π¢â“«

„πµ≈“¥‚≈°ª√—∫≈¥≈ß† à«π√“§“ ‘π§â“‡°…µ√„πªï 2554 ¡’·π«‚πâ¡

 Ÿß¢÷Èπ Õ¥§≈âÕß°—∫°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°

¿“æ∑’Ë 5.2  ¢âÕ ¡¡µ‘√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

% ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®“°√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ

40

40
30
20
10
0

-10
-20

20
0

-40
-20 ≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52

≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52

¿“æ∑’Ë 5.3 ¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±åÕ◊ËπÊ

‰µ√¡“  1
2550

¥Õ≈≈“√å  √Õ./∫“√å‡√≈

≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52

125

100

75

50

25

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

∑’Ë¡“: ª√–¡“≥°“√‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫≈¥
¢âÕ ¡¡µ‘√“§“ ‘π§â“‡°…µ√
„πª√–‡∑»≈ß

∑’Ë¡“: ª√–¡“≥°“√‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¢âÕ ¡¡µ‘√“§“ ‘π§â“‡°…µ√„πª√–‡∑»

¢âÕ ¡¡µ‘√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å∑’Ë¡‘„™à‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß„πµ≈“¥‚≈°
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°“√„™â®à“¬¢Õß¿“§√—∞∫“≈

§≥–°√√¡°“√œ „™â¢âÕ ¡¡µ‘√“¬®à“¬Õÿª‚¿§¢Õß¿“§√—∞

 ”À√—∫ªïß∫ª√–¡“≥ 2553 ∑’Ë 1,250.2 æ—π≈â“π∫“∑  Ÿß°«à“¢âÕ ¡¡µ‘‡¥‘¡

ªí®®—¬ ”§—≠¡“®“°°“√ª√—∫ —¥ à«π¢Õßß∫ª√–¡“≥¿“¬„µâ·ºπ

°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®√–¬–∑’Ë 2 ºà“π‚§√ß°“√‰∑¬‡¢â¡·¢Áß ®“°‡¥‘¡∑’Ë‡ªìπ

√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ„Àâ‡ªìπ√“¬®à“¬Õÿª‚¿§¡“°¢÷Èπ ´÷Ëß∑”„Àâ¢âÕ ¡¡µ‘

√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ¢Õß¿“§√—∞„πªïß∫ª√–¡“≥ 2553 ≈¥≈ß®“°¢âÕ ¡¡µ‘

„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë 622.4 æ—π≈â“π∫“∑ ‚¥¬‡ªìπ√“¬®à“¬

≈ß∑ÿπ¢Õß√—∞∫“≈ 358.9 æ—π≈â“π∫“∑ ·≈–√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ¢Õß√—∞«‘ “À°‘®

263.5 æ—π≈â“π∫“∑

      ”À√—∫ªïß∫ª√–¡“≥ 2554 §≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“√“¬®à“¬

Õÿª‚¿§¢Õß¿“§√—∞®–Õ¬Ÿà∑’Ë 1,263.0 æ—π≈â“π∫“∑ ¢≥–∑’Ë√“¬®à“¬‡æ◊ËÕ

°“√≈ß∑ÿπ¢Õß¿“§√—∞‚¥¬√«¡®–Õ¬Ÿà∑’Ë 642.5 æ—π≈â“π∫“∑ ‚¥¬‡ªìπ

√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ¢Õß√—∞∫“≈ 401.4 æ—π≈â“π∫“∑ ·≈–√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ¢Õß

√—∞«‘ “À°‘® 241.1 æ—π≈â“π∫“∑

¿“æ∑’Ë 5.4  ¢âÕ ¡¡µ‘°“√Õÿª‚¿§¿“§√—∞ (≥ √“§“ªí®®ÿ∫—π)

375
æ—π≈â“π∫“∑

350

325

300

275

250

225

200

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52

∑’Ë¡“: ª√–¡“≥°“√‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

§≥–°√√¡°“√œ „™â¢âÕ ¡¡µ‘
√“¬®à“¬Õÿª‚¿§·≈–√“¬®à“¬
‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ¿“§√—∞ „π
ªïß∫ª√–¡“≥ 2553 ∑’Ë 1,250.2
·≈– 622.4 æ—π≈â“π∫“∑
µ“¡≈”¥—∫
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¢âÕ ¡¡µ‘‡°’Ë¬«°—∫§à“®â“ß¢—ÈπµË”

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“§à“®â“ß¢—ÈπµË”„π‡¢µ

°√ÿß‡∑æ¡À“π§√·≈–ª√‘¡≥±≈µ≈Õ¥ªï 2553 „Àâ‡∑à“°—∫§à“®â“ß¢—ÈπµË”

µ“¡ª√–°“»§≥–°√√¡°“√§à“®â“ß©∫—∫≈à“ ÿ¥„π‡¥◊Õπ∏—π«“§¡ 2552

∑’Ëª√—∫‡æ‘Ë¡§à“®â“ß¢—ÈπµË”„π‡¢µ°√ÿß‡∑æ¡À“π§√·≈–ª√‘¡≥±≈ ®“° 203

∫“∑µàÕ«—π ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë 206 ∫“∑µàÕ«—π ·≈–ª√—∫¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“§à“®â“ß¢—ÈπµË”

„πªï 2554 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬ „Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫∑‘»∑“ß¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

·≈–°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®

¢âÕ ¡¡µ‘‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ‘π§â“§ß§≈—ß

§≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“ª√‘¡“≥ ‘π§â“§ß§≈—ß®–§àÕ¬Ê ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

µ“¡°“√øóôπµ—«∑“ß‡»√…∞°‘® ´÷Ëß®–∑”„Àâ —¥ à«π∑’Ë¡“¢Õß°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘® (YoY Growth Contribution) ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

 ‘π§â“§ß§≈—ß°≈—∫¡“‡ªìπ∫«°∑—Èß„πªï 2553 ·≈–ªï 2554 ®“°∑’Ë‡§¬

µ‘¥≈∫µ≈Õ¥∑—Èßªï 2552

¿“æ∑’Ë 5.5 ¢âÕ ¡¡µ‘°“√≈ß∑ÿπ¿“§√—∞ (≥ √“§“ªí®®ÿ∫—π)
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æ—π≈â“π∫“∑

≥ ¡.§. 53

≥ µ.§. 52

‰µ√¡“  1
2550

‰µ√¡“  1
2551

‰µ√¡“  1
2552

‰µ√¡“  1
2553

‰µ√¡“  1
2554

∑’Ë¡“: ª√–¡“≥°“√‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

§≥–°√√¡°“√œ ª√—∫¢âÕ
 ¡¡µ‘ §à“®â“ß¢—ÈπµË”‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
‡≈Á°πâÕ¬µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√
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ª√–¡“≥°“√°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

ª√–¡“≥°“√°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552 ‡»√…∞°‘®‰∑¬¢¬“¬µ—«‰¥â Ÿß°«à“∑’Ë

§“¥‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ ‚¥¬¡’°“√ àßÕÕ°·≈–Õÿª ß§å„πª√–‡∑»

∑—Èß¿“§√—∞·≈–‡Õ°™π∑’Ëøóôπµ—«‰¥â¥’‡ªìπ·√ß¢—∫‡§≈◊ËÕπ ”§—≠ ¢≥–∑’Ë

°“√π”‡¢â“‡√àßµ—«¢÷Èπ ªí®®—¬ ”§—≠¢Õß°“√øóôπµ—« ¡“®“°‡»√…∞°‘®‚≈°

∑’Ëª√—∫µ—«¥’¢÷ÈπµàÕ‡π◊ËÕß·≈– àßº≈¥’µàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬ ª√–°Õ∫°—∫√“¬‰¥â

‡°…µ√°√ª√—∫ Ÿß¢÷Èπµ“¡√“§“æ◊™º≈„πµ≈“¥‚≈° ¿“«–°“√®â“ßß“π∑’Ë

ª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ ·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”  àßº≈„Àâ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ

¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§¥’¢÷Èπ  ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ¿“§‡Õ°™π ·¡â«à“®–¬—ß§ßÀ¥µ—«

‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï°àÕπÀπâ“ ·µà¡’Õ—µ√“∑’Ë™–≈Õ≈ß µ“¡§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õß

π—°∏ÿ√°‘®∑’Ë¥’¢÷Èπ ∑—Èßπ’È ·¡â∫∑∫“∑¿“§√—∞®–·ºà«≈ß∫â“ß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫

√–¬–‡¥’¬«°—πªï°àÕπ ·µà°“√‡√àß‡∫‘°®à“¬„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“∑”„Àâ·√ß àß

¢Õß¿“§√—∞¬—ß§ß¡’µàÕ‡π◊ËÕß  ”À√—∫¿“æ√«¡¢Õßªï 2552 ‡»√…∞°‘®

‰∑¬À¥µ—«≈ß®“°ªï°àÕπÀπâ“ª√–¡“≥√âÕ¬≈– 2.7 ®“°¿“«–∂¥∂Õ¬

¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë àßº≈„Àâ¡’°“√À¥µ—«„π‡°◊Õ∫∑ÿ°Õß§åª√–°Õ∫¢Õß

º≈‘µ¿—≥±å¡«≈√«¡„πª√–‡∑» ¬°‡«âπ°“√Õÿª‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ®“°

¿“§√—∞∑’Ë¬—ß¢¬“¬µ—«·≈–‡ªìπªí®®—¬¢—∫‡§≈◊ËÕπ‡»√…∞°‘®ªï 2552

¿“¬„µâ¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬∑’Ë§ß∑’Ë ≥ √–¥—∫√âÕ¬≈–

1.25 µàÕªï µ≈Õ¥™à«ß 8 ‰µ√¡“ ¢â“ßÀπâ“ ª√–°Õ∫°—∫ —≠≠“≥°“√øóôπµ—«

¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë™—¥‡®π¡“°¢÷Èπ ·π«‚πâ¡¢Õß°“√¢¬“¬µ—«¢ÕßÕÿª ß§å

„πª√–‡∑»∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·≈–π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’Ë¬—ßºàÕπ§≈“¬ §≥–°√√¡°“√œ

ª√–‡¡‘π«à“‡»√…∞°‘®‰∑¬„πªï 2553 ®–¢¬“¬µ—«‰¥â¥’„°≈â‡§’¬ß°—∫∑’Ë§“¥‰«â

„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ °“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ë

‡ª√“–∫“ß ªí≠À“°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‚§√ß°“√µà“ßÊ „π‡¢µπ‘§¡

Õÿµ “À°√√¡¡“∫µ“æÿ¥ ·≈–°“√‡∫‘°®à“¬¿“§√—∞∑’ËÕ“®≈à“™â“®–¬—ß§ß

‡ªìπªí®®—¬‡ ’Ë¬ß ”§—≠µàÕ°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®µàÕ‰ª   à«π„π

ªï 2554 §≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®®–‰¥â√—∫

·√ß àß®“°°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π·≈–°“√ àßÕÕ°∑’Ëπà“®–¢¬“¬µ—«‰¥â

µàÕ‡π◊ËÕß ª√–°Õ∫°—∫°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë§“¥«à“®–¢¬“¬µ—«„πÕ—µ√“∑’Ë ŸßµàÕ‡π◊ËÕß

‡»√…∞°‘®‰∑¬„πªï 2553 ¬—ß
§ß¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¢¬“¬µ—«
‡ªìπ∫«° ‡∑à“°—∫∑’Ë§“¥‰«â„π
√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ



68 ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

À“°ªí≠À“°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‚§√ß°“√µà“ßÊ „π‡¢µπ‘§¡Õÿµ “À°√√¡

¡“∫µ“æÿ¥§≈’Ë§≈“¬≈ß „π¢≥–∑’Ë∫∑∫“∑¢Õß¿“§√—∞®–‡√‘Ë¡ª√—∫≈¥≈ß∫â“ß

∑—Èßπ’È §≥–°√√¡°“√œ ‰¥âª√—∫√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√ª√–¡“≥°“√

„π à«π¢ÕßÕß§åª√–°Õ∫µà“ßÊ ¥—ßπ’È

°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π„πªï 2553 ¡’·π«‚πâ¡¢¬“¬µ—« Ÿß°«à“

ª√–¡“≥°“√„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ‡≈Á°πâÕ¬  Õ¥§≈âÕß°—∫¿“«–°“√®â“ßß“π

·≈–§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§∑’Ëª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ πÕ°®“°π’È ¡“µ√°“√

¢Õß√—∞∫“≈„π à«π∑’Ë‡ªìπ‡ß‘π‚Õπ Ÿà¿“§§√—«‡√◊Õπ∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡·ºπ

ªØ‘∫—µ‘°“√‰∑¬‡¢â¡·¢Áß ·≈–°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π∑’ËºàÕπ§≈“¬

®–¬—ß§ß¡’ à«π™à«¬„Àâ°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π‡µ‘∫‚µ·≈–µàÕ‡π◊ËÕß‰ª„π

ªï 2554

°“√≈ß∑ÿπ¿“§‡Õ°™π„πªï 2553 ¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–¢¬“¬µ—«„π

Õ—µ√“∑’Ë Ÿß‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ªï°àÕπÀπâ“·≈– Ÿß°«à“ª√–¡“≥°“√‡¥‘¡  Õ¥§≈âÕß

°—∫°“√øóôπµ—«¢Õß¿“§°“√ àßÕÕ° Õ—µ√“°“√„™â°”≈—ß°“√º≈‘µ„π

¿“§Õÿµ “À°√√¡∑’Ë§àÕ¬Ê ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ®“°®ÿ¥µË” ÿ¥„π™à«ß«‘°ƒµ

‡»√…∞°‘® §«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ„π¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ëª√—∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡·π«‚πâ¡°“√

øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®∑’Ë‡√‘Ë¡™—¥‡®π¢÷Èπ ·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”

°“√„™â®à“¬¢Õß¿“§√—∞„πªï 2553 ¡’∫∑∫“∑„π°“√™à«¬

°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®‚¥¬µ√ßπâÕ¬≈ß ‚¥¬‡©æ“–√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ ‡π◊ËÕß®“°

√“¬®à“¬≈ß∑ÿπ à«πÀπ÷Ëß¿“¬„µâ·ºπªØ‘∫—µ‘°“√‰∑¬‡¢â¡·¢Áß√–¬–∑’Ë 2

∂Ÿ°¬â“¬‰ª‡ªìπ√“¬®à“¬Õÿª‚¿§·≈–‡ß‘π‚Õπ„Àâ°—∫√—∞∫“≈∑âÕß∂‘Ëπ Õ¬à“ß‰√°Á¥’

°“√„™â®à“¬‚¥¬µ√ß¢Õß¿“§√—∞¡’·π«‚πâ¡®–ª√—∫ Ÿß¢÷Èπ„πªï 2554

®“°√“¬®à“¬ß∫ª√–¡“≥∑’Ë Ÿß¢÷Èπ Õ¥§≈âÕß°—∫√“¬√—∫∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

µ“¡°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®

°“√ àßÕÕ° ‘π§â“·≈–∫√‘°“√ „πªï 2553 ·≈–ªï 2554 ¡’·π«‚πâ¡

¢¬“¬µ—«‰¥â¥’µàÕ‡π◊ËÕßµ“¡¿“«–‡»√…∞°‘®‚≈°∑’Ëøóôπµ—« ∑—Èß°“√ àßÕÕ°

 ‘π§â“‚¥¬‡©æ“–°“√ àßÕÕ°„π°≈ÿà¡Õÿµ “À°√√¡Õ‘‡≈Á°∑√Õπ‘° å ·≈–

°≈ÿà¡¬“π¬πµå·≈–™‘Èπ à«π ·≈–¿“§°“√∑àÕß‡∑’Ë¬«∑’Ë§“¥«à“®–øóôπµ—«

µàÕ‡π◊ËÕß

° “ √  à ß Õ Õ °  ‘ π §â “ · ≈ –
∫√‘°“√„πªï 2553 ·≈– 2554
§“¥«à“®–¢¬“¬µ—«„πÕ—µ√“∑’Ë
 Ÿß°«à“™à«ß°àÕπ«‘°ƒµ

°“√∫√‘‚¿§¿“§‡Õ°™π„πªï
2553 ¡’·π«‚πâ¡¢¬“¬µ—« Ÿß
°«à“ª√–¡“≥°“√‡¥‘¡ ·≈–¡’
·π«‚πâ¡¢¬“¬µ—«‰¥âµàÕ‡π◊ËÕß
„πªï 2554

°“√≈ß∑ÿπ¿“§‡Õ°™π„πªï
2553 ·≈– 2554 ¡’·π«‚πâ¡
øóôπµ—«µàÕ‡π◊ËÕß

·√ß°√–µÿâπ®“°°“√„™â®à“¬
‚¥¬µ√ß¢Õß¿“§√—∞·ºà«≈ß
„πªï 2553 ·µà Ÿß¢÷Èπ„πªï 2554
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¿“æ∑’Ë 5.6  ·À≈àß∑’Ë¡“¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π

°“√π”‡¢â“ ‘π§â“·≈–∫√‘°“√
¢¬“¬µ—«‡√àß¢÷Èπ¡“°„πªï 2553
·≈– 2554

√âÕ¬≈– √âÕ¬≈–

¬“ Ÿ∫·≈– ÿ√“ (1.7%)

10

8

6

4

4

3

2

1

0

-1

-2

-3

2

0

-2

-4

-6

°“√∫—π‡∑‘ß·≈–°“√»÷°…“ (5.2%)

æ“Àπ– °“√¢π àß·≈–°“√ ◊ËÕ “√ (26.8%)

°“√µ√«®√—°…“ (6.9%)
‡§À ∂“π (23.5%)
‡§√◊ËÕßπÿàßÀà¡ (3.0%)
Õ“À“√·≈–‡§√◊ËÕß¥◊Ë¡ (33.0%)

( ) πÈ”Àπ—°„π‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª

¬“ Ÿ∫·≈– ÿ√“ (2.2%)

°“√∫—π‡∑‘ß·≈–°“√»÷°…“ (6.9%)

æ“Àπ– °“√¢π àß·≈–°“√ ◊ËÕ “√ (27.4%)

°“√µ√«®√—°…“ (9.1%)
‡§À ∂“π (26.0%)
‡§√◊ËÕßπÿàßÀà¡ (3.9%)
Õ“À“√·≈–‡§√◊ËÕß¥◊Ë¡ (24.4%)

( ) πÈ”Àπ—°„π‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π

¡.§.
2549

°.§. °.§. °.§. °.§.¡.§.
2550

¡.§.
2551

¡.§.
2552

¡.§.
2549

°.§. °.§. °.§. °.§.¡.§.
2550

¡.§.
2551

¡.§.
2552

∑’Ë¡“:  ”π—°¥—™π’‡»√…∞°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å ‚¥¬°“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

°“√π”‡¢â“ ‘π§â“·≈–∫√‘°“√ ¡’·π«‚πâ¡‡√àßµ—«¢÷Èπ¡“°„πªï 2553

·≈–ªï 2554  Õ¥§≈âÕß°—∫·π«‚πâ¡°“√øóôπµ—«¢Õß°“√ àßÕÕ°·≈–

Õÿª ß§å¿“¬„πª√–‡∑»¢Õß¿“§‡Õ°™π∑’Ëª√—∫µ—«¥’¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡

√“§“ ‘π§â“„πµ≈“¥‚≈°∑—ÈßπÈ”¡—π·≈–∑’Ë¡‘„™àπÈ”¡—πª√—∫µ—« Ÿß¢÷ÈπÕ“®

 àßº≈„Àâ°“√π”‡¢â“™–≈Õ≈ß∫â“ß„πªï 2554

°“√π”‡¢â“∑’Ë¡’·π«‚πâ¡¢¬“¬µ—«„πÕ—µ√“∑’Ë Ÿß°«à“°“√ àßÕÕ°„πªï

2553 ·≈–ªï 2554 ∑”„Àâ§≥–°√√¡°“√œ §“¥«à“ °“√‡°‘π¥ÿ≈∫—≠™’

‡¥‘π –æ—¥µ“¡π‘¬“¡∑’ËÀ—°¢âÕ¡Ÿ≈°”‰√∑’Ëπ”°≈—∫¡“≈ß∑ÿπ (Reinvested

Earnings) ®–ª√—∫≈¥≈ß‡≈Á°πâÕ¬®“°ªï 2552

ª√–¡“≥°“√Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

„π‰µ√¡“ ∑’Ë 4 ¢Õßªï 2552 Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª·≈–Õ—µ√“

‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“πÕ¬Ÿà„π√–¥—∫„°≈â‡§’¬ß°—∫∑’Ë§≥–°√√¡°“√œ §“¥‰«â

‚¥¬Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“πª√—∫ Ÿß¢÷Èπ®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“‡≈Á°πâÕ¬

„π¢≥–∑’ËÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª‡√àßµ—«¢÷Èπ¡“°®“°‰µ√¡“ °àÕπÀπâ“ ‚¥¬¡’

æ≈«—µ¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π·≈–√“§“πÈ”¡—π∑’Ëª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ‡ªìπ

ªí®®—¬ ”§—≠

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π
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§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π·≈–Õ—µ√“

‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª„πªï 2553 ®–µË”°«à“ª√–¡“≥°“√‡¥‘¡‡≈Á°πâÕ¬ ®“°

º≈¢Õß°“√¢¬“¬‡«≈“¡“µ√°“√∫√√‡∑“§à“§√Õß™’æ¿“§√—∞®π∂÷ß

 ‘Èπ‡¥◊Õπ¡’π“§¡ 2553 ·≈–°“√„™â¡“µ√°“√¥Ÿ·≈√“§“πÈ”¡—π‡™◊ÈÕ‡æ≈‘ß

¢Õß°√–∑√«ßæ≈—ßß“πµàÕ‡π◊ËÕß®π∂÷ß‡¥◊Õπ ‘ßÀ“§¡ 2553 µ≈Õ¥®π

·√ß°¥¥—π®“°√“§“ ‘π§â“‡°…µ√∑’Ë¡’·π«‚πâ¡µË”°«à“∑’Ë§“¥‰«â  ”À√—∫„πªï

2554 Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª¡’·π«‚πâ¡ Ÿß¢÷Èπ

‡≈Á°πâÕ¬ ®“°·√ß°¥¥—π®“°¥â“πÕÿª ß§å∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπµ“¡‡»√…∞°‘®∑’Ëøóôπµ—«

Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ª√–°Õ∫°—∫√“§“πÈ”¡—π·≈–√“§“ ‘π§â“‚¿§¿—≥±å∑’Ë®–

ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ Õ¥§≈âÕß°—∫∑‘»∑“ß°“√øóôπµ—«¢Õß‡»√…∞°‘®‚≈°

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡  ∑‘»∑“ß§à“‡ß‘π∫“∑∑’Ë¡’·π«‚πâ¡·¢Áß§à“‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫¥Õ≈≈“√å

 √Õ. ·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫∑‘»∑“ß¢Õß§à“‡ß‘π„π¿Ÿ¡‘¿“§ ®–™à«¬≈¥·√ß

°¥¥—π¥â“π√“§“®“°°“√ª√—∫µ—« Ÿß¢÷Èπ¢Õß√“§“ ‘π§â“π”‡¢â“‰¥â√–¥—∫Àπ÷Ëß

°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß

§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“¢âÕ ¡¡µ‘µà“ßÊ ¢â“ßµâπ¡’§«“¡

‡ªìπ‰ª‰¥â¡“°∑’Ë ÿ¥ ·≈–„™â¢âÕ ¡¡µ‘Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬π‚¬∫“¬§ß∑’Ë ‡ªìπ

¢â Õ ¡¡µ‘°√≥’ ∞ “π„π°“√ª√–¡“≥°“√Õ— µ√“°“√¢¬“¬µ— «

¿“æ∑’Ë 5.7  Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π√“¬‡¥◊Õπ∑’Ëª√—∫ƒ¥ŸŸ°“≈

√âÕ¬≈–
2

1

0

-1

-2

-3

-4

√âÕ¬≈–
2

1

0

-1

-2

-3

-4

¡.§.
2549

°.§. °.§. °.§. °.§.¡.§.
2550

¡.§.
2551

¡.§.
2552

¡.§.
2549

°.§. °.§. °.§. °.§.¡.§.
2550

¡.§.
2551

¡.§.
2552

∑’Ë¡“: °“√§”π«≥¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π·≈–
Õ— µ √ “ ‡ ß‘ π ‡ øÑ Õ ∑—Ë « ‰ ª ¡’
·π«‚πâ¡µË”°«à“ª√–¡“≥°“√
‡¥‘¡µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π
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∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ §≥–°√√¡°“√œ ‡ÀÁπ«à“

ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß∑—Èß®“°¿“¬„π·≈–¿“¬πÕ°ª√–‡∑»Õ“®∑”„Àâº≈°“√

ª√–¡“≥°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª®“°°√≥’∞“π‰¥â ¥—ßπ’È

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’µàÕª√–¡“≥°“√°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß¿“¬πÕ°∑’Ë ”§—≠∑’ËÕ“®∑”„ÀâÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß

‡»√…∞°‘®‰∑¬µË”°«à“°√≥’∞“π §◊Õ °“√∑’Ë‡»√…∞°‘®ª√–‡∑»§Ÿà§â“

¢Õß‰∑¬Õ“®øóôπµ—«‰¥â™â“°«à“∑’Ëª√–‡¡‘π‰«â Õ—π‡ªìπº≈®“°¡“µ√°“√¢Õß

¿“§√—∞„π°“√°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®¢Õß À√—∞œ ·≈–¬ÿ‚√ª∑’Ë®–‡√‘Ë¡·ºà«≈ß „π

¢≥–∑’ËÕÿª ß§å‚¥¬√«¡¬—ß‰¡àøóôπµ—«‡µÁ¡∑’Ë  –∑âÕπ®“°Õ—µ√“°“√«à“ßß“π

∑’Ë¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß ´÷Ëß°“√øóôπµ—«∑’Ë≈à“™â“π’È®– àßº≈°√–∑∫µàÕ¿“§°“√

 àßÕÕ°¢Õß‰∑¬ ·≈– àßºà“π‰ª¬—ß°“√∫√‘‚¿§·≈–°“√≈ß∑ÿπ„πª√–‡∑»

 ”À√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß¿“¬„πª√–‡∑» §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“

Õ“®‡°‘¥®“° (1) °“√∑’Ë¿“§√—∞‡∫‘°®à“¬ß∫ª√–¡“≥‰¥â≈à“™â“°«à“∑’Ë

ª√–‡¡‘π‰«â„π°√≥’∞“π ´÷Ëß®–∑”„Àâ·√ß àß∑’Ë ”§—≠ ”À√—∫°“√øóôπµ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®‰∑¬≈¥≈ß‡√Á«°«à“∑’Ë§“¥ ·≈– (2) §«“¡¬◊¥‡¬◊ÈÕ„π°“√

·°âªí≠À“‡°’Ë¬«°—∫°“√√–ß—∫°“√¥”‡π‘π°“√™—Ë«§√“«¢Õß‚§√ß°“√≈ß∑ÿπ

„π‡¢µπ‘§¡Õÿµ “À°√√¡¡“∫µ“æÿ¥ ®—ßÀ«—¥√–¬Õß ´÷ËßπÕ°®“°®–

 àßº≈‚¥¬µ√ßµàÕ°“√≈ß∑ÿπ·≈–°“√º≈‘µ¢Õß‚§√ß°“√‡À≈à“π’È·≈â«¬—ß

 àßº≈∑“ßÕâÕ¡µàÕ§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ °“√®â“ßß“π Õÿµ “À°√√¡

µàÕ‡π◊ËÕßÕ◊ËπÊ µ≈Õ¥®π‡ ∂’¬√¿“æ¢Õß‡»√…∞°‘®°“√‡ß‘π‚¥¬√«¡¥â«¬

πÕ°®“°π’È §≥–°√√¡°“√œ ¬—ß‰¥âæ‘®“√≥“ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß¥â“π

∫«°„π°√≥’∑’Ë‡»√…∞°‘®ª√–‡∑»§Ÿà§â“¢Õß‰∑¬Õ“®øóôπµ—«‰¥â‡√Á«°«à“

∑’Ë§“¥®“°¡“µ√°“√°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®¢Õß√—∞∫“≈„πª√–‡∑»µà“ßÊ ∑’Ë¡’

ª√– ‘∑∏‘º≈·≈–¡’§«“¡µàÕ‡π◊ËÕß  àßº≈„Àâ¿“§°“√ àßÕÕ°¢Õß‰∑¬

¢¬“¬µ—«‰¥â¥’°«à“∑’Ëª√–‡¡‘π‰«â
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„π¿“æ√«¡ §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“§«“¡‰¡à·πàπÕπµà“ßÊ

¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß ‚¥¬‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢Õß°√≥’§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π≈∫

¡’πâÕ¬°«à“∑’Ëª√–‡¡‘π‰«â„π√“¬ß“π©∫—∫°àÕπ ·µà¬—ß¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥

¡“°°«à“°√≥’§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π∫«° Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®„π§√—Èßπ’È ®÷ß‡∫â≈ßπâÕ¬°«à“ª√–¡“≥°“√§√—Èß°àÕπµ≈Õ¥

™à«ßª√–¡“≥°“√

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë¡’µàÕª√–¡“≥°“√Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

§≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ßÀ≈—°∑’ËÕ“®∑”„ÀâÕ—µ√“

‡ß‘π‡øÑÕ ŸßÀ√◊ÕµË”°«à“„π°√≥’∞“π¡“®“°√“§“πÈ”¡—π ∑—Èßπ’È §≥–°√√¡°“√œ

„Àâ¢âÕ ¡¡µ‘√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫‡©≈’Ë¬ ”À√—∫°√≥’ Ÿß (High Case) ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

®“°°√≥’∞“πª√–¡“≥ 0.5 §à“‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“µ√∞“π (+0.5 S.D.) ∑”„Àâ

‰¥â§à“‡©≈’Ë¬„πªï 2553 ·≈–ªï 2554 ∑’Ë 92.5 ·≈– 105.6 ¥Õ≈≈“√å  √Õ.

µàÕ∫“√å‡√≈ µ“¡≈”¥—∫ „π¢≥–∑’Ë„Àâ¢âÕ ¡¡µ‘√“§“πÈ”¡—π¥Ÿ‰∫‡©≈’Ë¬

 ”À√—∫°√≥’µË” (Low Case) „πªï 2553 ·≈– 2554 Õ¬Ÿà∑’Ë 70.0 ·≈– 69.4

¥Õ≈≈“√å  √Õ. µàÕ∫“√å‡√≈ µ“¡≈”¥—∫ À√◊ÕµË”°«à“°√≥’∞“πª√–¡“≥

0.5 §à“‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“µ√∞“π (-0.5 S.D.)

πÕ°®“°π’È ªí®®—¬‡ ’Ë¬ßÕ◊Ëπ∑’Ëπ—∫‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµË”µàÕÕ—µ√“

‡ß‘π‡øÑÕ ‰¥â·°à ‚Õ°“ ∑’Ë√—∞∫“≈Õ“®µàÕÕ“¬ÿ¡“µ√°“√„π°“√™à«¬‡À≈◊Õ

§à“§√Õß™’æ¢Õßª√–™“™π∫“ß à«πÕÕ°‰ªÕ’° ¿“¬À≈—ß®“°‡¥◊Õπ¡’π“§¡

¿“æ∑’Ë 5.8  °“√§“¥°“√≥å°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ëª√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß
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À¡“¬‡Àµÿ: ·ºπ¿“æ√Ÿªæ—¥ (Fan Chart) §√Õ∫§≈ÿ¡‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ√âÕ¬≈– 90

Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“°“√
¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®‡∫â≈ß
πâÕ¬°«à“„π√“¬ß“π©∫—∫
°àÕπ
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2553 ´÷Ëß‡ªìπ°“√≈¥·√ß°¥¥—πµàÕ¥—™π’√“§“ ‘π§â“ºŸâ∫√‘‚¿§„πªï 2553

µ≈Õ¥®π·√ß°¥¥—π®“°¥â“πÕÿª ß§å„π™à«ß·√°¢Õß°“√øóôπµ—«

∑“ß‡»√…∞°‘®Õ“®¡’πâÕ¬°«à“∑’Ë§“¥

‚¥¬√«¡ §≥–°√√¡°“√œ ‡ÀÁπ«à“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π Ÿß

µàÕª√–¡“≥°“√Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ¡’πâÕ¬°«à“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πµË” ¥—ßπ—Èπ

Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π®÷ß‡∫â≈ß

µ≈Õ¥™à«ßª√–¡“≥°“√ ´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“°“√

¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®

¿“æ∑’Ë 5.9  °“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª∑’Ëª√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß
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À¡“¬‡Àµÿ: ·ºπ¿“æ√Ÿªæ—¥ (Fan Chart) §√Õ∫§≈ÿ¡‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ√âÕ¬≈– 90

Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“
‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª‡∫â≈ßµ≈Õ¥™à«ß
ª√–¡“≥°“√‡™àπ‡¥’¬«°—∫
Fan Chart ¢ÕßÕ—µ√“
‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π

¿“æ∑’Ë 5.10  °“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π∑’Ëª√—∫ªí®®—¬‡ ’Ë¬ß
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µ“√“ß∑’Ë 5.1  ‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ¢Õß°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®„πÕ—µ√“µà“ßÊ

 ”À√—∫‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ (Probability) ¢ÕßÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«

∑“ß‡»√…∞°‘® ‡¡◊ËÕπ”§à“ª√–¡“≥°“√Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß

‡»√…∞°‘®∑’ËÕ¬Ÿà„π™à«ß‡¢â¡∑’Ë ÿ¥¢Õß Fan Chart „π·µà≈–‰µ√¡“ 

¡“‡©≈’Ë¬√“¬ªï·≈â« §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“„πªï 2553 Õ—µ√“°“√

¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘® ®–Õ¬Ÿà„π™à«ß√âÕ¬≈– 3.3-5.3 ‡∑à“°—∫ª√–¡“≥°“√

§√—Èß°àÕπ ‚¥¬‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 84.3 ·≈– ”À√—∫

„πªï 2554 Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«∑“ß‡»√…∞°‘®®–Õ¬Ÿà„π™à«ß√âÕ¬≈– 2.8-4.8

·≈–‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷ÈπÕ¬Ÿà∑’Ëª√–¡“≥√âÕ¬≈– 76.4

2552                  2553       2554
Àπà«¬: % ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“ 

4 1 2 3 4 1 2 3 4
> 8 0 7 0 0 0 0 0 1 1

7 - 8 0 22 1 0 0 0 1 4 3

6 - 7 0 34 7 2 2 2 5 10 8

5 - 6 8 25 21 8 8 6 13 19 16

4 - 5 38 10 30 19 17 14 21 23 22

3 - 4 40 2 24 27 24 22 24 21 22

2 - 3 12 0 12 23 22 24 19 13 16

1 - 2 1 0 4 14 15 18 11 6 8

0 - 1 0 0 1 5 7 10 4 2 3

(-1) - 0 0 0 0 1 3 4 1 0 1

< (-1) 0 0 0 0 1 1 0 0 0

Õ— µ √ “° “ √ ¢¬ “¬µ— «∑ “ ß
‡»√…∞°‘®„πªï 2553 ·≈–
2554 §“¥«à“®–Õ¬Ÿà„π™à«ß
√âÕ¬≈– 3.3-5.3 ·≈–√âÕ¬≈–
2.8-4.8 µ“¡≈”¥—∫

 à«πÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª„πªï 2553 ¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë

√âÕ¬≈– 3.0-5.0 ¥â«¬§«“¡πà“®–‡ªìπ√âÕ¬≈– 93.2 µË”°«à“ª√–¡“≥°“√

§√—Èß°àÕπ‡≈Á°πâÕ¬∑’Ë√âÕ¬≈– 3.5-5.5 ·≈–„πªï 2554 §“¥«à“®–‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë

√âÕ¬≈– 2.0-4.0 ‚¥¬¡’§«“¡πà“®–‡ªìπ√âÕ¬≈– 82.9

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª„πªï 2553
·≈– 2554 §“¥«à“®–Õ¬Ÿà„π™à«ß
√âÕ¬≈– 3.0-5.0 ·≈– 2.0-4.0
µ“¡≈”¥—∫
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µ“√“ß∑’Ë 5.2  ‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª„πÕ—µ√“µà“ßÊ

         2553          2554
Àπà«¬: % ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“ 

1 2 3 4 1 2 3 4
> 7 0 0 2 1 0 0 0 0

6 - 7 0 3 9 5 2 2 1 1

5 - 6 1 15 25 17 9 8 5 5

4 - 5 16 34 32 29 22 19 15 14

3 - 4 54 31 22 26 29 28 25 24

2 - 3 27 14 8 15 22 24 26 25

1 - 2 3 3 2 5 11 13 17 18

0 - 1 0 0 0 1 3 5 8 9

< 0 0 0 0 0 1 1 3 3

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕæ◊Èπ∞“π„πªï
2553 ·≈– 2554 §“¥«à“®–
Õ¬Ÿà„π™à«ß√âÕ¬≈– 1.3-2.3 ·≈–
1.8-2.8 µ“¡≈”¥—∫

„π¢≥–‡¥’¬«°—π  §≥–°√√¡°“√œ ª√–‡¡‘π«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ

æ◊Èπ∞“π„πªï 2553 ®–µË”°«à“ª√–¡“≥°“√§√—Èß°àÕπ ¡“‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈–

1.3-2.3 ‚¥¬¡’§«“¡πà“®–‡ªìπ√âÕ¬≈– 94.1 ·≈–„πªï 2554 §“¥«à“®–

‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 1.8-2.8 ¥â«¬§«“¡πà“®–‡ªìπ√âÕ¬≈– 86.7

µ“√“ß∑’Ë 5.3  ‚Õ°“ ∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ¢ÕßÕ—µ√“‡ß‘π‡øóôÕæ◊Èπ∞“π „πÕ—µ√“µà“ßÊ

         2553 2554
Àπà«¬: % ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“  ‰µ√¡“ 

1 2 3 4 1 2 3 4
> 3.5 0 0 2 4 4 2 2 1

3.0 - 3.5 0 0 12 15 14 9 8 6

2.5 - 3.0 0 2 32 30 28 23 21 19

2.0 - 2.5 0 18 32 28 28 30 30 29

1.5 - 2.0 0 40 17 16 17 22 23 25

1.0 - 1.5 7 29 5 6 6 10 12 14

0.5 - 1.0 51 10 1 1 2 3 4 5

0.0 - 0.5 38 1 0 0 0 1 1 1

< 0.0 5 0 0 0 0 0 0 0
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µ“√“ß∑’Ë 5.4  °“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®‰∑¬
¢ÕßÀπà«¬ß“π«‘®—¬µà“ßÊ

                    (13 µ.§. 52) 1/                 (12 ¡.§. 53) 2/

2552 2553 2553 2554

Capital Nomura -3.7 3.5 3.0 5.0

Kasikorn Research -3.7 3.0 3.0 4.0

Standard Chartered -3.5 2.8 2.8 4.5

ING -3.5 4.0 4.0 5.0

Citigroup -4.6 2.7 4.2 5.0

DBS Bank -3.2 4.0 4.2 4.4

HSBC -2.8 4.5 4.6 4.7

Average -3.6 3.5 3.7 4.7

NESDB (-3.5)-(-3.0)3/ n.a. (3.0)-(4.0)4/ n.a.

1/ √«∫√«¡‚¥¬ ”π—°¢à“«√Õ¬‡µÕ√å·≈–§”π«≥§à“‡©≈’Ë¬‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
2/ √«∫√«¡·≈–§”π«≥§à“‡©≈’Ë¬‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
3/ ≥ «—π∑’Ë 24  ‘ßÀ“§¡ 2552 æ√âÕ¡ª√–°“»µ—«‡≈¢ GDP ¢Õß‰µ√¡“ ∑’Ë 2 ªï 2552
4/ ≥ «—π∑’Ë 23 æƒ»®‘°“¬π 2552 æ√âÕ¡ª√–°“»µ—«‡≈¢ GDP ¢Õß‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ªï 2552

ª√–¡“≥°“√‡»√…∞°‘®‰∑¬¢ÕßÀπà«¬ß“π«‘®—¬µà“ß Ê

º≈°“√ ”√«®ª√–¡“≥°“√Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®

‰∑¬¢ÕßÀπà«¬ß“π«‘®—¬µà“ßÊ ´÷Ëß√«∫√«¡‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

æ∫«à“ §à“‡©≈’Ë¬¢Õßª√–¡“≥°“√Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß‡»√…∞°‘®„πªï 2553

 Ÿß¢÷Èπ®“°º≈°“√ ”√«®§√—Èß°àÕπ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 3.7 ·≈–§“¥«à“

‡»√…∞°‘®‰∑¬®–¡’Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—« Ÿß¢÷Èπ„πªï 2554 ¡“‡©≈’Ë¬∑’Ë√âÕ¬≈– 4.7

      ”À√—∫Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª„πªï 2553  ”π—°«‘®—¬µà“ßÊ §“¥«à“®–

‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.9  Ÿß°«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õßº≈°“√ ”√«®§√—Èß°àÕπ´÷Ëß

‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 2.7 ·≈–§“¥«à“Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑—Ë«‰ª¢Õßªï 2554 ®–Õ¬Ÿà

∑’Ë√âÕ¬≈– 3.1
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µ“√“ß∑’Ë 5.5  °“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ‰∑¬¢ÕßÀπà«¬ß“π«‘®—¬µà“ßÊ

                    (13 µ.§. 52) 1/                 (12 ¡.§. 53) 2/

2552 2553 2553 2554

Capital Nomura -0.9 2.7 2.7 3.3

Kasikorn Research -0.8 4.0 3.5 3.3

Standard Chartered 0.2 3.2 3.2 3.7

ING -1.1 1.5 2.5 3.0

Citigroup -0.9 2.7 2.5 3.5

DBS Bank -1.1 2.1 2.9 1.5

HSBC -1.0 2.6 3.0 3.3

Average -0.8 2.7 2.9 3.1

NESDB (-1.0)-(-0.5)3/ n.a. (2.5)-(3.5)4/ n.a.

1/ √«∫√«¡‚¥¬ ”π—°¢à“«√Õ¬‡µÕ√å·≈–§”π«≥§à“‡©≈’Ë¬‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
2/ √«∫√«¡·≈–§”π«≥§à“‡©≈’Ë¬‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
3/ ≥ «—π∑’Ë 24  ‘ßÀ“§¡ 2552 æ√âÕ¡ª√–°“»µ—«‡≈¢ GDP ¢Õß‰µ√¡“ ∑’Ë 2 ªï 2552
4/ ≥ «—π∑’Ë 23 æƒ»®‘°“¬π 2552 æ√âÕ¡ª√–°“»µ—«‡≈¢ GDP ¢Õß‰µ√¡“ ∑’Ë 3 ªï 2552




