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การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก  ความเชื่อมั่นของภาคเอกชนที่ปรับตัวดีขึ้น  และนโยบายการ
เงินการคลังทีผ่อนคลายตอเนื่อง เอื้อตอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในชวงครึ่งแรกของป
แมเกิดปญหาความไมสงบทางการเมือง แตขอมูลลาสุดชี้วาผลกระทบโดยรวมอยูในวงจาํกัด

ศักยภาพการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยยังแขง็แกรง

-11.82.127.812.4-16.10.8จํานวนนกัทองเที่ยว
-
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H1 H2 Q1 เม.ย.
ดัชนกีารบริโภคภาคเอกชน 3.6 -4.8 -0.2 7.7 7.0
ดัชนกีารลงทุนภาคเอกชน 2.9 -15.6 -6.6 18.1 19.3
ปริมาณการสงออกสนิคา 4.9 -21.9 -7.0 17.8 20.2
ปริมาณการนําเขาสินคา 12.3 -31.5 -15.8 47.4 28.8
ดัชนผีลผลติอุตสาหกรรม 5.3 -14.0 4.1 31.3 21.8

GDP 2.5 -6.0 1.6 12.0 -

ไตรมาสที่ 1 ของป 2553 เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 
12.0 yoy หรือรอยละ 3.8 qoq โดยการสงออกและ
การลงทุนเปนแรงขับเคลื่อนสําคัญ

ไตรมาสที่ 2 ของป 2553 ชะลอตัวจากไตรมาสแรก 
สวนหนึ่งเพราะความไมสงบทางการเมืองสงผลตอ
การใชจายในประเทศและภาคการทองเที่ยว
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ประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกโดยรวมปรับสูงขึ้น

Consensus forecasts of 2010 GDP

• ตัวเลขจริงในไตรมาส 1
ออกมาดีกวาทีค่าดไวมาก

• เครื่องชี้เศรษฐกิจเบื้องตน
ในไตรมาส 2 แสดงถึง
การขยายตัวที่ดีตอเนื่อง

IMF forecasts of 2010 World GDP
%yoy

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 1
และไตรมาสที่ 2 ป 2553

2. ประมาณการเศรษฐกิจไทย
ป 2553 – 2554

Modelling and Forecasting Team Tel. 0 2356 7871

7

สรุปผลประมาณการ

2553 2554

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 6.5 – 7.5 3.0 – 5.0 
(เม.ย. 53) (4.3 – 5.8) (3.0 – 5.0)

อัตราเงินเฟอพื้นฐาน 0.5 – 1.3 2.0 – 3.0
(เม.ย. 53) (1.0 – 2.0) (2.0 – 3.0)

อัตราเงินเฟอทั่วไป 2.5 – 3.8 2.5 – 4.5
(เม.ย. 53) (3.3 – 4.8) (2.3 – 4.3)
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แนวโนมการขยายตวัทางเศรษฐกิจ

อัตราการขยายตัวป 2553 สูงขึ้นจากประมาณการครั้งกอน (เม.ย. 53)
– เศรษฐกิจไทย ในชวงครึ่งแรกของป 2553 ขยายตัวไดสูงกวาที่ประเมินไวมาก 

(ประมาณรอยละ 10 เทียบกับครึ่งปที่แลว)
– เศรษฐกิจโลกที่ปรับตัวดีขึ้น สงผลใหการสงออกขยายตัวดีตอเนื่อง แตในอัตราที่ชะลอลง

จากชวงกอนหนา
– ผลกระทบทางการเมืองอยูในวงจํากัด และภาคทองเที่ยวที่ไดรับผลกระทบมากที่สุด

เริ่มเห็นสัญญาณการฟนตัว

อัตราการขยายตัวป 2554 ไมเปลีย่นแปลงจากประมาณการครั้งกอน
– ปจจัยพืน้ฐานทีย่ังแข็งแกรงจะชวยสนับสนุนใหการขยายตัวของเศรษฐกิจเปนไปได

อยางตอเนื่อง
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ผลประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

การเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน (%YoY)

การคาดการณอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ปรับปจจัยเสี่ยง

หมายเหตุ: แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) ครอบคลุมโอกาสที่จะเกิดขึ้นรอยละ 90

%YoY 2553 2554
อัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกจิ

6.5 – 7.5 3.0 – 5.0

(เม.ย. 53) (4.3 – 5.8) (3.0 – 5.0)

ปจจัยเสี่ยงในระยะตอไป
– การฟนตวัของเศรษฐกิจโลก
– ปจจัยทางการเมอืงภายในประเทศ
– การแกไขปญหามาบตาพดุ

2551                      2552                       2553       2554                       2555
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แนวโนมอัตราเงินเฟอ

ป 2553
– อัตราเงินเฟอพื้นฐาน ต่ําลงจาก รายงานแนวโนมเงินเฟอ ฉบับกอน (เม.ย. 53)

จากการตออายุมาตรการดูแลคาครองชีพบางสวนออกไปจนถึงสิ้นป รวมถึง
การตรึงราคาสินคาของผูประกอบการตอไปจนถึงสิ้นไตรมาสที ่3

– อัตราเงินเฟอทั่วไป ต่ําลงจากประมาณการเดิมเชนกัน ตามอัตราเงินเฟอ
พื้นฐานและแรงกดดันจากราคาอาหารสดที่คาดวาจะต่ํากวาประมาณการเดิม

ป 2554
– อัตราเงินเฟอ ปรับสูงขึ้นจากประมาณการเดิมเล็กนอย ตามการฟนตัวที่ดีของ

เศรษฐกิจ ตนทุนคาจางแรงงานที่จะเพิ่มขึ้นจากภาวะตึงตัวของตลาดแรงงาน 
รวมถึงผลบวกจากการสิน้สุดมาตรการชวยเหลือคาครองชีพของภาครัฐ
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ผลประมาณการอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน

การคาดการณอัตราเงินเฟอพื้นฐานทีป่รับปจจัยเสี่ยง

โอกาสที่อัตราเงินเฟอพื้นฐานจะสูงกวา
ขอบบนของเปาหมายในป 2554 ยังคงมีอยู

%YoY 2553 2554
อัตราเงินเฟอพื้นฐาน 0.5 – 1.3 2.0 – 3.0
(เม.ย. 53) (1.0 – 2.0) (2.0 – 3.0)

การเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน (%YoY)

หมายเหตุ: แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) ครอบคลุมโอกาสที่จะเกิดขึ้นรอยละ 90
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ผลประมาณการอัตราเงนิเฟอทั่วไป

การคาดการณอัตราเงินเฟอทั่วไปทีป่รับปจจัยเสี่ยง

ปจจัยเสี่ยงในระยะตอไป  
– ราคาน้ํามันในตลาดโลก
– ผลกระทบของปญหาภัยแลงตอราคา
สินคาเกษตร

– การตออายุมาตรการดูแลคาครองชีพ

%YoY 2553 2554
อัตราเงินเฟอทั่วไป 2.5 – 3.8 2.5 – 4.5
(เม.ย. 53) (3.3 – 4.8) (2.3 – 4.3)

หมายเหตุ: แผนภาพรูปพัด (Fan Chart) ครอบคลุมโอกาสที่จะเกิดขึ้นรอยละ 90

การเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน (%YoY)
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สรุปผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในชวงที่ผานมา

2 มิถุนายน 2553

แมความเสี่ยงของการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ลดลงไดทําใหความจําเปนที่ตองดําเนินนโยบายการเงิน
ผอนคลายเปนพิเศษลดนอยลงไปมาก แตความไมแนนอนในเศรษฐกิจโลก รวมถึงปจจัยเสี่ยง
ภายในประเทศโดยเฉพาะสถานการณทางการเมืองในขณะนั้น อาจจะมีผลตอความเชื่อมั่นของ
ผูบริโภคและนักลงทุน คณะกรรมการฯ จงึเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่รอยละ 1.25 ตอปไว
กอน

14 กรกฎาคม 2553

การฟนตัวของเศรษฐกิจไทยมีความชัดเจนขึ้นและคงจะสามารถขยายตัวไดตอเนื่องในระยะตอไป 
โดยผลกระทบจากการเมืองอยูในวงจํากัด สําหรับแรงกดดันเงินเฟอยังมีไมมากในขณะนี ้แตคาดวาใน
ปหนาจะมแีนวโนมสูงขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ 

คณะกรรมการฯ ประเมินวาความจําเปนในการพึ่งพานโยบายการเงินที่ผอนคลายมากเปนพเิศษมี
นอยลง จึงควรเริ่มปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายใหเขาสูระดับปกต ิและมีมติใหขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
รอยละ 0.25 ตอป จากรอยละ 1.25 เปนรอยละ 1.50 ตอป 
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9.5 – 12.534.0 – 37.0 -24.9-  มูลคาการนําเขาสินคา (C.I.F.)

7.0 – 10.024.5 – 27.5-13.9- มูลคาการสงออกสนิคา (F.O.B.)

(%YoY) 2552 2553E 2554E

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ -2.2 6.5 – 7.5 3.0 – 5.0

- การบริโภคภาคเอกชน -1.1 2.0 – 4.0 2.5 – 4.5

- การลงทนุภาคเอกชน -12.8 13.0 – 15.0 6.5 – 8.5

- การอุปโภคภาครัฐ 5.8 3.5 – 5.5 3.0 – 5.0

- การลงทนุภาครัฐ 2.7 0.5 – 2.5 0.0 – 2.0

- ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ -12.7 12.0 – 15.0 7.0 – 10.0

- ปริมาณการนาํเขาสนิคาและบริการ -21.8 18.0 – 21.0 9.0 – 12.0

- ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 19.4 11.0 – 14.0 7.0 – 10.0

- ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 20.3 11.0 – 14.0 8.0 – 11.0

Note: E = ประมาณการ

สรุปรายละเอยีดผลประมาณการ
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End of Presentation


