
 
 

ฉบับท่ี 4/2553 
เร่ือง  รายงานแนวโนมเงินเฟอ ฉบับเดือนมกราคม 2553 

 
นายไพบูลย กิตติศรีกังวาน ผูชวยผูวาการสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.)    

แถลงวา คณะกรรมการนโยบายการเงินไดเผยแพรรายงานแนวโนมเงินเฟอฉบับเดือนมกราคม  2553               
ในวันที่ 22 มกราคม 2553 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อเสริมสรางความเขาใจของสาธารณชนเกี่ยวกับแนวทาง      
การดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. โดยมีสาระสําคัญสรุปไดดังนี้  

ภาวะเศรษฐกิจในปจจุบัน 

เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณการฟนตัวตอเนื่อง ในไตรมาสที่ 3 ของป 2552 แมวาจะยังคงหดตัวจากระยะ
เดียวกันปกอน โดยไดรับแรงขับเคลื่อนจากการลงทุนภาคเอกชนและการสงออกเปนสําคัญ  และจากการ
ประเมินเครื่องชี้เบื้องตนในไตรมาสที่ 4 ของป 2552 การฟนตัวทางเศรษฐกิจยังคงเปนไปอยางตอเนื่องและ
ปรับตัวดีขึ้นจากชวงกอนหนาโดยมีการสงออกและอุปสงคของภาคเอกชนเปนตัวขับเคล่ือนที่สําคัญ ซ่ึง
สอดคลองกับดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคและดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจที่สูงขึ้น ทําใหเศรษฐกิจไทยในไตรมาส
ที่ 4 ของป 2552 ขยายตัวดีกวาที่คาดไว  ดังนั้น เมื่อพิจารณาทั้งป 2552 กระบวนการฟนตัวไดกระจายเปนวง
กวางไปยังภาคเศรษฐกิจตางๆ และเกิดขึ้นอยางชัดเจน แมเศรษฐกิจไทยยังคงหดตัวเมื่อเทียบกับปกอนหนาใน
อัตราที่ประเมินไวที่รอยละ 2.7 

สําหรับแรงกดดันดานราคา ในไตรมาสที่ 4 ของป 2552 อัตราเงินเฟอทั่วไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐาน
ใกลเคียงกับที่คณะกรรมการฯ คาดไว โดยการอัตราเงินเฟอพื้นฐานสูงขึ้นจากไตรมาสกอนหนาเล็กนอย 
ในขณะที่อัตราเงินเฟอทั่วไปเรงตัวขึ้นมากโดยมีสาเหตุหลักจากฐานราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศที่ต่ําตาม
ราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ลดลงอยางรวดเร็วจากวิกฤตการเงินโลกในชวงเดียวกันของปกอนหนา 

การคาดการณแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอ 

ในการประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอในชวง 8 ไตรมาสขางหนา คณะกรรมการฯ ได
ทบทวนขอสมมติประกอบการคาดการณ ซ่ึงเมื่อเปรียบเทียบกับขอสมมติ 3 เดือนกอนสรุปได ดังนี้    

1. ขอสมมติอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคูคาสูงขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับขอสมมติเดิม
ตลอดชวงประมาณการ สอดคลองกับเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมหลักและเศรษฐกิจในกลุมตลาดเกิด
ใหมสวนใหญที่มีสัญญาณฟนตัวชัดเจนขึ้นกวาที่ประเมินไวในรายงานฉบับกอน 

2. อัตราดอกเบี้ย Fed Funds คงเดิมตามประมาณการครั้งกอน โดยประเมินวาธนาคารกลางสหรัฐจะเริ่ม
ทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากรอยละ 0-0.25 เปนรอยละ 0.25 ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2553 และ
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หลังจากนั้นจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางชาๆ ไตรมาสละรอยละ 0.25 ตั้งแตปลายไตรมาสที่ 4 ของป 2553 จน
มาอยูที่รอยละ 1.5 ในไตรมาสที่ 4 ของป 2554 

3. คาเงินในภูมิภาคมีแนวโนมแข็งคาขึ้นมากกวาขอสมมติเดิมเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. ตลอดชวง
ประมาณการ โดยปจจัยสําคัญคือการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่ชัดเจนขึ้นซึ่งทําใหเกิดภาวะ Risk Appetite และ
สงผลใหมีเงินทุนไหลเขาสูภูมิภาคโดยเฉพาะตลาดหลักทรัพยอยางตอเนื่อง  

4. ขอสมมติรายจายในปงบประมาณ 2553 แตกตางจากขอสมมติเดิม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวน
การใชจายของการลงทุนในงบประมาณแผนกระตุนเศรษฐกิจระยะที่ 2 ใหมาอยูในรูปของงบรายจายอุปโภค 
และสงผลใหรายจายเพื่อการลงทุนของรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจโดยรวมลดลงต่ํากวาขอสมมติเดิม และรายจาย
อุปโภคภาครัฐปรับเพิ่มขึ้น  

5. ขอสมมติราคาน้ํามันดูไบปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากขอสมมติครั้งกอน ทําใหราคาน้ํามันดูไบโดยเฉลี่ย
ทั้งป 2553 และ 2554 อยูที่ 81.3 และ 87.5  ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตามลําดับ สอดคลองกับขอสมมติการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลก และปริมาณสํารองน้ํามันดิบที่ลดลงตอเนื่อง    

6. ขอสมมติราคาสินคาเกษตรในป 2553 ปรับลดลงเมื่อเทียบกับประมาณการในรายงานฉบับกอน ตาม
ราคาในหมวดผักและผลไมที่ปรับลดลงมากกวาที่คาด ถึงแมวาราคาในหมวดขาว แปง และผลิตภัณฑจากแปง
ปรับเพิ่มขึ้นจากสภาพอากาศที่ไมเอื้ออํานวยทําใหอุปทานขาวโลกปรับลดลง สวนราคาสินคาเกษตรในป 2554 
มีแนวโนมสูงขึ้นสอดคลองกับการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก 

7. อัตราคาจางขั้นต่ําในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑลปรับเพิ่มขึ้นตลอดชวงประมาณการ โดยใน
ป 2553 สอดคลองกับคาจางขั้นต่ําตามประกาศคณะกรรมการคาจางฉบับลาสุดในเดือนธันวาคม 2552 ที่ปรับ
เพิ่มคาจางขั้นต่ําในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล จาก 203 บาทตอวัน มาอยูที่ 206 บาทตอวัน  สําหรับใน
ป 2554 เพิ่มขึ้นเล็กนอย สอดคลองกับทิศทางของอัตราเงินเฟอและการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

ภายใตประมาณการกรณีฐานที่อิงขอสมมติดังกลาว ประกอบกับขอสมมติอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คงที่ 
ณ ระดับรอยละ 1.25 ตอปตลอดชวง 8 ไตรมาสขางหนา คณะกรรมการฯ ประเมินวา อัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในป 2553 ยังคงอยูในชวงการประมาณการที่ใหไวในรายงานฉบับกอน และเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม
ที่จะขยายตัวไดอยางตอเนื่อง จากสัญญาณการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่ชัดเจนมากขึ้น แนวโนมของการ
ขยายตัวของอุปสงคในประเทศที่เพิ่มขึ้นและนโยบายการเงินที่ยังคงผอนคลายตอเนื่องไปยังป 2554  อยางไรก็
ตาม  การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่แมชัดเจนขึ้น แตยังคงเปราะบาง การเบิกจายภาครัฐที่อาจลาชาและปญหา
การลงทุนของโครงการตางๆ ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ยังคงเปนปจจัยเสี่ยงตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจตอไป  โดยในภาพรวมความเสี่ยงดานลบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีมากกวาความเสี่ยงดานบวก 
ทั้งนี้ Fan Chart ของการประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจครั้งนี้โดยรวมจึงมีความเบลงแตนอยกวา 
ประมาณการครั้งกอน และจะสะทอนความไมแนนอนของปจจัยเส่ียงที่ยังมีอยูในระดับสูง โดยมีชวงประมาณ
การอยูที่รอยละ 3.3-5.3 ในป 2553 และรอยละ 2.8-4.8 ในป 2554 ดวยโอกาสที่จะเกิดประมาณรอยละ 84.3 และ 
76.4 ตามลําดับ  
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สําหรับแรงกดดันดานราคาในระยะตอไป คณะกรรมการฯ ประเมินวา จะเพิ่มสูงขึ้นจากอุปสงคใน
ประเทศที่จะขยายตัวดีขึ้น ประกอบกับราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑในตลาดโลกที่คาดวาจะสูงขึ้นตามการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจโลก  อยางไรก็ตาม การตออายุมาตรการดูแลคาครองชีพออกไปจนถึงส้ินไตรมาสแรกของ
ป 2553 ทําใหอัตราเงินเฟอในป 2553 ต่ํากวาที่ไดเคยประเมินไว   คณะกรรมการฯ ประเมินวาความเสี่ยงดานต่ํา
มีมากกวาดานสูงจากดานอุปสงคที่อาจขยายตัวนอยกวาที่คาด  ดังนั้น Fan Chart ของอัตราเงินเฟอทั่วไปและเงนิ
เฟอพื้นฐานจึงเบลงเล็กนอยตลอดชวงประมาณการ โดยอัตราเงินเฟอท่ัวไปจะเฉลี่ยอยูที่รอยละ 3.0 – 5.0 ในป 
2553 และรอยละ 2.0 – 4.0 ในป 2554 ดวยโอกาสที่จะเกิดประมาณรอยละ 93.2 และ 82.9 ตามลําดับ สําหรับ
อัตราเงินเฟอพื้นฐานคาดวาจะเฉลี่ยอยูที่รอยละ 1.3 – 2.3 ในป 2553 และรอยละ 1.8 – 2.8 ในป 2554 ดวย
โอกาสที่จะเกิดประมาณรอยละ 94.1 และ 86.7 ตามลําดับ  

 

การดําเนินนโยบายการเงินในชวง 3 เดือนที่ผานมา 

จากการประเมินภาวะและแนวโนมเศรษฐกิจขางตน คณะกรรมการฯ มีความเห็นวา เศรษฐกิจโลก
มีการฟนตัวที่ชัดเจนและตอเนื่องมากขึ้น แตปจจัยเส่ียงตอการฟนตัวในระยะตอไปยังคงมีอยู โดยเฉพาะในกลุม
ประเทศอุตสาหกรรมหลัก ขณะที่เศรษฐกิจเอเชียมีโอกาสฟนตัวไดเร็วกวา ซ่ึงอาจทําใหเกิดความแตกตางของ
การดําเนินนโยบาย และสงผลใหการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศผันผวนมากขึ้น ในขณะเดียวกัน
เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณการฟนตัวตอเนื่อง โดยเฉพาะในสวนของการบริโภคภาคเอกชนในสวนของสินคา
คงทนโดยเฉพาะหมวดยานยนต  รายไดจากการทองเที่ยวและภาคการเกษตร  และการสงออกที่ปรับดีขึ้นตาม
การขยายตัวของการคาโลก แตปจจัยเส่ียงที่อาจกระทบการฟนตัวยังมีอยู เชน การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกที่อาจ
เปราะบาง และการเบิกจายงบประมาณที่อาจลาชา ประกอบกับอัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้น ทั้งจากราคา
น้ํามันและสินคาโภคภัณฑในตลาดโลก และการยกเลิกมาตรการบรรเทาคาครองชีพของรัฐบาล จึงจําเปนตอง
ติดตามแนวโนมดานอัตราเงินเฟอและภาวะเศรษฐกิจอยางใกลชิดตอไป  ดังนั้น คณะกรรมการฯ จึงไดมีมติให
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่รอยละ 1.25 ตอป ในการประชุมเมื่อวันที่ 2 ธันวาคม 2552 และวันที่ 13 มกราคม 
2553 

      ธนาคารแหงประเทศไทย  
            22 มกราคม 2553  
 
ขอมูลเพิ่มเติม : ชาญวุฒิ แสงชัย โทร. 0 2283 5629 E-mail: chanvuts@bot.or.th  
 
  

 


	ฉบับที่ 4/2553
	เรื่อง  รายงานแนวโน้มเงินเฟ้อ ฉบับเดือนมกราคม 2553


