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ปาฐกถาพิเศษ 
“เหลียวหลัง แลหนา การบริหารเศรษฐกิจการเงินไทย กับ ผูวา ฯ ธาริษา” 

ดร. ธาริษา วัฒนเกส 
ผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย 

ในงานสัมมนาวิชาการ ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ ป 2553 คร้ังที่ 2 
ณ อาคารอเนกประสงค ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ 

วันศุกรที่ 17 กันยายน 2553 
.......................................................................................................................................... 
  

ดิฉันมีความยินดีเปนอยางย่ิง ที่ไดมีโอกาสมาปาฐกถาพิเศษ ณ สํานักงานภาคเหนือ
ในวันนี้ สํานกังานภาคของธนาคารแหงประเทศไทยนั้น มีบทบาทสําคัญไมแพสํานักงานใหญ  
ซึ่งนอกจากจะประเมินภาวะเศรษฐกิจของภูมภิาคแลว ยังเปนชองทางสาํคัญในการ
แลกเปล่ียนขอมูลขาวสารกับสวนทองถิ่น เพือ่นาํมาประกอบการทํานโยบายในสวนกลาง 
และในขณะเดียวกัน สํานักงานภาคก็มีหนาที่สื่อสารแนวนโยบายการเงินและสถาบันการเงิน
จากสวนกลางมายังทองถิ่นดวยเชนกัน 
 
 ดิฉันจึงขอถือโอกาสนี้ ขอบคุณทุกทาน ทั้งสวนราชการและภาคธุรกิจที่ไดใหความ
รวมมอืแกสาํนักงานภาคเหนือดวยดีตลอดมา และหากทานมีขอแนะนาํประการใดที่จะชวย
ใหสํานักงานภาคเหนือทําหนาที่ไดดีขึ้นก็ขอใหกรุณาชวยชีแ้นะดวย 
 
 สําหรับวันนี ้ดิฉันขอแบงเรื่องที่จะพดูถึงออกเปนสามสวน คือ ภาวะเศรษฐกิจไทย 
แนวโนมครึง่ปหลังและการเตรียมความพรอมสาํหรับความทาทายในอนาคต 
 
 ในสวนแรก ภาวะเศรษฐกิจไทยในปจจุบัน การที่เศรษฐกิจไทยสามารถฝาฟนและ
พลิกฟนไดอยางรวดเร็วจากวิกฤตเศรษฐกิจโลกที่นักเศรษฐศาสตรตางเชื่อกันวารุนแรงสุดใน
รอบ 80 ป รวมทั้งผานพนชวงเวลาอนัเลวรายจากวิกฤตทางการเมืองในประเทศไปได นั้น 
สะทอนถึงความแข็งแกรงและความยืดหยุนของเศรษฐกิจไทยที่มีมากขึ้นกวาครั้งที่เราเผชิญ
กับวิกฤตป 2540  
 



-2- 
 

แมประเทศไทยจะเผชิญกับวิกฤตที่รนุแรงแตผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยกลับไมมาก
อยางที่หลายฝายคาดการณ และใชเวลาเพียงสั้นๆ เพียงไมถึง 1 ปในการปรับตัวเขาสู
แนวโนมปกติ โดยเครื่องชี้เศรษฐกิจหลายตัวทั้งการสงออก การบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชนตางเริ่มกลับเขาสูระดับเดียวกับในชวงกอนเกิดวกิฤตแลว ย่ิงไปกวานี้การฟนตัว
ยังมีลักษณะกระจายตัวและมีการปรบัสมดุลมากขึ้น  
 

การพลิกฟนไดเร็วมาจากเศรษฐกิจไทยมีปจจัยพืน้ฐานที่แข็งแกรงและมีเสถียรภาพ
ในตัวเองมากขึ้น ที่เห็นไดชัดคือเราไมไดใชจายอยางเกินตัวและไมไดมีปญหาการกอหนี้มาก
เหมือนในอดีต ซึ่งมีสวนทําให (1) จํากัดความเปราะบาง (2) ภาครัฐสามารถกูยืมใน
ยามคับขัน (3) รองรับความผันผวน และ (4) ทําใหฟนตัวไดเร็ว 
 

การมีหนี้นอยและการบริหารความเสี่ยงที่ทําไดคอนขางดีนับตั้งแตชวงหลังวิกฤต 
2540 เปนตนมา เปนจุดแข็งที่ทําใหสถานะของครัวเรือนและธุรกิจไทยแข็งแกรงซึ่งแตกตาง
จากสหรัฐ ฯ สงผลใหเศรษฐกิจไทยสามารถจํากัดความเปราะบางในระบบเศรษฐกิจได 
บทเรียนในอดีตไดกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในหลายๆ ดาน โดยเฉพาะการพัฒนา 
การกํากับดูแลระบบสถาบันการเงินที่มีความชัดเจนขึ้นเพื่อใหสถาบันการเงินเขมแข็ง มี
ประสิทธิภาพและมีความสามารถในการบริหารความเสี่ยงที่ดีขึ้น วิกฤตในครั้งนี้ไดพสิูจนแลว
วา นอกจากสถาบันการเงินจะมคีวามแข็งแกรง ภาคครัวเรอืนและภาคธรุกิจไทยเองก็มี
สามารถในการรองรับภาวะความไมปกติทางเศรษฐกิจไดดีระดับหนึ่ง แมวาความสามารถใน
การทํากําไรและความสามารถในการชําระหนี้จะลดลงไปบางในชวงวิกฤต แตก็สามารถฟน
กลับมาไดเร็ว นอกจากนี้สัดสวนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL ratio) ในระบบทัง้ในสวน
ของภาคธุรกิจและของครัวเรือนก็ยังอยูในระดับต่ําและโนมลดลงอยางตอเนื่อง  
 

ในสวนของภาครัฐ การที่หนี้สาธารณะอยูในระดับต่ํา ทําใหภาครัฐสามารถกูยืมใน
ยามคับขันเพื่อมากระตุนเศรษฐกิจได ซึ่งไมเหมือนกับหลายประเทศในสหภาพยุโรปตอนนี้
ที่มีขอจํากัดในการดําเนินนโยบายดานการคลังจากขอวิตกกงัวลในเรื่องหนี้สาธารณะ ที่ผาน
มาคงจะปฏิเสธไมไดวา การดําเนินนโยบายการคลังอยางทันทวงทีและมปีระสิทธิภาพของ
เรา มีสวนชวยยับย้ังวิกฤตและชวยหลอเล้ียงเศรษฐกิจไดในยามที่ภาคเอกชนยังออนแรง 
และเปนแรงสนับสนุนทีส่ําคัญที่ทําใหภาคเอกชนฟนตวัอยางตอเนื่อง 
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นอกจากนี้ การใชจายที่ไมเกินตัวทาํใหบัญชีเดินสะพัดเกินดุลอยางตอเนื่อง สงผลให
ทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่มข้ึนจากในชวงวิกฤตป 2540 เกือบ 6 เทา โดยปจจุบันมีถึงกวา 
154 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเพียงพอตอการรองรับความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน
ภายใตระบบ Managed float ไดในระดับหนึ่ง  
 

การมีหนี้นอยยังทําใหเศรษฐกิจไทยสามารถฟนตัวไดเร็ว ในสวนภาคธุรกิจและ
ภาคครัวเรอืนเองกลากลับมาจับจายใชสอยเมื่อความเชื่อมั่นกลับคืนมา เพราะไมจําเปนตอง
จายหนี้ โดยการบริโภคภาคเอกชนเริ่มฟนตัวตามความเชื่อมั่นตั้งแตไตรมาส 2 ปทีแ่ลวแมวา
จะมีปจจัยดานการเมืองเขามากระทบก็ตาม  เชนเดียวกับอัตราการวางงานซึ่งเปนปจจัย
สนับสนุนทีส่ําคัญก็ปรับเขาสูภาวะปกติภายใน 2 ไตรมาสสะทอนถึงการฟนตัวอยางรวดเร็ว  

 
นอกจากนี้ นโยบายเศรษฐกิจมหภาคที่ทํางานประสานสอดคลองกัน และมีการ

ตอบสนองไดทันการณในทิศทางที่ถูกตอง กม็ีสวนชวยเรียกความเชือ่มัน่กลับคืนมาและทํา
ใหเศรษฐกิจฟนตัวไดเร็ว โดยในดานนโยบายการเงิน คณะกรรมการนโยบายการเงนิได
ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 1.00 ตอปในเดือนธันวาคม 2551 นับวา
มากที่สุดในประวตัิการณของการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอ และ
ตอมาไดปรบัลดลงรวมกันอีกรอยละ 1.50 ตอป ในการประชุมนโยบายการเงินอีก 3 ครั้งถัด
มา สงผลใหอตัราดอกเบีย้นโยบายอยูในระดับที่ผอนคลายเปนพิเศษที่รอยละ 1.25 ตอป 
ทั้งนี้ เพื่อชวยพยุงเศรษฐกิจในชวงวกิฤตและลดความเสี่ยงของเศรษฐกิจขาลง ในดาน
นโยบายการคลัง มาตรการภาครัฐที่ออกมามุงใหเม็ดเงินกระจายและโอนไปสูมือประชาชนผู
มีรายไดนอยและกลุมผูผลิตรายยอยที่ไดรับผลกระทบ มีสวนชวยกระตุนเศรษฐกิจอีกทาง
หนึ่งดวย  
 

ทั้งหมดนี้ จงึกลาวไดวาพื้นฐานเศรษฐกิจไทยที่แข็งแกรงไดนําไปสูการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจรอบใหมที่รวดเร็ว โดยเศรษฐกิจไทยในชวงครึ่งแรกของป 2553 ขยายตัวไดดีและ
เปนที่นาพอใจ ดวยอัตราการขยายตัวถึงรอยละ 10.6   
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ทานผูมีเกียรติคะ 
 

ในสวนทีส่อง เรื่อง แนวโนมครึ่งปหลังนั้น  กลาวไดวา แรงสงจากการขยายตัวของ
เศรษฐกิจไทยที่ดีในชวงครึ่งปแรก ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง ตลอดจนความ
เชื่อมั่นที่ปรบัตัวดีขึ้นโดยตลอด จะเปนปจจัยสนบัสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงครึ่ง
หลังของป สวนเศรษฐกิจโลกแมวาจะมีแนวโนมฟนตัวตอเนื่อง แตก็คงจะชะลอลงบางจากที่
ขยายตัวสูงในครึ่งปแรก นอกจากนี้ การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากทั้ง
ปญหาการวางงานในสหรัฐที่ยังอยูในระดับสูง  ปญหาหนี้ภาครัฐในกลุมประเทศยูโรที่ตองใช
เวลาในการแกไข รวมทัง้ความผันผวนของเงินทนุเคล่ือนยายและคาเงินในภูมิภาคเอเชีย 
สงผลใหการสงออกของไทยในชวงที่เหลือของปอาจจะชะลอลงไปบาง ซึ่งก็เปนไปตามที่
หลายฝายคาดการณไว  

 
อนึ่ง การที่หลายฝายไดแสดงความวิตกกังวลตอการแข็งคาของเงินบาทวาจะกระทบ

กับการสงออกนั้น ตรงนี้ขอยืนยันวาธนาคารแหงประเทศไทยตระหนักดีและมิไดนิ่งนอนใจ 
ไดมีการดูแลและติดตามอยางใกลชิด ที่ผานมา การบริหารจัดการดานอัตราแลกเปลี่ยนก็ตอง
พิจารณาอยางรอบดานเพราะมีผลกระทบตอหลายฝาย ทั้งนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยจะ
พยายามดูแลไมใหคาเงินบาทผันผวนเร็วเกินไปจนภาคเอกชนปรับตัวไมทัน จนนํามาสู
ผลกระทบในวงกวางตอการจางงาน ซึ่งจะเปนปญหาตอเสถยีรภาพของประเทศและการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในที่สุด 

 
 ธนาคารแหงประเทศไทยยังเชื่อวาการสงออกของเราจะยังขยายตัวไดในเกณฑดี 

ขณะที่การใชจายในประเทศก็ยังมีแนวโนมขยายตัวตอไปไดจากปจจัยสนับสนุนทีม่ีอยูหลาย
ประการ ทําใหเมื่อวันที่ 23 กรกฎาคมที่ผานมา ธนาคารแหงประเทศไทยไดปรับเพิ่มตัวเลข
คาดการณอัตราการเติบโตของ GDP ทั้งป มาอยูที่รอยละ 6.5-7.5 และอัตราเงินเฟอทั่วไป
และอัตราเงนิเฟอพื้นฐานอยูในชวงรอยละ 2.5-3.8 และรอยละ 0.5-1.3 ตามลําดับ  
 

แมแรงกดดันตอเงินเฟอในขณะนี้ยังมีไมมาก แตคาดวาในปหนาจะมีแนวโนมสูงขึ้น
ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ คณะกรรมการนโยบายการเงินจึงมีมติขึน้อัตราดอกเบี้ย
นโยบายติดตอกัน 2 ครัง้ รวมรอยละ 0.50 ตอป เพื่อนําดอกเบี้ยเขาสูระดับปกติอีกรอบหนึ่ง  
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เปนที่ทราบกันอยูแลววา อัตราดอกเบี้ยต่ําเปนนโยบายที่ใชในชวงที่เศรษฐกิจหดตวั
มาก แตขณะน้ีการฟนตวัมีความชัดเจนขึ้นและมแีรงสงในระยะตอไป ทําใหความจําเปนใน
การใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ํามีนอยลง ทั้งนี้ อัตราดอกเบีย้ที่ต่ําและนานเกินไปในกรณีที่
เศรษฐกิจขยายตัวไดดี จะสรางปญหาหลักๆ  3 เรื่องคอื ปญหาเสถียรภาพราคา แรงจูงใจใน
การออมลดลง และการกอหนี้เพื่อเก็งกําไรหรือลงทุนที่ไมกอใหเกิดผลิตภาพการผลิตในระยะ
ยาว เนื่องจากสามารถกูไดดวยตนทุนที่ถูก ดังตัวอยางเชนสหรัฐอเมริกาที่ดึงอัตราดอกเบี้ย
ไวต่ําและนานเกินไป จนทําใหเกิดภาวะฟองสบูในตลาดอสังหาริมทรัพย และนํามาสูวิกฤตใน
ที่สุด 
 
ทานผูมีเกียรติคะ 

 
เมื่อมองไปในอนาคต แมวาประเทศไทยจะฝาฟนวิกฤตเศรษฐกิจโลกและวิกฤต

การเมืองไปได แตวิกฤตโลกในครั้งนี้ไดทําใหสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจการเงินทั้งใน
ระดับโลกและภูมิภาคเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ เกิดกระบวนการโลกาภิวัตนในยุคใหม
ที่มีการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของนักลงทุน และพลวัตรเศรษฐกิจโลก ซึ่งประเทศไทย
จําเปนตองเตรียมพรอมรับมือกบัสิ่งที่กําลังจะเปลี่ยนแปลงในอนาคต 
 

ในประเด็นสุดทาย ดิฉันจึงอยากจะขอแสดงความเห็นในเร่ืองการเตรียมความ
พรอมสําหรับความทาทายในอนาคต  ประเทศไทยตองเตรียมความพรอมเพื่อ
วัตถุประสงคที่สําคัญ 3 ประการ คือ (1) ความอยูรอด (2) เพื่อฉวยโอกาส และ (3) 
สรางเสถียรภาพเพื่อการเติบโตอยางยั่งยืน  
 

สําหรับความอยูรอดนั้น มาจากการที่เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมแขงขันกันรุนแรงมาก
ขึ้น โดยกําลังซื้อหลักของโลกอยางสหรัฐออนแอลง ทําใหผูผลิตตองแขงขันเพื่อแยงตลาดกัน
มากขึ้น ขณะเดียวกันผลจากกระแสโลกาภิวัฒนและการเปดเสรีทางการคาและการเงิน ก็จะ
ทําใหระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกมีการเชื่อมโยงกันมากขึ้น เห็นไดจากการรวมกลุมทาง
การคาที่มีมากขึ้น อาทิเชน ASEAN integration ซึ่งแนนอนวาประเทศที่มีประสิทธิภาพการ
ผลิตมากที่สุดจะไดเปรียบ  
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ทั้งนี้ มีความเปนไปไดที่ growth center จะเปล่ียนมาที่เอเชียเนื่องจากเอเชียมีปจจยั
ฟนฐานที่ดีกวา ขณะที่กลุมประเทศ G3 ยังคงวนเวียนกับการแกไขปญหาสถาบันการเงิน 
ปญหาหนี้ภาครัฐ และปญหาหนี้ภาคครัวเรอืน ซึ่งเปนปญหาที่เรื้อรังตองใชเวลาในการแกไข 
ปจจุบันเราไดเห็นแลววา ทรัพยากรดานเงินทุนเริ่มที่จะไหลเขามาสูเอเชียอยางตอเนื่อง แตก็
จะมคีวามผนัผวนสูง ตรงนี้ประเทศไทยตองฉวยโอกาสที่จะแสวงหาประโยชนจาก
ทรัพยากรทางเศรษฐกิจตางๆ ที่เขามา แตจะตองมีการดูแลจัดการความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น
จากการเปลี่ยนแปลงดังกลาวดวย 
 

อยางไรก็ดี การสรางเสถียรภาพเพือ่ใหเศรษฐกิจเติบโตไปอยางยั่งยนืก็เปน
เร่ืองสําคัญ ภายใตความผันผวนที่จะมีมากขึ้นในอนาคต ทางการจําเปนตองดําเนินนโยบาย
ทางเศรษฐกิจที่ใหความสําคัญกับการดูแลเสถียรภาพดานตาง ๆ ใหมากขึ้น เปนที่ประจักษ
แลววา การมุงหวังใหเศรษฐกิจเติบโตในอัตราสูง ๆ อยางตอเนื่องนั้น มีแนวโนมที่จะ
กอใหเกิดความไมสมดุลกับระบบเศรษฐกิจในระยะยาวได ดังนั้น เพื่อใหเศรษฐกิจมีความ
สมดุลและทนทานตอความผันผวนตาง ๆ การผสมผสานของนโยบายการเงินและการคลังจึง
ควรสรางสภาพแวดลอมที่เหมาะสมตอการดําเนินธุรกิจและเอื้อใหเศรษฐกิจสามารถเติบโต
ไดตามศักยภาพและยั่งยืน 

  

ดังนั้น เพื่อความอยูรอด เพื่อฉวยโอกาส และสรางเสถียรภาพเพื่อความยั่งยืน สิ่งที่
ประเทศไทยตองทํามอียู 4 เรื่อง คอื  
 

เร่ืองแรก คือ การลงทุนเพื่อยกระดบัความสามารถในการแขงขัน เปนที่นากังวลใจที่
ประเทศไทยมีการลงทุนอยูในกลุมรั้งทายในภูมิภาค โดยการลงทุนของไทยฟนตัวชากวา
ประเทศอื่นๆ ที่เผชิญวกิฤตพรอมกนัอยางเกาหลีใต สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเซีย ขณะที่
คูแขงใหมๆ ในภูมิภาคมกีารขยายการลงทุนในระดับสูงอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ ปจจบุันประเทศ
ตางๆ ในเอเชียกําลังเขาสูวัฏจักรการลงทุนใหม ทําใหหลายคนกังวลใจวา ประเทศไทยกําลัง
จะตกรถไฟของวัฏจักรการลงทุนรอบนี้หรือไม และกําลังจะสูญเสียความสามารถในการ
แขงขันเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ หรือไม   
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ทุกฝายจึงตองชวยกัน ทั้งการสรางบรรยายการการลงทุนที่ดี โดยเฉพาะปญหาทาง
การเมืองตองจบ การลงทุนภาครัฐในการพัฒนาโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งจะชวยลดตนทุนในการ
ดําเนินธุรกิจของภาคเอกชน และเปนตัวจักรในการนําการลงทุนภาคเอกชน (Crowding-in 
effect) รวมทั้งการแกปญหาในระดับจุลภาคเพือ่เอื้อใหเกิดการลงทุน ที่สําคัญ ไดแก  
มาตรการสงเสริมใหเกิดการแขงขันและลดการผูกขาด การใหความสําคัญกับมาตรฐานสินคา
ของผูบริโภค  การสงเสริมใหภาคธุรกิจสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนงายขึ้น และมีตนทุน
การเงินที่ต่ําลง 
  

เร่ืองที่สอง จึงเปนเรื่องการเพิ่มประสิทธิภาพการบริการทางการเงินเพื่อใหกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจไหลล่ืนมากขึ้น โดยระบบการเงินไทยควรตองเรงพัฒนาใน 3 ดาน ไดแก 1) 
การเขาถึงแหลงเงินทุนของภาคธุรกิจ โดย ธปท. จะเขาไปดูแลใหการเขาถึงสินเชื่อกับ
สถาบันการเงินทําไดงายขึ้น รวมทั้งสงเสริมใหมีการขยายธุรกิจประเภท Micro finance ให
มากขึ้นเพื่อสนับสนุนทางการเงินแกรายยอยอีกทางหนึ่ง 2) การสงเสริมการแขงขันเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพ ซึ่งตวัชี้ประสิทธภิาพที่ดีตัวหนึ่ง ก็คือ spread หรือสวนตางระหวางอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืม และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ยังกวาง กลไกสําคัญอันหนึ่งที่จะแกไขเรื่องนี้ 
ก็คือ การเพิม่ผูเลนหรือผูใหบริการ หรือก็คือธนาคารพาณิชย เพื่อใหการแขงขันในระบบมี
มากขึ้นทั้งในแงอัตราดอกเบี้ยและคาธรรมเนียม รวมไปถึงการเปดเสรีใหธนาคารพาณิชยทํา
ธุรกิจในขอบเขตที่กวางขึ้น และ 3) การพัฒนาความสามารถในการบริหารความเสี่ยง
ของสถาบันการเงินและระบบการเงนิในประเทศใหดีขึ้น เพื่อเสริมความแข็งแกรงในอันที่จะ
รองรับความผันผวนที่เพิม่ข้ึน ซึ่งทั้งหมดนี้ แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ระยะที่ 2 ได
วางแนวทางไวอยางครอบคลุมแลว 
 

เร่ืองที่สาม คือ  การดําเนินนโยบายทางการเงินที่คํานึงถึงเสถียรภาพหลายดานมากขึ้น 
ในสภาวะเศรษฐกิจการเงินใหมของโลก การคุมเงินเฟอเพียงอยางเดียวไมไดเปนเครื่อง
ปองกันการเกิดปญหาฟองสบูในภาคการเงินได เพราะวิกฤตเศรษฐกิจอาจเกิดขึ้นจากความ
เปราะบางจากจุดใดจุดหนึ่ง หรือเกิดจากหลายจุดพรอมกัน ซึ่งที่ผานมา ธนาคารแหง
ประเทศไทยก็ใหความสําคัญในการติดตามดูแลเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจทั้ง 7 ดาน คือ 
1) เสถียรภาพดานตางประเทศ 2) สินเชื่อและฐานะทางการเงินของธนาคารพาณิชย  3) 
ฐานะหนี้ของภาคครัวเรอืน  4) ภาวะดานราคาธุรกิจอสังหารมิทรัพย  5) ภาวะดานราคา
ตลาดหลักทรัพย  6) ฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจ 7) ฐานะทางการคลังและหนี้สาธารณะ 
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นอกจากนี้ ยังตองมีการผสมผสานนโยบายการกํากับระบบสถาบันการเงินเพื่อดูแล
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจในภาพรวม (Macro Prudential) ซึ่งจะชวยลดทอนความ
รุนแรงของความผันผวนที่เกิดขึ้น (Pro-cyclicality) อันจะเปนการสรางความเขมแข็งและ 
resiliency ใหกับโครงสรางภาคการเงินในระยะยาว    
 

เร่ืองสุดทาย คอื  การรักษาความยัง่ยืนของฐานะทางการคลัง  นอกจากการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในดานตางๆ ที่กลาวมาแลว การพัฒนาทุนมนุษย (Human capital) ก็เปนเรื่อง
สําคัญ เพราะคนเปนหัวใจของการพฒันา การเปลี่ยนแปลงทั้งหลาย ผูสรางหรือผูกระทําตอง
มาจากคน จงึปฎิเสธไมไดวาแนวโนมตอไปของประเทศคงหนีไมพนการพัฒนาทุนมนุษย
ผานนโยบายรัฐสวัสดิการทั้งในแงการศึกษา การสาธารณสุข การคมนาคม รวมทั้งการ
ประกันสังคมในดานตางๆ ซึ่งเปนการเพิ่มภาระรายจายใหกับภาครัฐ ขณะเดียวกัน ประเทศ
ไทยก็ยังมีความจําเปนที่จะตองพฒันาโครงสรางพื้นฐานอีกเปนจํานวนมาก เพื่อใหเอื้อตอ
การพัฒนาประเทศและการลงทุนของภาคเอกชน ทั้งหมดนี้จึงเปนเหตุผลที่รัฐจะตองวาง
แนวทางปฏริูปและเตรียมความพรอมไวตั้งแตเนิน่ๆ ทั้งการหารายไดเพิ่มเติม การสนับสนุน
การมีสวนรวมของภาคเอกชน (PPPs) เพื่อแบงเบาภาระภาครัฐ ซึ่งจะไดไมสรางปญหาและ
บั่นทอนเสถยีรภาพของประเทศโดยรวมในอนาคต  
 
ทานผูมีเกียรติคะ 
 
 ดิฉันขอจบการกลาวปาฐกถาโดยเปรียบประเทศไทยเสมือนนักสูที่มีความคลองตัวสูง 
ทําใหพวกเราสามารถฝาฟนอุปสรรคตางๆ มาได ทั้งวิกฤตเศรษฐกิจโลกและวิกฤตทาง
การเมือง อยางไรก็ตาม ในระยะตอไป การอาศัยความคลองตัวอยางเดียวโดยไมมีพละกําลัง
คงไมเพียงพอที่เราจะตอสูกับคูแขงคูคาที่มีแนวโนมจะแขงขันอยางเขมขนมากขึ้น  
 การเตรียมความพรอมในดานตางๆ ไมวาจะเปนความแข็งแกรงของรางกาย การ
พัฒนา Technique ใหมๆ สิ่งเหลานี้จะมีไดในระดับประเทศนั้น ก็ตองมกีารเตรียมความ
พรอมเสรมิสรางสมรรถนะของประเทศดวยการลงทุนของภาครัฐเพื่อพฒันาโครงสราง
พื้นฐานและทรัพยากรมนุษย และเปนการเติมเชือ้ใหกับการลงทุนของภาคเอกชนเพือ่เพิ่ม
ประสิทธิภาพตอไป  

สําหรับธนาคารแหงประเทศไทยนั้น ก็จะทําหนาที่สรางภูมิคุมกันที่ดีใหกับประเทศ 
โดยเสริมสรางความเขมแข็งใหกับระบบสถาบันการเงิน และสรางเสถียรภาพใหกับระบบ
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เศรษฐกิจ ดิฉันเชื่อวาหากทุกฝายรวมมือกันเชนนี้ ประเทศไทยจะสามารถยืนหยัดไดในเวที
โลกอยางภาคภูมิและสมเกียรติ 
 

ขอบคุณคะ 
 

............................. 
 
 
 
 


