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สายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย 

อีกไมกีว่ันขางหนากจ็ะถึงเทศกาลปใหมของพี่นองชาวจนี หลายคนคงตั้งความหวังไววาปเสือ
ปนี้ขอใหทํามาคาขายเจริญรุงเรืองกวาปทีแ่ลว ซ่ึงคําอธิษฐานดังกลาวนาจะเปนจริงได เพราะจากขอมูล
เศรษฐกิจลาสุดในเดือนธันวาคมที่ผานมา เราเริ่มเห็นสัญญาณการฟนตวัทางเศรษฐกจิที่ชัดเจนมากขึ้น
และกระจายไปในเกือบทกุภาคเศรษฐกิจ โดยเครื่องชี้หลายตัวปรับดีขึน้กวาที่คาดไว อาทิ ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิตโดยเฉพาะในหมวดที่เกี่ยวของกับการสงออกที่กลับไปสูง
กวาระดับกอนเกิดวิกฤตแลว ตามการสงออกที่ดีขึ้นตอเนือ่ง จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติเพิ่มสูงเปน
ประวัติการณถึง 1.68 ลานคน เหลานี้สะทอนถึงอานิสงคที่เศรษฐกิจไทยไดรับจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลก ขณะที่อุปสงคในประเทศก็มเีร่ียวแรงมากขึน้ โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนที่เร่ิม
กลับมาคึกคัก โดยเฉพาะการบริโภคสินคาคงทน ไมวาจะเปนรถยนตหรือเครื่องใชไฟฟา ที่ไดรับปจจัย
สนับสนุนจากรายไดเกษตรกรที่เพิ่มขึ้น ตามราคาพืชผลหลักที่ปรับสูงขึ้นตามความตองการของ
ตลาดโลก ขณะที่รายไดของคนทํางานก็มมีากขึ้น ตามภาวะการจางงานและการผลิตที่เรงตัวขึ้น โดย
อัตราการวางงานลดต่ําลงมาอยูเพียง 1%1 นอกจากนี้ สินเชื่อจากสถาบันการเงินที่เคยดูฝดเคืองในชวง
กอน ก็มีแนวโนมที่จะผอนคลายมากขึ้นเชนกัน และทายที่สุดทายก็คงตองใหเครดิตกับภาครัฐบาง จาก
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจทีเ่ร่ิมเห็นผลเปนรูปธรรม ซ่ึงทั้งหมดนี้บงชีว้ากําลังซ้ือและกําลังใจของ
ประชาชนนาจะกลับมาเขาที่เขาทางไดอีกครั้ง  

หลายคนคงจะใจชื้นแลววา แนวโนมเศรษฐกิจปเสือนาจะดีกวาปววัผอมโซแนนอน แตคําถาม
ตอมาก็คือแลวเศรษฐกิจจะดแีคไหน? คงไมมีใครรูคําตอบที่แนนอนลวงหนาในเวลานี้เพราะมีปจจยั
เสี่ยงตางๆ ที่เกี่ยวของมากมาย แตถาดูคําทาํนายของโหรเศรษฐกิจสํานกัตางๆ ซ่ึงคาเฉลี่ยของ 
Consensus Forecast2 ที่สํารวจลาสุดในเดือนมกราคมก็ช้ีวาเศรษฐกจิไทยปนี้นาจะขยายตัวได
ประมาณ 4.3% ซ่ึงปรับขึ้นมาจากประมาณการเมื่อเดือนตุลาคมปที่แลวที่คาดไวเพยีง 3.9% 

 
1 จากขอมูลลาสุดของสาํนักงานสถิติแหงชาติ ในเดือนพฤศจิกายน 2552 
2 Asia Pacific Consensus Forecasts, survey date October 12, 2009 and January 11, 2010. 
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แตทั้งหมดนี้กไ็มไดหมายความวาเสือตัวนีจ้ะกลายเปนเสอืติดปกทะยานขึ้นฟาไปไดงายๆ เหตุ
เพราะความไมแนนอนทีย่ังมอียูมาก ทั้งความแข็งแรงของการฟนตวัของเศรษฐกิจโลกที่ยังไววางใจไม
คอยได จากปญหาการวางงานที่อยูในระดบัสูงและการสะสางปญหาของภาคการเงิน การใชยากระตุน
ทางการคลังของประเทศตางๆ ก็คงทําไดยากลําบากขึ้น เนื่องจากระดับหนี้สาธารณะที่เปนภาระเพิม่ขึ้น 
หรือเมื่อเร็วๆ นี้ที่ทางการจีนประกาศควบคมุการขยายตวัของสินเชื่อก็สรางความวิตกใหกองเชยีรทีห่วัง
พึ่งใหเศรษฐกจิจีนเปนตัวนําการฟนตวัของเศรษฐกิจโลก หันมาดใูนประเทศเราเองกม็ีความไมแนนอน
ไมไดยิ่งหยอนกวากนั ไมวาจะเปนความกังวลถึงความตอเนื่องทางนโยบาย จากผลของความไม
แนนอนทางการเมือง หรือผลกระทบจากการระงับโครงการลงทุนในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดก็
ตาม ซ่ึงความไมแนนอนเหลานี้ลวนเปนปจจัยสําคัญที่กําหนดความเขมแข็งและความรวดเร็วของการ
ฟนตัวทางเศรษฐกิจของไทย 

ดวยความไมแนนอนเหลานี้ จึงไมนาแปลกใจวาทําไมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
จึงยังใหชวงประมาณการเศรษฐกิจที่คอนขางกวางที่ราว 3.3 - 5.3% หรือมีผลตางอยูเกือบ 2 % เมื่อ
เทียบกับชวงประมาณการในปปกติที่ผานมาที่มักจะแคบกวานี ้ซ่ึงไมเพียงแต กนง. เทานั้นที่ประเมินวา
ยังมีความไมแนนอนอยูคอนขางมาก จากผลสํารวจความเชื่อมั่นทางธุรกิจของ ธปท. พบวา ภาคธุรกิจ
เอกชนก็มีความไมแนใจกับภาวะเศรษฐกจิอยูพอสมควรและยังเห็นวาความไมแนนอนนี้เปนอุปสรรค
อันดับหนึ่งของการทําธุรกิจมาโดยตลอด 

นอกจากนี้ ความไมแนนอนนับเปนตวัการสําคัญที่ทําใหหลายคนพร่ําบนวาทําใหการลงทุน
ของไทยฟนตวัอยางเชื่องชา เพราะความไมแนนอนมกัจะถูกแปลความถึงความคุมคาของผลตอบแทน
จากการลงทุน และยิ่งธรรมชาติของการลงทุนนั้นมีลักษณะที่เร่ิมแลวถอยกลับไดยาก เชน ตัดสินใจ
ลงทุนสรางโรงงานใหมแลว จะใหถอนเสาเข็มคืนก็คงลําบาก ดังนัน้ หากยังคาดเดาไมไดวาเศรษฐกิจจะ
ออกมามีหนาตาเปนอยางไร ผูประกอบการก็เลือกที่จะเลื่อนการลงทุนออกไปจนกวาทุกอยางจะชัดเจน 
ดังตัวอยางขาวของการชะลอการตั้งโรงงานแหงใหมของบริษัทรถยนตมูลคา 2 หมื่นลานบาทใน
ประเทศไทย เพราะตองการรอดูความชัดเจน ดังนัน้ ยิ่งความอึมครึมทางเศรษฐกิจและการเมืองอยูนาน
เทาไร ก็จะยิ่งสงผลกระทบตอการลงทุนใหม ระดับผลผลิต รวมถึงศักยภาพ การผลิตของประเทศใน
ระยะยาว หากปลอยใหการลงทุนต่ํากวาที่ควรจะเปนไปเรือ่ยๆ ก็จะบัน่ทอนใหศกัยภาพในการเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศลดนอยถอยลงไป ซ่ึงเปนเรื่องที่นาเปนหวงอยางยิ่ง  
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ในโอกาสตรุษจีนที่จะถึงนี้ กข็อใหเศรษฐกจิปเสือปนี้ของทุกคนเปนปทีเ่สือกินอิ่ม แขง็แรง ไม
ดุราย และมีความไมแนนอนนอยลง อยางนอยกจ็ากความรักสามัคคีของคนในชาติเพื่อตอนรับวันวาเลน
ไทนที่กําลังมาถึงไปดวยในตวั .. 
 

บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย 

เผยแพรในหนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ ฉบับวันอังคารที่ 9 กุมภาพันธ 2553 

 


