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ธนาคารแหงประเทศไทย 

Stress Test เปนที่สนใจมากขึ้น หลังผูกํากบัดูแลสถาบันการเงินตางประเทศประกาศใชวัด
ความเปราะบางของธนาคารขนาดใหญหลังวิกฤติ อันที่จริง stress test เปนเทคนิคเดิมที่ใชทั่วไป
นานแลว เพื่อเสริมจุดออนของ Value-at-Risk (VaR) ซ่ึงเหมาะกับการประเมินความเสี่ยงในภาวะ
ปกต ิ

การทํา Stress Test ใหสัมฤทธิผลเปนเรื่องยาก ใชเวลาไมต่ํากวา 2-3 สัปดาหและใชคนจาก
หนวยงานหลักในองคกรจํานวนมาก ที่สําคัญมีจุดออน 2 ประการคือ 1.ผลทดสอบขึ้นกับการจําลอง
สถานการณโดยไมมีสูตรสําเร็จตายตวัและใชความเชีย่วชาญสูง 2.ผลทดสอบไมบงถึงความ
เชื่อมโยงของปจจัยทีก่ระทบตอทั้งระบบการเงิน เชนหากธนาคารถือ CDS/CDO เหมือนกันหมด 
การทํา stress test จะไมบงชีว้า CDS/CDO อาจเปนปญหาตอระบบเศรษฐกิจในอนาคต 

จุดออนของ Stress Test นํามาซึ่ง Reverse Stress Test ซ่ึงเปนเทคนิคที่ไดรับความสนใจ
มากขึ้น Financial Services Authority (FSA) แนะนําใหสถาบันการเงินในอังกฤษใชเทคนิคนี้ แต
ไมไดใหแนวทางชัดเจน ผมมีโอกาสฟงบรรยายจากเจาหนาที่ Risk Metrics Group ที่ลอนดอนซึ่ง
ใหแนวทางทํา Reverse Stress Test อยางชัดเจนหลายแนวทาง แตจะคดัเฉพาะที่คดิวาจะเปน
ประโยชนชัดเจนตอการเอ็กซเรยจุดออนระบบการเงิน 2 แบบมาเลาสูกนัฟง ดังนี ้

1. Monte Carlo Reverse Stress Test – ทําโดยจําลองสถานการณแบบสุมนับหมื่นครั้ง 
(ปรับปจจัยเสี่ยงเชนอัตราดอกเบี้ย เงนิเฟอ หุน ผลตอบแทนพันธบัตร อัตราแลกเปลี่ยน สินคาโภค
ภัณฑ รวมถึงความผันผวนของปจจัยตางๆ) โดยคัดเฉพาะสถานการณที่ผลขาดทุนสูงกวาระดับที่รับ
ได หรือระดับที่มีเงินทุนรองรับเพียงพอ เพือ่ดูวาในสถานการณนัน้ปจจยัและสินทรัพยกลุมใดที่มี
ผลตอผลขาดทุนมากที่สุด หากทุกธนาคารมีปจจัยที่ทําใหเกิดผลขาดทนุมากรวมกัน ปจจัยนั้นถือ
เปนปจจยัเส่ียงที่ควรจับตาอยางใกลชิด ในกรณีที่เกดิวกิฤติธนาคารหรือผูเลนรายใหญจะขาย
สินทรัพยเหลานี้ออกมาพรอมๆ กันเปนการซ้ําเติมวิกฤต ิ

2. Unwind Test - เหมาะกับสถานการณทีสิ่นทรัพยชนิดหนึ่งแพงขึ้นตดิตอกันยาวนาน ขอมูล
การขาดทุนจึงมีนอย back test หรือ stress test โดยใชสถานการณในอดตีจึงไมพบปญหาในสินทรัพย
นี้ ทั้งที่โดยธรรมชาติสินทรัพยที่แพงขึ้นตอเนื่องจะตกลงไดอยางรวดเร็วและรุนแรงเพราะคนสวน
ใหญถือกันหมดและขายออกเวลาเดยีวกัน การทํา unwind test ทําไดโดยสรางสถานการณยอนกลับ 



2 

เชนหากเคยกาํไรวันละ 1% ก็ใหขาดทุนวนัละ 1% การสรางสถานการณยอนกลับเชนนี้จะชี้
วาสถาบันการเงินใดจะเสยีหายมากหากสถานการณยอนกลับและมีสถาบันการเงินใดเก็งกําไรมากขึ้น
เร่ือยๆ ขณะทีข่องแพงขึ้น (ride with the trend)  

การทํา Monte Carlo Reserve Stress Test และ Unwind Test นั้นตองใชระบบประมวล/
วิเคราะหขอมูลที่ดีและจําเปนตองใชเวลาในการพัฒนา แตผลที่ไดนาจะคุมคา 

บทเรียนจากที ่Trader ซ้ือขาย CDS/CDO จนรวยมหาศาลแตภาคการเงนิลม โดยทางการ
ประเมินผลกระทบไมไดแตตน จากนี้ไปการกดดันใหซ้ือขายอนุพันธบางสวนในตลาด exchange 
ผนวกกับเทคนิค reverse stress test การประเมินความเสี่ยงตอระบบจะงายขึ้น เชนเราทราบวา
Andrew Hall เจาหนาที ่Citigroup อาจไดโบนัสจากซื้อขายน้ํามัน 100 ลานเหรียญปนี้ เราก็ควรจะ
ทราบวาองคกรใดบางที่จะถูกกระทบหากราคาน้ํามันผันผวนรุนแรงหรือราคาลดลงสวนทางที่เคย
เปนมา 

แมจะมเีทคนิคใหมแตการเอก็ซเรยจุดออนระบบการเงินเปนเรื่องยาก เพราะระบบการเงิน
เชื่อมโยงทั้งโลก โดยรวมไปถึง Hedge fund ประกันภัย กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และผูเลนรายใหญ ผู
กํากับดแูลจะรวมรวมขอมูลความเปราะบางของทั้งระบบไดนั้น ตองอาศัยความรวมมอืระหวาง
หนวยงานกํากบัดูแลทุกองคกร รวมถึงความรวมมือระดบัโลกดวย 

ในยุคทีน่ักเศรษฐศาสตรช่ือดังเชน Nouriel Roubini เตือนถึงความเสี่ยงที่จะเกิดฟองสบูใน
สินทรัพยและโภคภัณฑนั้น การเอ็กซเรยความแข็งแรงของระบบเปนเรื่องสําคัญครับ 

_______________________________ 

บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย  
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