
การทดสอบภาวะวิกฤตของธนาคารพาณิชยในกลุมประเทศยุโรป 

นายศุภรัตน  วรพันธ 
ผูเชี่ยวชาญอาวุโส  ดานตรวจสอบแบบจําลองความเสี่ยง 

 สายกํากับสถาบันการเงิน  ธนาคารแหงประเทศไทย 

ในชวงปลายเดือน ก.ค. 2553 ที่ผานมา  หลายทานคงไดรับทราบผลการทดสอบภาวะวกิฤต 
ของธนาคารพาณิชย (ธพ.) ในยุโรปกันไปบางแลว  วนันีผ้มจึงขอสรุปเนื้อหาสําคัญของการทดสอบดังกลาว
เพื่อใหทานที่ไมไดติดตามไดรับทราบดวย  

การทดสอบภาวะวิกฤตของ ธพ. ในยุโรปครั้งนี้เกิดขึ้นจากความรวมมือของ The Committee  
of European Banking Supervisors (CEBS) กับ ผูกํากับดแูลสถาบันการเงินในยุโรป 20 ประเทศ  ไดจัดให 
มีการทดสอบภาวะวกิฤตของ ธพ. จาํนวน 91 แหง  เพื่อประเมินเสถียรภาพและความมั่นคงของระบบ ธพ. 
ภายหลังจากทีรั่ฐบาลไดใหการสนับสนุนทางการเงินไปแลวรวม 170 พันลานยูโร และเพื่อสรางความ
เชื่อมั่นใหแกผูฝากเงิน เจาหนี้ และนกัลงทนุดวย  ซ่ึงแตกตางจากการทดสอบของประเทศสหรัฐอเมริกา 
เมื่อปที่ผานมาที่เปนการประเมินเงินกองทนุของ ธพ. ในสวนที่ยังไมเพยีงพอตามเกณฑขั้นต่ําที่ทางการ
กําหนดและจําเปนตองไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากภาครัฐบาล 

การทดสอบครั้งนี้ครอบคลุมสินทรัพยประมาณรอยละ 65 ของสินทรัพยรวมของระบบ ธพ.  
ในยุโรป  โดย CEBS ไดเนนผลกระทบจากความเสี่ยงดานเครดิต ตลาด และความเสีย่งประเทศ (sovereign 
risk) ที่อาจเกดิขึ้นกับพอรตสินเชื่อและเงนิลงทุน อันเนื่องมาจากเศรษฐกิจในกลุมประเทศยุโรปเกิดภาวะ 
หดตวัซํ้าจากภาวะขาดความเชื่อมั่นและวิกฤตหนี้สาธารณะในกลุมประเทศยุโรป  โดยกําหนดเปน
สถานการณจําลองใหอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) ลดลงจากสถานการณใน
กรณีฐานที่รอยละ 0.7 เปนรอยละ -0.2 ในป ค.ศ. 2010  และจากรอยละ 1.5 เปนรอยละ -0.6 ในป ค.ศ. 2011  
แตไมไดกําหนดสถานการณกรณีที่มกีารพักหรือผิดนดัชําระหนี้สําหรับประเทศในกลุมยุโรปไวดวย   

ผลการทดสอบที่เผยแพรเมือ่วันที่ 23 ก.ค. 2553 แสดงใหเห็นถึงประมาณการความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นรวม 566 พันลานยูโร ในจํานวนดังกลาวเปนผลขาดทุนจากเงินใหสินเชื่อที่อาจดอยคุณภาพ 473 
พันลานยูโร และจากเงนิลงทุนในบัญชีเพือ่การคา 67 พันลานยูโร หรือคิดเปนรอยละ 84 และรอยละ 12 ของ
ประมาณการความเสียหายรวมตามลําดับ สงผลใหอัตราสวนเงนิกองทุนชั้นที่หนึ่ง ตอ สินทรัพยเสี่ยง (Tier 1 
capital ratio) รวมของระบบ ธพ. ลดลงจากรอยละ 10.3 ในป ค.ศ. 2009 เหลือรอยละ 9.2 ณ ส้ินป ค.ศ. 2011  
โดยมี ธพ. ที่ไมผานเกณฑการทดสอบ (เกณฑขั้นต่ําตองมี Tier 1 capital ratio ไมนอยกวารอยละ 6) รวม  
7 แหง ประกอบดวย ธพ. ของประเทศเยอรมนีและกรีซประเทศละ 1 แหง และ ธพ. ของสเปนอีก 5 แหง  
รวมสวนของเงินกองทุนชั้น 1 ที่ยังไมเพยีงพอตามเกณฑขั้นต่ํารวมประมาณ 3.5 พันลานยูโร 
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จากผลการทดสอบขางตน ทําใหตลาดในภาพรวมมีการตอบรับในเชิงบวกซึ่งอาจสังเกตไดจาก
คาเงินยูโรที่แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง และชองวางระหวาง Credit default swap indexes ของประเทศสหรัฐ 
อเมริกา และประเทศในกลุมยุโรป ลดลงเหลือเพียง 0.7 basis points (ณ วันที่ 27 ก.ค. 2553) จากเดิมที่เคย
แตกตางกันมากถึง 23 basis points (ณ วนัที่ 7 พ.ค. 2553)  อยางไรกด็ี นักวเิคราะหบางกลุมยังคงมมีุมมอง 
ในเชิงลบ และไดวิพากษวิจารณถึงผลการทดสอบในประเด็นตางๆ โดยเฉพาะในเรื่องของสถานการณ
จําลองที่ใชทดสอบ คือ  

 (1) การกําหนดสถานการณจําลองวิกฤตยงัมีความรุนแรงไมเพียงพอ เชน คาที่ใชในการปรับลด 
(haircut) มูลคาของพันธบัตรรัฐบาลกรีซ ที่ปจจุบันมกีารซื้อขายกันทีมู่ลคาลดลงกวารอยละ 60 หรือมากกวา 
3 เทาของสมมติฐานที่ใชในการทดสอบ  หรือความแตกตางและไมสมเหตุสมผลของสมมติฐานบางเรื่องใน
แตละประเทศ เชน ดัชนีราคาที่อยูอาศัยของกรีซที่ลดลงเพียงรอยละ 2 เปรียบเทียบกบัประเทศสวนใหญที่
ลดลงประมาณรอยละ 5-10 และสเปนที่ลดลงถึงรอยละ 30 ในขณะที่ออสเตรียกลับเพิ่มขึ้นรอยละ 2.7  

 (2) สมมติฐานที่วาไมมกีารผิดนัดชําระหนี้ของประเทศในกลุมยุโรป ทําใหไมมกีารคํานวณhaircut 
สําหรับฐานะในบัญชีเพื่อการธนาคารซี่งอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญไดหากเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้น  
รวมถึงประมาณการกําไร/ขาดทุนที่นํามาใชในการคํานวณฐานะเงินกองทุนที่อนุญาตให ธพ. สามารถ
ประเมินกําไรจากธุรกิจอื่นทีอ่าจเพิ่มขึ้นจากอัตราดอกเบีย้ที่สูงขึ้นได และกรณี ธพ. ทีม่ีสาขาในตางประเทศ
สามารถประเมินกําไรจากธุรกิจในภูมภิาคอื่นที่อาจไมไดรับผลกระทบจากสถานการณจําลองนี้รวมดวยได 

สําหรับการทดสอบภาวะวกิฤตของไทยที่ผานมานั้น ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ไดเนนใน
เร่ืองของการกําหนดสถานการณจําลองใหมีความรุนแรงมากเพียงพอและใหมีความสมเหตุสมผลดวย  
ยกตวัอยางเชน ในชวงวกิฤตจากปญหาสนิเชื่อ Sub-prime mortgage ในประเทศสหรัฐอเมริกาที่เกดิขึ้น
ตอเนื่องมาในชวงป 2551 – 2552  ธปท. ไดเคยทดสอบภาวะวกิฤตของระบบ ธพ. ไทยโดยกําหนด
สถานการณจําลองที่มีความรุนแรงถึงขนาดใหอัตราการเตบิโตของ GDP ติดลบถึงรอยละ 4 ในป 2552   
หรือกรณี ธพ. ในตางประเทศประสบปญหาทางการเงินซึ่งอาจสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นที่มีตอสาขา 
ในประเทศไทย  ก็ไดกําหนดใหสาขา ธพ. ตางประเทศในไทยทําการทดสอบภาวะวกิฤตดานสภาพคลอง
ดวยซ่ึงใชสมมติฐานเหตกุารณที่รุนแรง  ผลการทดสอบปรากฏวา ระบบ ธพ. ของไทย ยังคงมฐีานะ
เงินกองทุนและฐานะสภาพคลองที่เขมแข็งเพียงพอรองรับเหตุการณวกิฤตที่อาจจะเกิดขึ้นได  ผมเชื่อวา 
หากประเทศไทยไดมกีารจัดทํา Stress test สําหรับสถาบันการเงินอยางจริงจังและตอเนื่องอยางเชนที่ผานมา 
จะชวยใหเราไดรับทราบจุดออนและสามารถหาแนวทางปองกันปญหาหรือลดผลกระทบที่อาจจะเกิดขึ้น 
ไดกอนซ่ึงจะเปนผลดีตอทุกภาคสวน  

____________________________ 
บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย  
เผยแพรในหนังสือพิมพ ฐานเศรษฐกิจ ฉบับวันที่   19-21 สิงหาคม 2553   


