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ฝายตลาดการเงินและบริหารเงินสํารอง 
ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

ภายใตภาวะท่ีโลกยังเผชิญกับปจจัยเส่ียงทางดานเศรษฐกิจหลายประการ ประชาชนเริ่มตื่นตัวและ
ใหความสําคัญตอการวางแผนการออมและการลงทุนมากขึ้นเรื่อยๆ เชนเดียวกับสถาบันการเงินท่ีตางก็
นําเสนอผลิตภัณฑทางการเงินหลากหลายรูปแบบ ท่ีมีอัตราผลตอบแทน และความเส่ียงแตกตางกันออกไป 

แมวาในปจจุบันนักลงทุนจะมีทางเลือกในการออมและลงทุนท่ีหลากหลาย แตนักลงทุนก็ควร
คํานึงถึงการกระจายสัดสวนเงินลงทุนใหอยูในสินทรัพยหลากหลายประเภทท่ีมีระยะเวลา ผลตอบแทน และ
ระดับความเส่ียงท่ีแตกตางกันไป ตามหลักการบริหารความเส่ียงขั้นพ้ืนฐานท่ีวา “อยาใสไขท้ังหมดไวใน
ตะกราเพียงใบเดียว”หรือ “don't put all your eggs in one basket” 

พันธบัตรออมทรัพย ธปท. เปนอีกทางเลือกหนึ่งท่ีตอบโจทยผูท่ีสนใจออมเงินในตราสารท่ีมีความ
เส่ียงต่ํา โดยไดรับผลตอบแทนในอัตราท่ีใกลเคียงกับอัตราดอกเบ้ียในตลาด โดยในป 2554 นี้ ธปท. ไดเปด
จําหนายพันธบัตรออมทรัพย ธปท. และเนื่องจากเปนครั้งแรกท่ี ธปท. เพ่ิมทางเลือกใหมใหกับนักลงทุนราย
ยอยโดยเปดจําหนายพันธบัตรออมทรัพย ประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัว อายุ 3 ป จึงขอใชโอกาสนีอ้ธิบาย
เพ่ือใหเกิดความเขาใจชัดเจนมากขึ้นวาพันธบัตรออมทรัพยแบบอัตราดอกเบ้ียลอยตัวคืออะไร และเปน
ทางเลือกท่ีดีในการออมอยางไร  

พันธบัตรออมทรัพยประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัว คือพันธบัตรท่ีอัตราผลตอบแทน (คูปอง) 
ปรับเปล่ียนตามอัตราดอกเบ้ียอางอิงหนึ่งๆ ซ่ึงในกรณีพันธบัตรออมทรัพย ธปท. ประเภทอัตราดอกเบ้ีย
ลอยตัว อัตราผลตอบแทนจะแปรผันตามดอกเบ้ีย BIBOR ระยะ 3 เดือน ซ่ึงเปนอัตราดอกเบ้ียท่ีใชอางอิงใน
การปลอยกูกันระหวางธนาคารในปริมาณมากๆ โดยท่ีผูลงทุนในพันธบัตรประเภทดังกลาวจะไดรับดอกเบ้ีย
ทุกๆ 3 เดือน โดยดอกเบ้ียในแตละงวดท่ีไดรับจะแตกตางกันไปขึ้นกับวาอัตราดอกเบ้ีย BIBOR ระยะ 3 
เดือน ณ วันท่ีกําหนดคูปองสําหรับงวดถัดไป (reset date) เปนเทาใด โดย ธปท. จะประกาศอัตราดอกเบ้ียทุก 
3 เดือน ในชวง 2 วันทําการกอนวันกอนวันเริ่มคํานวณดอกเบ้ียงวด 3 เดือนขางหนา 

จากลักษณะขางตน อาจมองไดวาการลงทุนในพันธบัตรออมทรัพยประเภทนีค้ลายกับการฝาก
ประจํา หรือการลงทุนในตราสารหนี้ ระยะ 3 เดือน ตอเนื่องเปนเวลา 3 ป โดยผลตอบแทนท่ีผูลงทุนไดรับจะ
ปรับเปล่ียนตามวัฏจักรเศรษฐกิจ ซ่ึงขอดีของการท่ีอัตราดอกเบ้ียปรับเปล่ียนตามภาวะ คือผูลงทุนจะไม
พลาดโอกาสท่ีจะไดรับดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูงขึ้น หากเศรษฐกิจมีการขยายตัว และอยูในภาวะดอกเบ้ียขาขึ้น 



ซ่ึงตางจากการลงทุนในตราสารหนี้แบบอัตราดอกเบ้ียคงท่ี ท่ีผูลงทุนอาจพลาดโอกาสไดรับดอกเบ้ียเพ่ิม 
หากดอกเบ้ียในตลาดปรับสูงขึ้น เนื่องจากไปลงทุนระยะยาวโดยไดรับอัตราดอกเบ้ียท่ีกําหนดคงท่ีไวแลว 

นอกจากนี้ การลงทุนในพันธบัตรออมทรัพยประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัวยังเพ่ิมความสะดวก
ใหกับผูลงทุน เนื่องจากไมตองเสียเวลาไปหาชองทางการลงทุนใหมทุกๆ 3 เดือน และไมตองนั่งลุนวาเม่ือ
เงินลงทุนระยะส้ันครบกําหนดแลว สถาบันการเงินตางๆ ยังจะมีผลิตภัณฑท่ีนาสนใจออกมารองรับความ
ตองการอีกหรือไม 

ดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตนวาอัตราดอกเบ้ีย BIBOR เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีใชอางอิงกันในระดับ 
wholesale ดังนั้น เม่ือเปรียบเทียบขอมูลยอนหลังระหวางอัตราดอกเบ้ีย BIBOR ระยะ 3 เดือน กับอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเทากัน ซ่ึงเปนอัตราดอกเบ้ียระดับ retail จะเห็นไดชัดเจนวาอัตราดอกเบ้ีย 
BIBOR ระยะ 3 เดือนอยูสูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํามาโดยตลอด อีกท้ังเคล่ือนไหวสอดคลองกับ
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไดคอนขางด ี(ตามแผนภาพ) โดยจากขอมูลวันท่ี 19 ส.ค. 54 อัตราดอกเบ้ีย BIBOR 
ระยะ 3 เดือน เทากับรอยละ 3.54 

 

เม่ือพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนท่ีนาสนใจ ในระยะท่ีไมยาวมาก รวมกับปจจัยตางๆ อาทิ 
แนวโนมความผันผวนของตลาดหลักทรัพย การปรับลดวงเงินคุมครองเงินฝากในเดือนสิงหาคมปนี้เหลือ 50 
ลานบาท และเดือนสิงหาคมปหนาเหลือเพียง 1 ลานบาท การกระจายความเส่ียงโดยปนเงินออมบางสวนมา
อยูในรูปพันธบัตรออมทรัพย ธปท. ประเภทอัตราดอกเบ้ียลอยตัวกเ็ปนอีกทางเลือกหนึ่งท่ีนาลงทุนไมนอย 



โดยทานผูอานท่ีสนใจสามารถสอบถามขอมูล และติดตอจองซ้ือพันธบัตรออมทรัพย ธปท. ไดระหวางวันท่ี 
26 ส.ค. ถึง 6 ก.ย. 54 ผานทางสาขาของธนาคารตัวแทนจําหนายท้ัง 11 แหง ท่ัวประเทศ 

หมายเหต:ุ ทานผูอานท่ีสนใจรายละเอียดพันธบัตรออมทรัพย ธปท. และอัตราดอกเบ้ีย BIBOR สามารถ 
download หนังสือช้ีชวน และหาขอมูลเพ่ิมเติมไดท่ีเว็บไซต ธปท. ภายใตหัวขอตลาดการเงิน 
(www.bot.or.th)  

__________________________________________ 

* บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย 
เผยแพรในหนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ ฉบับวันที่ 23 สิงหาคม 2554 


