
ความเสี่ยงของชีวติในโลกเสมือนจริง 

นายธาริฑธิ์ ปนเปยมรัษฎ 
ผูบริหารสวน สวนบริหารความเสี่ยงทางการเงิน 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

ในยุคนี้วิศวกร นักฟสิกส พาเหรดเขามาในแวดวงการเงินและเศรษฐศาสตร พรอมนํา
ทักษะที่ซับซอนมาพัฒนาแบบจําลองเพื่ออธิบาย”เหต”ุและ”ผล” ของสิ่งที่เกิดขึ้นบนโลกกลมๆและ
ล่ืนไหลนี ้

แบบจําลองทางการเงินและเศรษฐศาสตรใหมๆเกิดขึ้นมากมายและซับซอนขึ้นเรื่อยๆ
เสมือนยอโลกที่ซับซอนใหอยูในรูปโลกเสมือนจริง แตวกิฤติการเงินท่ีผานมาทาํใหเกิดคําถามวา
โลกเสมือนจริงท่ีทุมเทสรางขึ้นทําใหเราเขาใจโลกมากขึ้นจริงหรือ หากเปนเชนนัน้ทําไมจึงเกิด
วิกฤติอีก 

ในมุมมองของผมเองซึ่งก็เปนวิศวกร ปญหามีสองประเด็นคือ 1.คุณภาพของแบบจําลอง
หรือ”เครื่องมือ” 2.คนใชเครื่องมือ วิกฤติไมไดเกิดจาก”เคร่ืองมือไมด”ีเสียท้ังหมด แตสวนใหญเกิด
จากความ ”หลงไหล” และ”ความไมเขาใจ”ของผูใชเคร่ืองมือ ซ่ึงนําไปสูภาวะปลอดภัยอุปโลกน 
(false security) ทําใหมัน่ใจที่จะเสี่ยงหรือเดินผิดทิศผิดทาง ถึงเวลาแลวท่ีตองเขาใจโลกเสมือนจริง
ที่เราพึ่งพามากขึ้นเรื่อยๆโดยเฉพาะประเดน็สําคัญตอไปนี้ 

1. คุณคาท่ีแทจริงของแบบจาํลองทางการเงินและเศรษฐศาสตรอยูท่ีการอธิบาย
ความสัมพันธมากกวาผลลัพธ โลกท่ีแทจริงซับซอนจนแบบจําลองไมสามารถอธิบายทุก
ความสัมพันธไดเบ็ดเสร็จ เชนราคา credit default swap นั้นมีความสัมพันธตรงกับโอกาสลมละลาย 
แตก็มีความสัมพันธกับความโลภและความกลัว(fear and greed)ของนักลงทุนซึ่งประเมินมิไดดวย 
การเชื่อผลลัพธแบบจําลองโดยไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนและพยายามเชื่อวาทุกสิ่งอธิบายไดดวย
วิทยาศาสตร เสมือนเชื่อวายอสวนโลกใหเหลือขนาดฝามือเดียวได  

2. ความสมบูรณแบบหรือจุดสมดุลท่ีดีท่ีสุดระหวางผลไดและผลเสีย (optimality) มีจริง
เฉพาะในโลกที่ทุกอยางคือความแนนอน ผลลัพธที่ไดจากแบบจําลองที่พยายามหา optimality ใน
โลกที่เต็มไปดวยความไมแนนอนนั้นตองนาํมาใชดวยความระมัดระวังถึงแมจะมแีบบจําลองที่
พยายามรวมผลของความไมแนนอนเขาไปแลวก็ตาม การสอบทานโดยการทดสอบ back-test, 
stress-test, sensitivity test และการประเมนิผลกระทบ จงึเปนสิ่งจําเปนอยางยิ่ง  
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3. แบบจําลองเปนเคร่ืองมือท่ีไมสมบูรณในตัวเองและควรเปนเพียงสวนหนึ่งของการ
ตัดสินใจเทานั้น สิ่งที่สําคัญกวาคือความแมนในหลักวิชา สามัญสํานึก และไหวพริบ การพยายามแก
แบบจําลองใหรองรับทุกภาวะหรือที่พยายาม “ over-engineer” นั้นมักเปนผลรายมากกวาผลดี ทั้ง
ในแงการจัดสรรทรัพยากรและเงินทุน และรายที่สุดคือหลงประเด็น เมื่อเราหลงวาเครื่องมือตอบได
ทุกโจทย ก็จะใชสามัญสํานึก/ไหวพริบนอยลง แมแตเรือ่งงายๆ  

4. ความซับซอนของแบบจาํลองมักนําไปสูการไมพยายามทําความเขาใจหรือการแสรงวา
เขาใจ คนที่พฒันาหรือทํางานกับเครื่องมือที่ซับซอนตองเขาใจวางานของคุณจะไมมคีุณคาเลย หาก
ส่ิงที่ส่ืออยูในรูปที่ผูซ่ึงตองตัดสินใจเชิงนโยบายไมเขาใจ และถือเปนความบกพรองในหนาที่ดวย  

แมจะพูดถึงขอจํากัดมากมาย แตอยางไรกด็ี ในฐานะที่คลุกคลีกับเคร่ืองมือทางการเงนิ
หลายอยาง ผมเห็นความสาํคัญอยางยิง่ท่ีจะตองพัฒนาคณุภาพสิง่เหลานี้ใหดียิง่ขึ้น เพราะการ
ตัดสินใจตองมีขอมูล/เคร่ืองมือและกระบวนการคิดท่ีดรีองรับ  

ส่ิงที่นักวิเคราะหเชิงปริมาณสรางเสมือนรถที่วิ่งไดดใีน”โลกเสมือนจริง” แตอยาลืมวา
ผูบริหารคือคนท่ีฝามาแลวหลายวงจรเศรษฐกิจในโลกที่แทจริงแมรถที่เคยขับจะไมหรูเทา  
ทําอยางไรจึงจะทําใหผูขับเหลานี้ขับรถคันหรูโดยไมเปด auto-pilot mode ตลอดเวลา คําตอบคือ 
การสื่อสาร การเปดใจรับฟงทั้งสองฝาย และความเขาใจขอจํากัดวาในโลกของจริง auto-pilot mode 
ใชไมได 

ในโลกเสมือนจริงหากรถชนก็แคเสียแตม แตในสนามแขงจริงนั้น เจ็บจริง เสียหายจริง 
 จึงตองรอบคอบทุกยางกาว เปดใจรับทกุเสียงเตือนจากรอบขาง รวมทั้งสามัญสํานึกของตนเอง อยา
โดนกักไวในโลกเสมือนจริงครับ 

____________________________________ 

บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย  
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