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ฝายระบบการชําระเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย 
 

เมื่อไมนานมานี้ ผูเขียนมีโอกาสเขารวมสัมมนาดานระบบการชําระเงนิที่ธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ประเทศเยอรมนั ทําใหไดรับความรูใหมๆ เกี่ยวกับระบบการชําระเงินของยุโรปที่
กําลังเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว หลายเรื่องนาสนใจมาก และใหมุมมองใหมๆ เกีย่วกบัโฉมหนาของ
ระบบการชําระเงินไทยในอนาคต จึงขอหยิบยกมากลาวในที่นี้สัก 2 เรือ่ง  

เร่ืองแรกเกีย่วกับการประยุกตใชกลไกภายใตระบบ CLS (Continued Link Settlement) ใน
การลดความเสี่ยงดานการชาํระดุลที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ (Foreign Exchange Settlement 
Risk)  

กลไกดังกลาวเปนการสงมอบแบบ Payment-versus-Payment (PvP) ทําใหไมมีความเสี่ยง
ในการชําระดลุดานธุรกรรมเงินตราตางประเทศ เนื่องจากคูคาทั้งสองขางมีการสงมอบเงินแตละ
สกุลพรอมๆ กัน โดยที่ระบบ CLS เปนการใหบริการโดยบริษัท CLS Group Holding ซ่ึงถือหุน
ใหญโดยธนาคารพาณิชยช้ันนําของโลก 

ประสบการณของยุโรปสะทอนวา ประเทศตางๆ มีแนวโนมหันไปพึ่งพิงกลไก CLS มาก
ขึ้น เพื่อเปนเครื่องมือหลักในการบริหารจดัการและลดความเสี่ยงในการชําระดุลดานธุรกรรม
เงินตราตางประเทศ ซ่ึงปจจบุันมีขนาดธุรกรรมคิดเปนมลูคาเฉลี่ยกวาวนัละ 3 ลานลานเหรียญ
ดอลลาร สหรัฐฯ  

ในมุมมองของประเทศยุโรปที่เขารวมก็มอียูหลายเหตุผลดวยกัน ตวัอยางเชน (1) เล็งเห็น
วา มีสัดสวนปริมาณธุรกรรมดานเงินตราตางประเทศ ในเกณฑคอนขางสูง (2) เชื่อมั่นวา กลไกลด
ความเสี่ยงภายใตระบบ CLS มีประสิทธิภาพมากกวาเครือ่งมือลดความเสี่ยงแบบดั้งเดมิที่ธนาคาร
พาณิชยใชอยู (3) ประจักษแจงแลววา ประโยชนที่ประเทศจะไดรับมีมากกวาตนทุนทีต่องเสียไป 
จากการที่ธุรกรรมที่สงมอบผานระบบ CLS ปจจุบันมีสัดสวนมากกวารอยละ 55 ของธุรกรรมสง
มอบเงินตราตางประเทศทั่วโลก 

คําถามก็คือ ควรใหเงินบาทของไทยเขารวมเปนหนึ่งใน Eligible currencies (รวมกับสกุล
เงินหลักอีก 17 สกุล) ภายใตระบบ CLS หรือไม และเพราะเหตใุด ?  

ตอบแบบเร็วๆ ก็คือ การตัดสนิใจเขารวมกบัระบบ CLS หรือไมอยางไร นั้น จําเปนตองชั่ง
น้ําหนกัอยางรอบคอบระหวางประโยชนทีป่ระเทศไทยพงึไดรับ (Potential benefits) กับตนทุนที่
ตองเสียไป (Potential costs) 



 2 

ในเชิงเศรษฐศาสตรก็คือ จําเปนตองศึกษาวิเคราะห เพื่อเปรียบเทียบระหวาง Costs กับ 
Benefits ซ่ึงอาจตองแยกแยะตอไปวา เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบ Costs กับ Benefits ใน
ระดับประเทศ และ Costs กบั Benefits ในสวนของธนาคารพาณิชยไทยที่สนใจจะเขารวม 

ภายใตสภาพเศรษฐกิจการเงนิไทยที่เปดกวางและเชื่อมโยงมากยิ่งขึ้นกับภาคเศรษฐกิจ
ตางประเทศ ไมวาประเทศไทยจะตัดสินใจนําเงินบาทเขารวมในระบบ CLS หรือไมอยางไร ก็จะมี
ผลกระทบตอโฉมหนาของระบบการชําระเงินของไทยในอนาคตอยางหลีกเลี่ยงมิได   

หากตัดสินใจไมเขารวม กจ็าํเปนตองมีการศึกษาวจิัยในเชิงลึก (ดังเชนในกรณีของประเทศ
ฮังการี) ที่ช้ีใหเห็นวา นอกจากตนทุนการเขารวมที่สูงจนไมแนใจวาจะคุมคากับประโยชนที่จะ
ไดรับจากการนําสกุลเงินของตนเขารวมกบัระบบ CLS แลว ธนาคารพาณิชยยังคงสามารถบริหาร
จัดการความเสี่ยงดานการชาํระดุลเงินตราตางประเทศ โดยพึ่งพิงเครื่องมือและกลไกตางๆ ที่ใชอยู
ในปจจุบนัได ทั้งในเรื่องการกําหนดเพดานการสงมอบตอสัปดาหของคูคาแตละราย (Daily 
settlement limit) และการหักกลบลบหนี้เงนิที่จะทําการสงมอบกันกอน (netting) เปนตน 

มิฉะนั้นก็อาจเปนการเสียโอกาสของประเทศในการใชประโยชนจากเครื่องมือลดความ
เสี่ยงนี้ ซ่ึงเปนเครื่องมือที่ไดรับความเชื่อถือจากนักลงทนุและตลาดเงนิชั้นนําระหวางประเทศอยาง
กวางขวาง และสามารถทําใหผูที่ลงทุนหรือคาขายกับประเทศไทยที่มีเงินบาทเกีย่วของมีความเสี่ยง
ลดลงอยางชัดแจง 

สําหรับอีกเรื่องหนึ่งที่นาสนใจ เอาไวคราวหนาครับ... 
 

 
 

บทความนี้เปนขอคิดเห็นสวนบุคคล จึงไมจําเปนตองสอดคลองกับขอคิดเห็นของธนาคารแหงประเทศไทย 
เผยแพรในหนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ ฉบับวันอังคารที่ 23 กุมภาพันธ 2553 

 

 


