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เงินบาทเคลือ่นไหวผนัผวนจากทัง้ปจัจัยภายนอกและปจัจยัเฉพาะในประเทศ

ที่มา: Bloomberg ข้อมูล ณ วันที่ 20 มิ.ย. 2023

ความผนัผวนของเงนิบาทปรบัลดลง แต่ยงัอยูใ่นระดับสงู
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การเปลีย่นแปลงของค่าเงนิป ี2023
ปัจจยัภายนอก: แนวโนม้เศรษฐกจิโลกและทศิทาง

การด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศหลกั

แนวโนม้เศรษฐกจิไทย: การฟื้นของการทอ่งเทีย่ว และ
สถานการณก์ารเมอืงในประเทศ

1

ปัจจยัเฉพาะอืน่: เช่น ราคาทองค าและการซือ้ขาย
ทองค าของคนไทย และการปอ้งกันความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น
ของการลงทุนตา่งประเทศ

2

3

ปัจจยัส าคญัทีส่่งผลตอ่การเคลื่อนไหวของเงนิบาท
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ความผนัผวนของค่าเงนิป ี2023
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เงินบาทเคลือ่นไหวผนัผวนตามเศรษฐกจิและนโยบายการเงินของสหรฐัฯ และจีนเปน็หลกั

เงินบาทเคลือ่นไหวตาม USD เป็นหลกั ขณะที่การฟืน้ตวัของการทอ่งเทีย่วและ
สถานการณก์ารเมอืงไทยสง่ผลตอ่คา่เงนิบาทในบางชว่งเวลา

เศรษฐกจิจนีที่ขยายตวัต่ ากวา่คาดและการออ่นคา่ของเงนิหยวน
ส่งผลตอ่คา่เงนิบาทเพิม่ขึน้ในระยะหลงั

ที่มา: Bloomberg ข้อมูล ณ วันที่ 20 มิ.ย. 2023

THB อ่อนคา่ / USD แข็งค่า
THB แข็งคา่ / USD อ่อนคา่

ความสมัพนัธร์ะหว่างคา่เงนิหยวนกบัสกลุเงินภูมภิาค
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การเคลือ่นไหวของดชันเีงินดอลลารส์หรฐัฯ (DXY Index) และค่าเงนิบาท

30

32

34

36

38

40

90

96

102

108

114

120

Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 May-23

USDTHB

• การเลอืกตัง้ไทย
• จีนขยายตวัต่ ากวา่คาด

ตลาดแรงงานUS
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•China reopening ส่งผลบวก
ต่องการทอ่งเทีย่วไทย
• เงินเฟอ้ US ปรับลดลง

DXY Index
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1) ความผนัผวนของราคาทองค าโลกและพฤตกิรรมการซือ้ขายทองค าของคนไทย
2) ราคาสินทรพัยโ์ลกทีผ่นัผวน ประกอบกบัการลงทนุและพฤตกิรรมการปอ้งกัน

ความเสี่ยงคา่เงนิของการลงทนุในตา่งประเทศ

ปัจจัยเฉพาะของไทยสง่ผลใหค้า่เงินบาทเคลือ่นไหวผันผวนในบางจังหวะ
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ราคาทองค าสงูขึ้น (ลดลง) คนไทย/รา้นคา้ ขาย (ซือ้) 
ทองค า ได้รับ USD

ขาย (ซือ้) USD 
แลกเปน็บาท

เงินบาทแขง็คา่ (อ่อนคา่)

พฤตกิรรมการซือ้ขายทองค าของคนไทย/รา้นคา้
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ตราสารหนี้ ตราสารทนุ ผสม
ทรัพยส์นิทางเลอืก กองทนุรวมอืน่ Hedginging ratio

สัดส่วนประเภทการลงทนุในตา่งประเทศของกองทนุรวม

Bn. USD

ราคาหุน้ตา่งประเทศ
สูงขึ้น (ลดลง)

มูลค่าสนิทรพัยต์า่งประเทศ
เพิ่มขึ้น (ลดลง)

นักลงทุน เพิม่ (ลด )มูลค่า hedging 
(ขาย (ซือ้) เงนิ USD ล่วงหนา้) 

ตามมูลคา่สนิทรพัยท์ี่เปลี่ยนแปลง
เงินบาทแขง็คา่ (อ่อนคา่)

พฤตกิรรมการปอ้งกนัความเสีย่งของนกัลงทนุบางกลุม่
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➢ ค่าเงินบาทเคลือ่นไหวผนัผวนจากปจัจยัภายนอกเปน็ส าคญั โดยในบางชว่งเวลาอาจมปีจัจยั
เฉพาะของไทยทีส่ง่ผลใหค้า่เงินบาทผนัผวนกวา่สกลุภมูภิาค

➢ มองไปข้างหนา้ ค่าเงินบาทอาจยังเคลือ่นไหวผนัผวน โดยต้องติดตามปจัจยัต่อไปนี้

o แนวโนม้เศรษฐกจิและเงินเฟอ้โลก

o การด าเนนินโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกจิหลกัและจีน

o ความไมแ่นน่อนของการเมอืงไทย
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ผู้ประกอบการไทย นักลงทุนไทย

Target Group ภายใต้แผนงาน FX ecosystem

บริษัท & นักลงทุน
ต่างชาติ
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จ านวนบัญชี FCD เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง     

ผู้ประกอบการไทย

ผ่อนเกณฑ์ให้บัญชี FCD เสรี

ท าอะไรไปบ้าง...ผลเป็นอย่างไร...

จ านวนบญัชแีละผูใ้ชบ้รกิาร FCD
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จ านวนบัญชี FCD สะสม จ านวนราย

ผ่อนเกณฑ์ให้ท า FX สะดวกและบริหารความเสี่ยง FX ได้ตามความเสี่ยงที่มี

83 
107 

จ านวนรายใหม่ที่ท า forward

จ านวน hedger รายใหม่
เฉลี่ยตอ่เดือน (ราย)

ผู้ประกอบการ hedge FX  ได้ตามความเสี่ยงที่มีเพิ่มขึ้น และมีรายใหม่ hedge มากข้ึน

95% ของมูลคา่ธรุกรรมทัง้หมดไมต่้องเรียกเอกสาร

5,309 

7,300 

มูลค่า Hedge บนประมาณการ & Hedge แทนเครือ

ปริมาณธรุกรรมเฉลี่ยตอ่เดือนของ hedging 
เรื่องทีผ่อ่น (Mn. USD) 

หมายเหตุ : ข้อมูลธุรกรรมเฉลี่ยต่อเดือนของ hedging เร่ืองที่ผ่อน ได้แก่ hedge บนประมาณการ และ hedge แทนบริษัทในเครือ โดยเทียบก่อนผ่อนเกณฑ์ (ม.ค. 18 – พ.ค. 22) กับ
หลังผ่อนเกณฑ์ (พ.ค. 22 – พ.ค. 23) และข้อมูลผู้ท าธุรกรรม forward รายใหม่เฉลี่ยต่อเดือน เทียบก่อนผ่อนเกณฑ์ (ม.ค. – พ.ค. 22) กับหลังผ่อนเกณฑ์ (พ.ค. 22 – พ.ค. 23)

ก่อนผ่อน หลังผอ่น

หลังผ่อนก่อนผ่อน
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จะท าอะไรเพิ่ม....

ส่งเสริมการใช้ Local Currency 
ในการบริหารความเสี่ยง FX

ผ่อนเกณฑ์โอนเงินออก
• ขยายวงเงินให้เปล่าจาก 50,000 เป็น 200,000 USD
• ผ่อนให้บริษัทไทยส่งเงินให้ บ.แม่ ในต่างประเทศช่วย

บริหาร (Notional Pooling)

เพ่ิม flexibility และสอดคล้องกับ demand 
จากค าขออนุญาตรายกรณี

ผู้ประกอบการไทย

1
Rp RM

Y

เพ่ือเพิ่มทางเลือกให้ผู้ประกอบการในการบริหาร
ความเสี่ยง FX จากความผันผวนของ USD

2
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นักลงทุนไทย

ปรับเกณฑ์และกระบวนการลงทุนหลักทรัพย์ตา่งประเทศได้
ใกล้เคียงลงทุนในประเทศ 

คนไทยมีแนวโน้มลงทุนในต่างประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะรายย่อย

ขยายวงเงินลงทุนหลักทรัพยต์่างประเทศของรายยอ่ย
ไม่ผ่านตัวแทน

จาก 5 Mn. USD เป็น 10 Mn. USD

อ านวยความสะดวกให้ผู้ลงทุนที่
ต้องการส่งเงินเกินวงเงิน

ท าอะไรไปบ้าง...ผลเป็นอย่างไร... จะท าอะไรเพิ่ม....

ลดความซ้ าซ้อนของค่า Fee

930 

7,509 

นักลงทุนรายย่อยไปตรง

จ านวนนกัลงทุนรายยอ่ยไปตรง (ราย)

หลังผ่อน

ก่อนผ่อน
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หมายเหตุ : 1. Net portfolio flows ของคนไทยค านวณจากมูลค่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ตปท. ของทั้งนักลงทุนรายย่อยและนักลงทุนสถาบันที่
ลงทุนในหลักทรัพย์และเงินฝากต่างประเทศ ณ เม.ย. 2023 
2. จ านวนนักลงทุนรายย่อยไปตรง  เทียบก่อนผ่อนเกณฑ์ ณ สิ้น พ.ย. 2020 กับ หลังผ่อนเกณฑ์ ณ สิ้น เม.ย. 2023
ที่มา: IMF และ ธนาคารแห่งประเทศไทย

Net Portfolio flows ของคนไทย
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บริษัทเขา้รว่ม 63 ราย และมีธุรกรรมกบั สง. ไทย 21.4 Bn. USD 
จากหลายอตุสาหกรรม ส่วนใหญภ่มูภิาคเอเชียและยโุรป

จ านวน NRQC

~ 80% เป็นธุรกิจจัดการกองทุน

ท าอะไรไปบ้าง...ผลเป็นอย่างไร...
บริษัท & นักลงทุน

ต่างชาติ
โครงการ NRQC : Non-Resident Qualified Company 

เพ่ือให้บริษัทต่างชาติท าธุรกรรมในไทยง่ายขึ้น และ
เพ่ิมประสิทธิภาพในการติดตามข้อมูลของ ธปท. 

โครงการ BIR : Bond Investor Registration 
เพ่ือติดตามข้อมูลผู้ลงทุน Bond ที่เป็น End Beneficiary Owner

หมายเหตุ :
• โครงการ Non-Resident Qualified Company (NRQC) คือ โครงการที่ให้นิติบุคคลต่างประเทศท าธุรกรรมเงินบาทกับ สง. ไทยได้คล่องตัวขึ้น โดยเป็นนิติบุคคลที่มีภาระการรับหรือจ่ายเงินบาทจากการค้าการลงทุนโดยตรงในไทย (underlying) และไม่ประกอบธุรกิจการเงินและทองค า
• ข้อมูลตั้งแต่โครงการ NRQC เร่ิมมีผลบังคับใช้ถึงปัจจุบัน (5 ม.ค. 21 - 31 พ.ค. 23)

แบ่งตามภมูภิาค

นักลงทุนต่างชาตมิาลงทะเบียนเพิม่ขึน้ ปัจจุบันอยู่ที ่9,734 ราย

จ านวนนกัลงทนุตา่งชาตทิีม่าลงทะเบยีน
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ขยายขอบเขตโครงการ NRQC เพื่อให้บริษัทต่างชาติ
เข้าร่วมได้สะดวกและครอบคลุมหลายอุตสาหกรรมขึ้น

โครงการ NRQC 1.5

ปรับกระบวนการสมัครใหง้า่ยขึน้ (streamline process) 
ลดขั้นตอนและเอกสารสมัครเข้าร่วมโครงการ เช่น 
ปรับแบบฟอร์มการสมัครให้ง่ายขึน้, แจ้งข้อมูล NRQC แก่ ธปท. เฉพาะ
ครั้งแรก กรณีที่ท าธุรกรรมมากกว่า 1 ธนาคาร

ขยายขอบเขตใหค้รอบคลุม Payment sector
ให้รวมถึง NR Corporate ที่ประกอบธุรกิจการเงินในกลุ่ม 
Payment sector เช่น ธุรกิจการช าระเงิน โอนเงิน และบัตรเครดิต 

ให้ นลท. ต่างชาติ ที่เป็น end beneficiary ป้องกัน
ความเสี่ยง FX กับ สง. ไทยได้

End Beneficiary Hedging 

ผู้รับฝากทรพัยส์นิ 
เช่น global custodian (GC)

นักลงทุน 
End beneficiary

GC hedge แทน NR

สง.ในประเทศNEW! NR hedge FX เองไม่ผ่านตัวกลาง

ฝากหลักทรัพย์ไทย1

2

NR แสดง holding statement เพื่อยืนยันกับ 
สง. ในไทยว่าถือครองหลักทรัพย์จริง
(เดิมท าไม่ได้ เนื่องจากบัญชีหลักทรัพย์เป็นชื่อ global custodian)

(ท าได้อยู่แล้ว)

จะท าอะไรเพิ่ม....
บริษัท & นักลงทุน

ต่างชาติ
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ผู้ประกอบการไทย นักลงทุนไทย บริษัท & นักลงทุน
ต่างชาติ

แผนงาน FX ecosystem ปี 2566

• ส่งเสริมการใช้ Local Currency
• ขยายวงเงินให้เปล่าจาก 50,000 เป็น 

200,000 USD 
• ผ่อนให้เกิด Notional Pooling

• ขยายวงเงินลงทุนหลักทรัพย์
ต่างประเทศของรายยอ่ย (ลงเอง) 
จาก 5 เป็น 10 Mn. USD

• ขยายขอบเขตโครงการ NRQC
• ให้ นลท. ต่างชาติ ที่เป็น 

end beneficiary ป้องกัน
ความเสี่ยง FX กับ สง. ไทยได้
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Agenda

FX movement & Volatility 

การส่งเสริมการใช้สกุลเงินท้องถ่ิน (Local Currency: LCY)

ความคืบหน้า FX ecosystem และแผนงานในระยะต่อไป 
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ไทยมีการคา้กบัประเทศในภูมิภาคในสดัสว่นสูง 
แต่สกุลเงินทีใ่ชช้ าระยังเป็น USD สูงถึง 79%

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

CNY JPY IDR MYR

เงินสกุลท้องถิ่นมกัเคลื่อนไหวในทศิทางเดยีวกับเงนิบาท 
โดยสวนทางกับ USD

ท าไมจึงควรใช้ เงินสกุลท้องถิ่น ในการค้าขายระหว่างประเทศ

ที่มา: ธปท.

ทิศทางค่าเงินภูมิภาคเทียบกับ THB (Correlation)

ที่มา: Bloomberg

จีน
1st

สหรัฐอเมริกา2nd

ญี่ปุ่น3rd

มาเลเซีย4th

3.5%7th อินโดนีเซีย

18.4%

10.3%

4.7%

11.4%

ประเทศคู่ค้า สัดส่วนการค้า

ประเทศคู่ค้าส าคัญของไทยปี 2022

79.6%USD

THB

สัดส่วนสกุลเงินที่ใช้ในการค้า
(Invoicing Currency) (%)

11.1%

3.5%JPY

RMB

MYR

IDR

Others

0.04%

0.1%

1.2%
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ธปท. สนับสนุนการใช้เงินสกุลท้องถิ่นเพื่อการค้ามาอย่างต่อเนื่อง...

ปัญหาในการใชเ้งินสกุลทอ้งถิ่น สิ่งที่ ธปท. ด าเนินการ

ร่วมกับธนาคารกลางอืน่ผอ่นคลายเกณฑ ์ACCD
(Appointed Cross Currency  Dealer)

• มี Bilateral Swap Agreement (BSA) เป็น
กลไกช่วยเหลือกรณตีลาดขาดสภาพคล่อง

• ผ่อนคลายกฎเกณฑใ์ห ้ธพ. บริหารสภาพ
คล่องระหวา่งกนัได้

ผลักดันใหม้กีาร quote ราคา LCY/THB 
(Direct Quotation)

ผลักดันใหเ้กิด Digital payment connectitvity 
กับประเทศในภมูิภาค

ติดเกณฑ ์FX
เกณฑ์ควบคุมแลกเปลี่ยนไม่เอื้ออ านวย

ไม่มสีภาพคลอ่ง
เงินสกุลท้องถิ่นเพียงพอในไทย

รายย่อยท าธรุกรรมไมส่ะดวก
ท าธุรกรรมมีข้ันตอนยุ่งยาก

ต้นทุนแพง 
Spread แลกเปลี่ยนเงินสกุลท้องถ่ินสูง

MYRTHB 
IDRTHB
CNYTHB
JPYTHB
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ธปท. ผลักดันต่อเน่ืองผ่านความร่วมมือกับผู้เกี่ยวข้อง
และสร้างความเข้าใจให้ผู้ประกอบการ

ส่งเสริมให้ ธพ. ก าหนด direct quotation 
เสริมสภาพคล่องเงินสกุลท้องถิ่น ผ่านการจัดท า 
bilateral swap arrangement (BSA) 
จัดตั้งธนาคารเพื่อการช าระดุล (Clearing Bank)

การด าเนนิการทีผ่า่นมา

การค้ากบัจนีโดยใช ้CNY มีสัดส่วนเพิ่มขึ้น 
แต่ยังมีการพึง่พา USD ในสัดส่วนสงู

สกุลหยวน (CNY)

แผนงานในระยะถัดไป: H2/2023

• ประชาสัมพันธ์และสื่อสารเชิงรุกในการใช้เงินสกุลหยวน
• ร่วมมือกับ ธพ. หน่วยงานภาครัฐ และสมาคมต่าง ๆ เพื่อส่ือสารข้อมูลไปยังผู้ประกอบการ

• ร่วมมอืกบัธนาคารพาณชิย ์
• หารือแนวทางอ านวยความสะดวกและการลดต้นทุนการท าธุรกรรมเงินสกุลหยวน

• ร่วมมอืกบัธนาคารกลางของประเทศจนี
• หารือการผ่อนคลายหลักเกณฑ์หรืออ านวยความสะดวกด้านเกณฑ์ 
• หารือการส่งเสริมสภาพคล่องเงินหยวน เช่น การส่งเสริมบทบาทของสาขา ธพ. ที่ตั้งใน

ต่างประเทศ ในการให้สภาพคล่องเงินสกุลท้องถิ่นของตน

ส่งเสริมความรู้ความเข้าใจ 
เพื่อให้ผู้ประกอบการทราบถึงทางเลือกและเห็นถึงประโยชน์ของการใช้ LCY

อ านวยความสะดวกการใช้เงินสกุลหยวน

THB, 5.4% THB, 5.5%

THB, 5.2% THB, 5.0%

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2019 2020 2021 2022

USD THB CNY EUR JPY others

Mn. USD

CNY, 4.4% CNY, 5.1%

CNY, 5.6% CNY, 6.6%

สัดส่วนสกุลเงินที่ใช้ในการค้าระหว่างประเทศจีน

USD, 
86.9%

USD,
86.2%

USD,
86.2%

USD,
86.2%
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การผ่อนคลายเกณฑ์เพิ่มเติมใน H2/2023 จะช่วยขยายขอบเขต
และอ านวยความสะดวกในการใช้สกุลเงินท้องถ่ินให้มากขึ้น

สกุลรูเปีย (IDR)

สกุลริงกิต (MYR)
การด าเนนิการทีผ่า่นมา

การใชเ้งนิสกลุทอ้งถิน่เพือ่การคา้กบัมาเลเซยีและอนิโดนเีซยียงัอยูใ่นระดบัต่ า

• ผ่อนคลายเกณฑ์ FX ภายใต้ ACCD scheme ส าหรับการใช้สกุลเงินท้องถิ่นเพื่อค่าสินค้าและบริการ การลงทุนโดยตรง 
และการโอนเงินรายย่อย (QR code)

• เพ่ิมจ านวน ธพ. ที่เป็น ACCD เพ่ือให้ผู้ประกอบการเข้าถึงบริการต่าง ๆ ได้มากข้ึน
• จัดท า Bilateral Swap Arrangement (BSA) กับธนาคารกลางมาเลเซีย เพื่อเสริมสภาพคล่องเงินสกุลท้องถิ่น

แผนงานในระยะถัดไป: H2/2023
ตัวอย่างการผ่อนคลายเกณฑ์ ACCD เพิ่มเติม

• ขยายขอบเขตส าหรับเงินลงทุนในหลักทรัพย์และการโอนเงิน
รายย่อยช่องทางอื่น ๆ

• ขยายวงเงินบัญชีเงินสกุลท้องถ่ิน และวงเงินเพื่อการบริหาร
สภาพคล่องให้กับ ACCD 

• ขยายวงเงิน (threshold) การท าธุรกรรมที่ไม่ต้องแสดงเอกสาร

สัดส่วนสกุลเงินท่ีใช้ในการค้ากับประเทศมาเลเซียสัดส่วนสกุลเงินท่ีใช้ในการค้ากับประเทศอินโดนีเซยี

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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ประมาณครึ่งหน่ึงของการช าระเงินเพื่อการค้าไปญี่ปุ่น เป็นการใช้
เงินสกุลท้องถ่ิน ทั้ง JPY และ THB 

ส่งเสริมให้ ธพ. ก าหนด direct quotation 

สกุลเยน (JPY)

การด าเนนิการทีผ่า่นมา การใช้ JPY และ THB เพื่อการคา้กบัญีปุ่น่มสีดัสว่นสงู
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32.1%
31.4% 28.7%

50.1%
49.8% 52.6%

17.3%

18.3% 18.3%

สัดส่วนสกุลเงินที่ใช้ในการค้าระหว่างประเทศญี่ปุ่น
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Q & A
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