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เรื่อง กำรถือหรือมีหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตรำสำรแห่งหนี้เพื่อเสริมสภำพคล่องของตลำดกำรเงิน 

วันที่ 7 เมษำยน 2563 

ค ำถำม ค ำตอบ 

1. ขอบเขตของประกำศ 

 (1) ประกาศฉบับนี้ใช้บังคับกับการถือหรือมีหน่วยลงทุน
ประเภทใด 

ประกาศฉบบันี้ครอบคลุมถึงหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ทีถ่ือใน
สินทรัพย์คุณภาพดี แต่ได้รับผลกระทบจากการที่ตลาดการเงินอยู่ในภาวะขาด
สภาพคล่อง ซึ่งได้รับมาหรือถือไวต้ั้งแต่วันท่ี 23 มีนาคม 2563 จากกองทุน
ดังต่อไปนี ้

 กองทุนรวมตลาดเงิน (money market fund) 

 กองทุนรวมตราสารหนี้ท่ัวไปที่เปิดให้ผู้ลงทุนซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนได้
ทุกวันท าการ (daily fixed income fund หรือกองทุนรวมตราสารหนี้
ที่เป็นกองทุนเปิด) 

2. อัตรำส่วนกำรลงทุน 

 (1) ธนาคารพาณิชย์ท่ีถือหน่วยลงทุนที่เข้าลักษณะตาม
ประกาศฉบับนี้ ต้องค านวณอัตราส่วนการลงทุน
อย่างไร 

ให้ธนาคารพาณิชย์นับการลงทุนในหน่วยลงทุนดังกล่าวในการค านวณ
อัตราส่วนการลงทุนดังนี ้

 ไม่ต้องน ามารวมในการค านวณอัตราส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนใน
กองทุนรวมตราสารหนี้ท่ีร้อยละ 20 ของหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายได้แลว้
ทั้งหมดของกองนั้น 

 ไม่ต้องน ามารวมในการค านวณอัตราส่วนการลงทุนในหุ้น หน่วยลงทุน 
หรือใบทรัสต์ที่ร้อยละ 30 ของเงินกองทุนธนาคารพาณิชย์ เฉพาะส่วนที่
กองทุนนั้นลงในตราสารหนี้ภาครฐัไทยหรือเงินฝากสถาบันการเงินใน
ประเทศเท่านั้น 
ยกตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชย์ถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน 
(money market fund) จ านวน 1,000 หน่วย (มูลค่าต่อหน่วยลงทุนท่ี 
10 บาท) โดยกองทุนนีม้ีอัตราส่วนการลงทุนในตราสารหนี้รัฐบาลไทย และ
เงินฝากสถาบันการเงิน 80% และสินทรัพย์อื่น 20%  
ให้ธนาคารพาณิชย์นับเงินลงทุนในหน่วยลงทุนดังกล่าวในการค านวณ
อัตราส่วนการลงทุนในหุ้น หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์ (30%) เฉพาะส่วน 
ที่มิไดล้งทุนในตราสารหนีร้ัฐบาลไทย และเงินฝากสถาบันการเงิน ซึง่มี
มูลค่าเท่ากับ 2,000 บาท (1,000 x 10 x 20%) 
ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์ไม่ทราบประเภทและอตัราส่วนของสินทรัพย์
ที่กองทุนดังกล่าวไปลงทุน ให้ธนาคารพาณิชย์นบัมลูคา่หน่วยลงทุนดังกล่าว
ในการค านวณอัตราส่วนการลงทุนในหุ้น หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์ ทั้งจ านวน 
อน่ึง ธนาคารพาณิชย์สามารถขอผอ่นผันการถือหน่วยลงทุนในกองทุน
ดังกล่าว หากเกินกว่าอัตราส่วนการลงทุนในหุ้น หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์
ที่ร้อยละ 30 ของเงินกองทุนธนาคารพาณิชยไ์ด้ที่ฝา่ยก ากับธุรกิจ
สถาบันการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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 (2) ในการพิจารณาผ่อนผันอัตราส่วนการลงทุนในหุ้น 
หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์ที่ร้อยละ 30 ของเงินกองทุน
ธนาคารพาณิชย์นั้น ธนาคารแห่งประเทศไทยจะ
พิจารณาจากปัจจัยใด 

ในการพิจารณาผ่อนผันอัตราส่วนการลงทุนในหุ้น หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์
เกินร้อยละ 30 ของเงินกองทุนธนาคารพาณิชย์นั้น ธนาคารแห่งประเทศไทยจะ
พิจารณาจากวัตถุประสงค์ในการลงทุนในกองทุนนั้นเป็นส าคัญว่าสอดคล้อง
กับเจตนารมณ์ของประกาศฉบับนี้อันได้แก่การเสรมิสภาพคลอ่งของตลาดการเงิน
และช่วยให้กลไกตลาดตราสารหนีก้ลับมาท างานปกติในภาวะทีต่ลาดการเงินมี
ความผันผวนหรือไม่ โดยให้ธนาคารพาณิชย์จดัส่งเอกสารหรือข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการพิจารณา เช่น   
1) หนังสอืขอผ่อนผันโดยระบเุหตผุลความจ าเปน็และวตัถุประสงค์ของการลงทุน
ในกองทุนรวมตราสารแห่งหนี้  
2) ข้อมูลของกองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ สัดส่วนและจ านวนเงินท่ีจะลงทุน 
รวมถึงมูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) ของแต่ละกองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ 
อัตราส่วนการลงทุนในสนิทรัพย์แตล่ะประเภทของกองทุนรวมตราสารแห่งหนี ้
ที่ขอผ่อนผัน  
3) อัตราส่วนการถือหรือมีหุ้น หน่วยลงทุน หรือใบทรัสต์ทั้งสิ้น ตามข้อ 5.2.4 
ของประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์และวิธีการลงทุน
ของสถาบันการเงิน ต่อเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ก่อนและหลังการขอผ่อนผัน  
4) เอกสารอื่นๆ ที่เป็นประโยชน์ตอ่การพิจารณา  

3. กำรด ำรงสินทรัพย์สภำพคล่อง 

 (1) ขอตัวอย่างวิธีการนับหน่วยลงทุนใน money market 
fund หรือ daily fixed income fund เป็นสินทรัพย์
สภาพคล่องตามหลักเกณฑ์ LCR 

ให้ธนาคารพาณิชย์นับสินทรัพย์ที่กองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ซึ่งสามารถใช้เป็น
หลักประกันในธุรกรรมกู้ยืมเงินจากธนาคารแห่งประเทศไทยไดต้ามประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยกระบวนการเพิ่มเติมในการขอรับการสนับสนุน
สภาพคล่องโดยการขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้โดยมีสญัญา
ว่าจะซื้อคนื ตามระเบียบธนาคารแหง่ประเทศไทยว่าด้วยการสนับสนุนสภาพคล่อง
ให้กับสถาบนัการเงินที่ให้ความช่วยเหลือแก่กองทุนรวมตราสารหนีเ้ปน็สนิทรัพย์
สภาพคล่อง (High-quality liquid assets: HQLA) ได้ โดยแยกตามประเภทและ
อัตราส่วนจริง (look-through) ตามคุณสมบตัิที่ก าหนดในประกาศธนาคาร
แห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การด ารงสินทรัพยส์ภาพคล่องเพื่อรองรับ
สถานการณ์ด้านสภาพคล่องที่มีความรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio: 
LCR) 
ยกตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชย์ถือหน่วยลงทุนจ านวน 1,000 หน่วยและมี
มูลค่าต่อหน่วยลงทุนอยู่ที่ 13 บาท โดยกองทุนรวมตลาดเงิน (money market 
fund) นี้มีอัตราส่วนการลงทุนใน เงินสด เงินฝากกระแสรายวัน และ 
เงินฝากประจ ารวม 15% ตราสารหนี้รัฐบาลไทย 25% ตั๋วแลกเงินของบริษัท
เครดติฟองซิเอร์ 10% ตั๋วสัญญาใช้เงินกระทรวงการคลัง 50% ให้พิจารณาดังนี ้
HQLA ช้ันท่ี 1  = [15% (เงินสด เงินฝากกระแสรายวัน และเงินฝากประจ า) 

+ 25% (ตราสารหนี้รัฐบาลไทย)]  x 1,000 หน่วย x 13 บาท  
 = 5,200 บาท 
HQLA ช้ันท่ี 2A = 50% (ตั๋วสัญญาใช้เงินกระทรวงการคลัง) x 1,000 หน่วย 

 x 13 บาท x 85% (ปรับ haircut) 
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 = 5,525 บาท 
โดยตั๋วแลกเงินของบริษัทเครดิตฟองซิเอร์จะไม่สามารถนับเป็น HQLA ได้
ตามหลักเกณฑ์ LCR 

 (2) หากธนาคารพาณิชย์ไม่ทราบประเภทและอัตราส่วน
ของสินทรัพย์ที่กองทุนไปลงทุน แต่ทราบนโยบาย 
การลงทุน ธนาคารพาณิชย์จะยังนบัหน่วยลงทุนนี้
เป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องไดห้รือไม่ อย่างไร 

หากธนาคารพาณิชย์ไม่ทราบประเภทและอัตราส่วนของสินทรัพย์ที่กองทุน 
ไปลงทุน ให้ธนาคารพาณิชย์นับมูลค่าหน่วยลงทุนดังกล่าวทั้งจ านวนเป็น HQLA 
ช้ันที่ 2A ส าหรับกองทุนทีม่ีสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์เป็นไปตามข้อ 4.1.1 
และนับเป็น HQLA ช้ันที่ 2B ส าหรับกองทุนทีม่ีสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์
เป็นไปตามข้อ 4.1.2 ของประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยวา่ด้วยกระบวนการ
เพิ่มเติมในการขอรับการสนับสนุนสภาพคล่องโดยการขายหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมตราสารหนี้โดยมีสัญญาว่าจะซื้อคืน ตามระเบียบธนาคารแห่ง
ประเทศไทยว่าด้วยการสนับสนุนสภาพคล่องให้กับสถาบันการเงินที่ให้
ความช่วยเหลือแก่กองทุนรวมตราสารหนี ้

 (3) ระเบียบธนาคารแห่งประเทศไทยว่าดว้ยการสนับสนุน
สภาพคล่องให้กบัสถาบันการเงินที่ให้ความช่วยเหลือ
แก่กองทุนรวมตราสารหนี ้ก าหนดให้ตราสารหนี้
ภาคเอกชนสกลุเงินบาท ซึ่งผู้ออกหรือตราสารต้อง
ได้รับการจัดอันดับเครดิตต่ ากว่า A แต่ไมต่่ ากว่า 
BBB- จาก TRIS หรืออันดับเครดติที่เทียบเท่าจาก
สถาบันจัดอันดับเครดิตทีธ่นาคารแห่งประเทศไทย
ก าหนด เฉพาะที่มีอายุคงเหลือไม่เกิน 30 ปี และ
สามารถใช้เป็นหลักประกันในธุรกรรมกู้ยมืเงินจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทยได้  
เช่นนี้ ธนาคารพาณิชยส์ามารถนับตราสารดังกล่าว
เป็น HQLA ตามหลักเกณฑ์ LCR ได้หรือไม่ ถ้าได้ 
จะนับเป็น HQLA ช้ันอะไร 

ให้ธนาคารพาณิชยส์ามารถนับตราสารดังกล่าวเป็น HQLA ช้ันท่ี 2B ได ้

4. กำรค ำนวณสินทรัพย์เสี่ยงด้ำนเครดิต 

 (1) ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง
ด้านเครดิตโดยวิธี Standardised Approach (SA) 
ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ลงทุนในกองทุนรวม 
money market fund หรือ daily fixed income 
fund แต่ไมส่ามารถ look-through เพื่อค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดติเป็นรายสินทรัพย์ได้ 
ธนาคารพาณิชยต์้องค านวณสินทรัพย์เสีย่งด้าน
เครดติอย่างไร 

ส าหรับการลงทุนในหน่วยลงทุนในกองทุนรวม ธนาคารพาณิชยส์ามารถ
เลือกใช้น้ าหนักความเสี่ยงส าหรับหน่วยลงทุนดังกล่าวท่ีร้อยละ 100 หรือ 
แยกตามประเภทและอตัราส่วนจรงิ (look-through) เพื่อค านวณสนิทรัพย์
เสี่ยงด้านเครดิตตามสินทรัพย์ที่กองทุนรวมของหน่วยลงทุนนั้นลงทุน 
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถ look-through เพื่อพิจารณา
สินทรัพย์เป็นรายตัว ธนาคารพาณิชย์สามารถ look-through แบบ best-
effort ได้ หากการก าหนดสินทรพัย์เสี่ยงเป็นไปตามหลักความระมดัระวัง 
(conservative) เช่น   
- หากธนาคารพาณิชย์ทราบสดัส่วนตามประเภทสินทรัพย์และ rating ของ
สินทรัพย์ที่กองทุนรวมลงทุน ธนาคารพาณิชยส์ามารถค านวณน้ าหนักความ
เสี่ยงโดยใช้สัดส่วนการลงทุนของสินทรัพย์ในแตล่ะประเภทและ rating ใน
กองทุนรวมได้ โดยไม่ต้องพิจารณาสินทรัพย์เป็นรายตัว 
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- หากธนาคารพาณิชยส์ามารถ look-through สินทรัพย์ในกองทุนรวมเป็น
รายตัวได้ ธนาคารพาณิชยส์ามารถค านวณสินทรัพย์เสีย่งด้านเครดติเป็นราย
ตัวได ้
ตัวอย่าง : ธนาคารพาณิชยถ์ือหนว่ยลงทุนจ านวน 1,000 หน่วยและมีมูลค่า
ต่อหน่วยลงทุนอยู่ที่ 13 บาท โดยกองทุนรวมตลาดเงิน (money market fund) นี้
มีอัตราส่วนการลงทุนในเงินฝากกระแสรายวัน และเงินฝากประจ ารวม 15% 
ตราสารหนี้รัฐบาลไทย 25% ตั๋วสัญญาใช้เงินกระทรวงการคลัง 50% ตั๋วแลกเงิน
ของบริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 10% ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถค านวณสินทรัพย์
เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับหน่วยลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว ดังน้ี   

 เงินลงทุนใน ตราสารหนี้รัฐบาลไทย (25% x 1000 x 13)  
ตั๋วสัญญาใช้เงินกระทรวงการคลัง (50% x 1,000 x 13)  
รวม 9,750 บาท ให้ใช้น้ าหนักความเสี่ยงประเภทลูกหนี้รัฐบาลตามที่
ก าหนดในประกาศ SA 

 เงินลงทุนใน เงินฝากกระแสรายวนั และเงินฝากประจ า ที่สถาบัน
การเงิน (15% x 1000 x 13) รวม 1,950 บาท ให้ใช้น้ าหนัก 
ความเสี่ยงประเภทลูกหนี้สถาบันการเงินตามที่ก าหนดในประกาศ SA 

 เงินลงทุนในตั๋วแลกเงินของบริษัทเครดติฟองซเิอร ์(10% x 1,000 x 13) 
รวม 1,300 บาท ให้ใช้น้ าหนักความเสี่ยงประเภทลูกหนี้สถาบันการเงิน
ตามที่ก าหนดในประกาศ SA 

5. กำรบันทึกบัญช ี

 (1) ธนาคารพาณิชย์ท่ีถือหน่วยลงทุนที่เข้าลักษณะตาม
ประกาศฉบับนี้ ต้องบันทึกบัญชีอย่างไร 

ให้ธนาคารพาณิชย์จดัประเภทรายการเงินลงทุนในหน่วยลงทุนดังกลา่วท่ีได้
รับมาตั้งแต่วันที่ 23 มีนาคม 2563 เป็นสินทรัพย์ทางการเงินที่ต้องวัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายตุิธรรมผา่นก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (fair value through other 
comprehensive income) โดยให้น ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ฉบับท่ี 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน และมาตรการบญัชีฉบับอ่ืนท่ีเกี่ยวข้อง
มาถือปฏิบัติ โดยอนุโลม จนกว่าจะจ าหน่ายหน่วยลงทุนดังกล่าวออกไป หรือ
จนกว่ากองทุนดังกล่าวจะครบก าหนดอายุ  
กล่าวคือให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาวัดมลูค่าเงินลงทุนดังกล่าวด้วยมูลค่า
ยุติธรรม และรับรูผ้ลต่างของมูลคา่ยุติธรรมในส่วนของผู้ถือหุ้น (ส่วน other 
comprehensive income) โดยไม่สามารถโอนกลับมาเข้างบก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จในภายหลังได้แม้วา่จะมีการจ าหน่ายตราสารดังกล่าวแล้วกต็าม 
(non-recycling) 

 


