




สาร​จาก​คณะ​ผู้​จัด​ทำ
หนังสือ “มิติ​ใหม่​ลงทุน​นอก​ด้วย​ตนเอง” จัด​ทำ​ขึ้น​ด้วย​ความ​ร่วม​มือ​

ระหว่าง​ธนาคาร​แห่ง​ประเทศไทย สำนักงาน​คณะ​กรรมการ​กำกับ​หลัก​ทรัพย์​และ​

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย​์แห่ง​ประเทศไทย สมาคม​บริษัท​หลัก​ทรัพย์​ไทย 

สมาคม​บรษิทั​จดัการ​ลงทนุ ธนาคาร​กสกิร​ไทย จำกดั (มหาชน) ธนาคาร​ไทย​พาณชิย ์

จำกัด (มหาชน) ธนาคาร​ซิตี้​แบงก์ เอ็น. เอ. สาขา​กรุงเทพ และ​ธนาคาร​สแตนดาร์ด​

ชาร์​เต​อร์ด (ไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อ​เป็น​ความ​รู้​และ​ข้อมูล​สำหรับ​ผู้​ลงทุน​ใน​การ​

วางแผน​การ​ลงทุน​เพื่อ​สร้าง​ความ​มั่นคง​และ​เพิ่มพูน​ความ​มั่งคั่ง​ตาม​เป้า​หมาย​ชีวิต​

ของ​ผู้​ลงทุน ซึ่ง​รวม​ถึง​การเต​รี​ยม​ความ​พร้อม​ทางการ​เงิน​รองรับ​วัย​เกษียณ​สำหรับ​

ประเทศไทย​ที่​กำลัง​ก้าว​เข้า​สู่​สังคม​ผู้​สูง​อายุ 

ธนาคาร​แหง่​ประเทศไทย​เลง็​เหน็​ความ​จำเปน็​ที​่จะ​เปดิ​ให​้ผู​้ลงทนุ​ม​ีชอ่ง​ทาง​

ลงทนุ​ใน​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ตา่ง​ประเทศ​เพือ่​กระจาย​การ​ลงทนุ ซึง่​เปน็การ​กระจาย​

ความ​เสีย่ง​และ​เพิม่​โอกาส​ได​้รบั​ผล​ตอบแทน นอก​เหนอื​ไป​จาก​การ​ลงทนุ​ใน​ประเทศ 

ตั้งแต่​ปี 2550 เป็นต้น​มา ธนาคาร​แห่ง​ประเทศไทย​จึง​ได้​ทยอย​ผ่อน​คลาย​เงิน​ทุน​

เคลือ่น​ยา้ย​ระหวา่ง​ประเทศ​มา​ตาม​ลำดบั และ​เหน็​ควร​ผอ่น​คลาย​เพิม่​เตมิ​ใน​ป ี2558-

2560 โดย​ม​ีแนวทาง​ผอ่น​คลาย​ให​้ผู​้ลงทนุ​สามารถ​ซือ้​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ที​่อา้งองิ​

สกลุ​เงนิ​ตรา​ตา่ง​ประเทศ​และ​เสนอ​ขาย​ใน​ไทย​ได​้มาก​ขึน้ เพือ่​ให​้ผู​้ลงทนุ​ม​ีความ​คุน้​เคย​

กบั​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ใหม่ๆ  และ​ม​ีสนิทรพัย​์ทาง​เลอืก​ใน​การ​ลงทนุ​ที​่หลากหลาย 

ใน​ขณะ​เดยีวกนั​ได​้ชว่ย​พฒันา​ตลาด​การ​เงนิ​ไทย​ให​้ม​ีความ​ลกึ​และ​ความกวา้ง​มาก​ขึน้ 

นอกจาก​นี ้ธนาคาร​แหง่​ประเทศไทย​ม​ีแนวทาง​ผอ่น​คลาย​ให​้ผู​้ที​่ม​ีความ​รู​้ความ​เขา้ใจ​

ใน​การ​ลงทุน​มี​ทาง​เลือก​ลงทุน​ใน​ต่าง​ประเทศ​ได้​โดย​ไม่​ต้อง​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ 

อัน​จะ​ช่วย​ให้การ​ลงทุน​มี​ความ​คล่อง​ตัว​และ​ประสิทธิภาพ​ยิ่ง​ขึ้น
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เนื้อหา​ของ​หนังสือ​เล่ม​นี้ จะ​ช่วย​ให้​ผู้​อ่าน​ซึ่ง​มี​

ความ​รู้​ใน​การ​ลงทุน​ใน​ประเทศ​บ้าง​แล้ว ทราบ​ถึง​ขั้น​ตอน​

เพือ่​เตรยีม​พรอ้ม​กอ่น​การ​ลงทนุ เขา้ใจ​ถงึ​ความ​เสีย่ง​และ​ผล​

ตอบแทน​ที​่คาด​หวงั​ของ​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ประเภท​ตา่งๆ 

รวมถึง​แนวทาง​การ​จัด​พอร์ต​เพื่อ​การก​ระ​จา​ยการ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​สม​กับ​วัตถุประสงค์​

การ​ลงทุน​และ​ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้​ของ​ผู้​ลงทุน ช่อง​ทางการ​ไป​ลงทุน​ใน​

ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ต่าง​ประเทศ และ​ทิศทาง​การ​ผ่อน​คลาย​ของ​ธนาคาร​แห่ง​

ประเทศไทย เพือ่​ให​้ผู​้ลงทนุ​สามารถ​ศกึษา​ขอ้มลู​เพือ่​เตรยีม​ความ​พรอ้ม​ใน​การ​ลงทนุ​

ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ต่าง​ประเทศ​ได้​ใน​อนาคต 

อยา่งไร​กต็าม โอกาส​ใน​การ​ลงทนุ​ใน​ตา่ง​ประเทศ​ก​็มา​พรอ้ม​กบั​ความเสีย่ง 

ไม่​ว่า​จะ​เป็น​ความ​เสี่ยง​จาก​ราคา​ผลิตภัณฑ์​หรือ​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 

ผู้ลงทุน​จึง​ควร​ศึกษา​ข้อมูล​เพื่อ​ให้​มี​ความ​รู้​ความ​เข้าใจ​ใน​การ​ลงทุน​และ​ความ​เสี่ยง​

ที่​เกี่ยวข้อง​อย่าง​เพียง​พอ​ก่อน​ตัดสิน​ใจ​ลงทุน หรือ​หาก​อยู่​ใน​ระยะ​เริ่ม​ต้น​การ​

ลงทุน ผู้​ลงทุน​ควร​ปรึกษา​หรือ​ลงทุน​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​เพื่อ​ให้​มี​ความ​คุ้นเคย​

กับ​การ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ที่​หลาก​หลาย​ก่อน โดย​หาก​สนใจ​ข้อมูล​

หรือ​รายละเอียด​เพิ่ม​เติม สามารถ​ติดต่อ​ตัวกลาง ได้แก่​บริษัท​หลัก​ทรัพย์ บริษัท​

หลักทรัพย์​จัดการ​กองทุน และ​ธนาคาร​พาณิชย์ ที่​ท่าน​ใช้​บริการ​ได้ 

ท้าย​ที่สุด​นี้ คณะ​ผู้​จัด​ทำ​หวัง​เป็น​อย่าง​ยิ่ง​ว่า​สาระ​ความ​รู้​ที่​เผย​แพร่​ให้​

ผู้ลงทุน​ใน​หนังสือ​เล่ม​นี้​จะ​สร้าง​ความ​รู้​ความ​เข้าใจ​ด้าน​การ​เงิน​และ​การก​ระ​จาย​

ความเสี่ยง​เพื่อ​การ​ลงทุน​อย่าง​มี​ประสิทธิภาพ ซึ่ง​เป็น​ประโยชน์​ต่อ​ผู้​ลงทุน​ทุก​ท่าน​

ต่อ​ไป
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ผู้​ที่​จะ​ได้​ประโยชน์​จาก​หนังสือ​เล่ม​นี้
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ความ​รู้​ความ​เข้าใจ​เบื้อง​ต้น เกี่ยว​กับ
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2.	ทำความ​เข้าใจ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​เพื่อ​การ​ลงทุน 	 7
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1.	 รู้จัก​ตัว​เอง : สำหรับ​ผู้​ที่​สนใจ​ลงทุน​สิ่ง​สำคัญ​ที่สุด​คือ​ต้อง “รู้จัก​ตัว​เอง” โดย

	 1.1	 รู​้เปา้​หมาย​วา่​ตอ้งการ​อะไร​จาก​เงนิ​ลงทนุ ตอ้งการ​ให​้เตบิโต​เทา่ใด ใน​ระยะ​

เวลา​กี่​ปี ซึ่ง​ต้อง​สอดคล้อง​กับ​ระดับ​ความ​เสี่ยง ถ้า​รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​มาก โอกาส​ใน​

การ​เพิ่ม​ผล​ตอบแทน​จะ​มี​สูง​ขึ้น 

	 1.2	 รู้​ว่า​รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​แค่​ไหน ซึ่ง​ผู้​ลงทุน​สามารถ​ประเมิน​เบื้อง​ต้น​ได้​ 

ด้วย​การ​ทำ​แบบ​ประเมิน​ความ​เหมาะ​สมใน​การ​ลงทุน (suitability test) โดย​เป็น 

การ​ประเมนิ​ปจัจยั​หลาย​ดา้น เชน่ อาย​ุผู​้ลงทนุ ภาระ​ทางการ​เงนิ สถานะ​ทรพัยส์นิ​ตอ่​

หนี้​สิน ประสบการณ์​ใน​การ​ลงทุน ระยะ​เวลา​ลงทุน ความ​ปลอดภัย ของ​เงิน​ลงทุน  

และ​ระดับ​ของ​การ​ขาดทุน​ที่​ยอมรับ​ได้ เช่น -1%, -10%, -25% และ​ความ​รู้สึก 

​เมื่อ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ที่​มี​โอกาส​จะ​ขาดทุน คะแนน​ที่​ออก​มา​จะ​บ่ง​บอก​ว่า​ผู้​ลงทุน​

เหมาะ​สม​จะ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ที่​มี​ความ​เสี่ยง​สูง​หรือ​ต่ำ​ประเภท​ใด​บ้าง 

2. รู้จัก​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน : ผู้​ลงทุน​ต้อง​ทำความ​เข้าใจ​ลักษณะ เงื่อนไข 

และ​ปัจจัย​เสี่ยง​ที่​มี​ผล​ต่อ​ราคา​และ​ผล​ตอบแทน​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ก่อน​ 

ตัดสิน​ใจ​ลงทุน 

3. รูจ้กั​ผู้ ​ให​้บรกิาร : หลงั​จาก​ที​่รูจ้กั​ตวั​เอง​และ​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​แลว้ ควร​ปรกึษา​

ผู้​ให้​บริการ​ด้าน​การ​ลงทุน ไม่​ว่า​จะ​เป็น​บริษัท​หลัก​ทรัพย์ บริษัท​

หลัก​ทรัพย์​จัดการ​กองทุน หรือ​ธนาคาร​พาณิชย์ ซึ่ง​เป็น​ผู้​ให้​

บริการ​ที่​เกี่ยวข้อง​กับ​การ​ลงทุน โดย​ต้อง​

ติดต่อ​ผู้​ได้​รับ​ใบ​อนุญาต​ที่​ถูก​ต้อง​ตาม​

กฎหมาย​เท่านั้น 

ข้อ​ควร​พิจารณา​ก่อน​ไป​ลงทุน 1
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โดย​เฉพาะ​การ​ออก​ไป​ลงทุน​เอง​โดยตรง​ไม่​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศไทย 

(1)	 ระเบียบ​ปฏิบัติ​ใน​การนำ​เงิน​เข้า​ออก​ทั้ง​ของ​ประเทศไทย1 และ​ประเทศ​

ที่ไป​ลงทุน 

(2)	 ระบบ​ซื้อ​ขาย​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ของ​ต่าง​ประเทศ ซึ่ง​อาจ​มี​ความ 

แตกต่าง​จาก​ประเทศไทย เช่น การ​ซื้อ​ขาย​ผ่าน​ผู้​ได้​รับ​อนุญาต​ใน​

ตา่งประเทศ ระยะ​เวลา​ และ​วธิ​ีการ​สง่​มอบ​และ​ชำระ​ราคา คา่​ธรรมเนยีม 

และ​ข้อ​จำกัด​ใน​การ​ถือ​ครอง​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน

(3)	 ภาษี​ที่​ต้อง​เสีย​ทั้ง​ใน​ประเทศไทย​และ​ประเทศ​ที่​ไป​ลงทุน 

(4)	 สิทธิ​ใน​ฐานะ​เป็น​ผู้​ถือ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน เช่น สิทธิ​ใน​การ​ออก​เสียง 

สิทธิ​การ​รับ​ปันผล​หรือ​หุ้น​เพิ่ม​ทุน สิทธิ​ใน​การ​ได้​รับ​ข้อมูล​ข่าวสาร​เพื่อ​

การ​ตัดสิน​ใจ รวม​ถึง​การ​ดูแล​จัดการ​เอกสาร ซึ่ง​มัก​แตก​ต่าง​กัน​ตาม​

กฎหมาย​ที่​ใช้​บังคับ​ใน​แต่ละ​ประเทศ 

(5)	 หน่วย​งาน​กำกับ​ดูแล​ใน​ต่าง​ประเทศ เพื่อ​เป็น​ที่​พึ่ง​หาก​ต้องการ​ความ​

ช่วยเหลือ​หรือ​ร้อง​เรียน

(6)	 ความ​เสี่ยง​ที่​เพิ่ม​ขึ้น เช่น ความ​เสี่ยง​อัตรา​แลก​เปลี่ยน ความ​เสี่ยง​

ด้านเศรษฐกิจ สังคม และ​การเมือง​ของ​ประเทศ​นั้น ความ​เสี่ยง​จาก​การ​

แบ่ง​เขต​เวลา (time zone) ที่​ต่าง​กัน รวม​ถึง​ความ​เสี่ยง​ใน​การ​ฟ้อง​ร้อง​

ดำเนิน​คดี 

1	 ท่าน​สามารถ​ศึกษา​ราย​ละเอียด​หลัก​เกณฑ์​การ​แลก​เปลี่ยน​เงิน​ได้ที่ 			 
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ทำความ​เข้าใจ​ผลิตภัณฑ์​
ทางการ​เงิน​เพื่อ​การ​ลงทุน
​และ​ความ​เสี่ยง​ประเภท​ต่างๆ 

แผนภาพ​แสดง​ระดับ​ความ​เสี่ยง​และ​ผล​ตอบแทน​ที่​คาด​หวัง​
ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ต่างๆ 

ความเสี่ยงและ
ผลตอบแทนต่ำ

ความเสี่ยงและ
ผลตอบแทนต่ำ

2

ความเสี่ยงและ
ผลตอบแทนสูง

ความเสี่ยงและ
ผลตอบแทนสูง

กองทุนรวม

มีนโยบายการลงทุนที่หลากหลาย 

ระดับความเสี่ยงและผลตอบแทนที่คาดหวังขึ้นกับสินทรัพย์อ้างอิงที่ไปลงทุน

ตัวอย่างการเปรียบเทียบกองทุนรวมตามนโยบายการลงทุน

	 กองทุนรวม	 กองทุนรวม	 กองทุนรวม	 กองทุนรวม	 กองทุนรวม

	 ตลาดเงิน	 ตราสารหนี้	 แบบผสม	 ตราสารทุน	 ทรัพย์สินทางเลือก

	 เงินฝาก	 ตราสารหนี้	 ตราสารทุน	 ตราสารอนุพันธ์	 สินทรัพย์ทางเลือกอื่น

	- เงินฝาก	 -	ตั๋วเงิน /	 -	หุ้นสามัญ	 -	Forward	 -	กองทุนสินค้าโภคภัณฑ์

			   ตั๋วสัญญาใช้เงิน	 -	หุ้นบุริมสิทธิ์	 -	Futures	 /	อสังหาริมทรัพย์

		  -	ตั๋วเงินคลัง			   -	Options	 -	การลงทุนที่มีความ

		  -	พันธบัตร			   -	Structured		  ซับซ้อน เช่น Hedge

		  -	หุ้นกู้				    notes		  fund, Private 

									         equity

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง6    7    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง6    7    



ลักษณะ​และ​ความ​เสี่ยง​หลัก​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน

2.1 ตราสาร​หนี้	 เปน็​ตราสาร​ทางการ​เงนิ​ที​่ผู​้ออก​ตราสาร ซึง่​เรยีกวา่ 

ผู้กู้ หรือ​ลูก​หนี้ มี​ข้อ​ผูกพัน​ทาง​กฎหมาย ว่า​จะ​จ่าย​

ผลตอบแทน​ใน​รูป​ของ​ดอกเบี้ย​เป็น​งวดๆ และ​

เงินต้น​หรือ​ผล​ประ​โย​ชน์​อื่นๆ ตาม​ที่​กำหนด

	 ความ​เสี่ยง​หลัก : Interest rate risk, Credit risk, 

Liquidity risk

2.2 ตราสาร​ทุน	 เป็น​ตราสาร​ทางการ​เงิน​ที่​แสดง​สิทธิ​ความ​เป็น​

เจ้าของ​ใน​กิจการ ซึ่ง​ผู้​ถือ​ตราสาร​ทุน​มี​โอกาส​จะ​ได้​

รับ​ผล​ตอบแทน​เป็น​เงินปันผล ส่วน​ต่าง​ของ​ราคา 

และ​สิทธิ​ต่างๆ เช่น การ​เข้า​ประชุม​ผู้​ถือ​หุ้น

	 ความ​เสี่ยง​หลัก : Market risk, Industry risk, 

Liquidity risk, Company risk

2.3 กองทุน​รวม	 เป็น​เครื่อง​มือ​ใน​การ​ลงทุน​รูป​แบบ​หนึ่ง​สำหรับ​

ผูล้งทนุ โดย​กองทนุ​รวม​จะ​รวบรวม​เงนิ​จาก​ผู​้ลงทนุ​

ราย​ยอ่ย​และ​มอบ​หมาย​ให​้ผู​้จดัการ​กองทนุ​มอื​อาชพี​

ทำ​หน้าที่​บริหาร​การ​ลงทุน โดย​มี​ค่า​ธรรมเนียม 

	 ความ​เสี่ยง​หลัก : Market risk, Industry risk

2.4 ตราสาร​อนุพันธ์	 ตัวอย่าง​ตราสาร​อนุพันธ์ ได้แก่

	 - Forward : เป็น​สัญญา​ระหว่าง​ผู้​ซื้อ​และ​ผู้​ขาย​ที่​

จะ​ซือ้​หรอื​ขาย​สนิทรพัย​์ตาม​ราคา​ที​่ตกลง​กนั​ใน​วนันี ้

เพื่อ​ส่งมอบ​และ​ชำระ​เงิน​ใน​อนาคต โดย​รูป​แบบ​

สญัญา​ขึน้​อยู​่กบั​การ​ตกลง และ​เปน็การ​ซือ้​ขาย​นอก​

ตลาด (Over-the-counter) 

	 ประเภท	 ลักษณะผลิตภัณฑ์ทางการเงิน

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง8    9    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง8    9    



	 ประเภท	 ลักษณะผลิตภัณฑ์ทางการเงิน

	 - 	Futures : เป็น​สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า​ประเภท​

หนึง่ โดย​ม​ีรปู​แบบ​สญัญา​เปน็​มาตรฐาน และ​การ​ซือ้​

ขาย​เกดิ​ขึน้​ใน​ตลาด​ที​่ม​ีการ​จดั​ตัง้​เฉพาะ (Exchange 

market) 

	 -	Options : เป็น​สัญญา​ที่​ผู้​ซื้อ​ได้​รับ​สิทธิ​ซื้อ​หรือ​

สิทธิ​ขาย​สินทรัพย์​หรือ​ดัชนี​การ​เงิน​ตาม​ราคา เวลา 

และ​เงื่อนไข​ที่​กำหนด​ไว้​ล่วง​หน้า ทั้งนี้ การ​ซื้อ​สิทธิ​

หมายความ​วา่​ผู​้ซือ้​ม​ีทาง​เลอืก​ที​่จะ​ใช​้สทิธ​ิตาม​พนัธะ​

ใน​สัญญา​หรือ​ไม่​ก็ได้​เมื่อ​ถึง​วัน​ครบ​กำหนด

	 -	Structured notes : มี​ลักษณะ​พื้น​ฐาน​เหมือน​

หุ้น​กู้ แต่​มี​การ​จ่าย​ผล​ตอบแทน​และ​ชำระ​คืน​เงิน​ต้น 

ทัง้หมด​หรอื​บาง​สว่น​โดย​อา้งองิ (link) กบั​ตวัแปร​อืน่  

เชน่ ราคา​หลกั​ทรพัย ์อตัรา​ดอกเบีย้ อตัรา​แลก​เปลีย่น  

รวม​ถึง​ราคา​สินค้า​โภคภัณฑ์ เช่น ทองคำ​หรือ​

น้ำมัน​ดิบ โดย​อาจ​กำหนด​ให้​มี​การ​ชำระ​คืน​เงิน​ต้น  

หรือ​ผล​ตอบแทน​เป็น​สินทรัพย์​อื่น เช่น หลัก​ทรัพย์  

หรือ​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​สกุล​อื่น

	 ความ​เสี่ยง​หลัก : Market risk, Counterparty 

risk, Leverage risk 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง8    9    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง8    9    



	 ประเภท	 ลักษณะผลิตภัณฑ์ทางการเงิน

ลักษณะ​และ​ความ​เสี่ยง​หลัก​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน (ต่อ)

2.5	สินทรัพย์​ 	 ตัวอย่าง​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ทาง​เลือก​อื่น ได้แก่

	 ทาง​เลือก​อื่น	 (1) กองทุน​รวม​สินค้า​โภคภัณฑ์ : กองทุน​รวม​ที่​มี

 	 (Alternative 	 นโยบาย​ลงทุน​ใน​สินค้า​โภคภัณฑ์ 

	 investment)	 (2) กองทุน​รวม​อสังหาริมทรัพย์ : กองทุน​รวม​ที่​

มี​การ​ลงทุน​ใน​อสังหาริมทรัพย์ เช่น ศูนย์การค้า 

โรงแรม 

		  (3) การ​ลงทุน​ที่​มี​ความ​ซับ​ซ้อน : 

		  - Hedge fund : กองทุน​ที่​มี​วัตถุประสงค์​เพื่อ​สร้าง​

ผล​ตอบแทน​สูง ซึ่ง​จะ​มี​ความ​เสี่ยง​สูง​ด้วย​เช่นกัน 

โดย​สามารถ​ใช้​กลยุทธ์​การ​ลงทุน​ที่​หลาก​หลาย​

มากกว่า​กองทุน​รวม​ทั่วไป 

		  - Private equity : หุ้น​ที่​ไม่​จด​ทะเบียน​ซื้อ​ขาย​ใน​

ตลาดหลักทรัพย์​ หรือ เคย​จด​ทะเบียน​ซื้อ​ขาย​แต่​ 

ได้​รับ​การนำ​ออก​จาก​ตลาดหลักทรัพย์​เพื่อ​ปรับปรุง​

กิจการ​และ​อาจ​ได้​รับ​การนำ​กลับ​เข้าไป​จด​ทะเบียน​

อีก​ครั้ง​ใน​ภาย​หลัง ตัวอย่าง​รูป​แบบ​การ​ลงทุน เช่น 

การ​กู้​มา​ซื้อ​กิจการ หรือ Leveraged Buyout 

(LBO) กองทุน​ร่วม​ลงทุน (Venture Capital 

Fund) เป็นต้น

	 ความ​เสี่ยง​หลัก : Market risk, Liquidity risk, 

Counterparty risk, Legal risk 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง10    11    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง10    11    



	 1. 	Market risk :	 เกิด​จาก​การ​เปลี่ยนแปลง​ของ​สภาวะ​แวดล้อม​

การ​ลงทุน โดยที่​ปัจจัย เฉพาะ​ของ​สินทรัพย์​

ไม่เปลี่ยนแปลง​ซึ่ง​จะ​มี​ผล​ต่อ​การ​เปลี่ยนแปลง​

ของ​ราคา​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน

	 2. 	Interest rate risk : 	 เกิด​จาก​การ​เปลี่ยนแปลง​ของ​อัตรา​ดอกเบี้ย​ใน​

ตลาด​การ​เงิน โดย​เป็น​ผล​จาก​ปัจจัย​ต่างๆ ซึ่ง​

ส่ง​ผล​ต่อ​การ​เปลี่ยนแปลง​ของ​ราคา​ผลิตภัณฑ์​

ทางการ​เงิน 

	 3. 	Credit risk : 	 เกิด​จาก​การ​ที่​ผู้​ออก​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน เช่น  

เงนิ​ฝาก ตราสาร​หนี​้ ไม​่สามารถ​จา่ย​ชำระ​ดอกเบีย้ 

หรือ​ชำระ​คืน​เงิน​ต้น​ได้​ตาม​ที่​กำหนด​ไว้

	 4. 	Liquidity risk : 	 เกิด​จาก​การ​ขาด​สภาพ​คล่อง​ใน​การ​ซื้อ​ขาย​

เปลี่ยน​มือ​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน ซึ่ง​มัก​

สะท้อน​ที่​ส่วน​ต่าง​ของ​ราคา​เสนอ​ซื้อ​เสนอ​ขาย​

ตรา​สารนั้นๆ 

	 5. 	Industry risk : 	 เกิด​จาก​ลักษณะ​หรือ​คุณสมบัติ​เฉพาะ​ของ​

อุตสาหกรรม​หรือ​ภาค​อุตสาหกรรม​นั้น  

ซ่ึง​อาจ​เกิด​เหตุการณ์​ท่ี​ส่ง​ผลกระทบ​ 

ต่อ​มูลค่า​ผลิตภัณฑ์​ทางการเงินได้ 

ความ​เสี่ยง​หลัก​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง10    11    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง10    11    



ความ​เสี่ยง​หลัก​ของ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน

	 6.	Company risk : 	 เกิด​จาก​ปัจจัย​ภายใน​และ​ภายนอก​ซึ่ง​มี​ผล​ต่อ​

การดำเนิน​ธุรกิจ เช่น การ​เปลี่ยน​ผู้​บริหาร 

การถูก​ฟ้อง​ร้อง

	 7. 	Counterparty	 ใน​กรณี​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ที่​ซื้อ​ขาย​กัน​นอก​

		   risk : 	 ตลาด​จะ​ไม่มี​สำนัก​หัก​บัญชี​คอย​ทำ​หน้าที่​ชำระ​

ราคา​และ​เป็น​คู่​สัญญา​ให้ ทำให้​เกิด​ความ​เสี่ยง​ที่​

คู​่สญัญา​จะ​ไม​่สง่​มอบ​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​หรอื​

ชำระ​เงิน​ตาม​ที่​ตกลง​กัน​ไว้ 

	 8. 	Leverage risk : 	 เนื่องจาก​การ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​

บางประเภท เช่น ตราสาร​อนุพันธ์ ทำได้​โดย​

การ​วาง​เงิน​ประกัน (Margin) เพียง​เล็ก​น้อย 

ก็สามารถ​ลงทุน ใน​สัญญา​ที่​มี​มูลค่า​มาก​ได้ 

ซึ่งหาก​ผู้ลงทุน​คาด​การณ์​ผิด​ก็​อาจ​จะ​ส่ง​ผล​ให้​

ขาดทุน​เป็น​จำนวน​มาก​ได้ 

	 9. 	Legal risk : 	 เกิด​จาก​ความ​ไม่​เข้าใจ​หรือ​เกิด​จาก​การก​ระ​ทำ​

ผิด​ตาม​กฎ​ระเบียบ​และ​ข้อ​กฎหมาย​ที่​เกี่ยวข้อง​

กับ​การ​ลงทุน ทำให้​เกิด​ความ​เสีย​หาย​จาก​การ​

ถูก​ฟ้อง​ร้อง หรือ​เสีย​ค่า​ปรับ​ได้

	 10. 	Foreign	 เกิด​จาก​การ​เคลื่อนไหว​ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ซึ่ง

		 Exchange Risk :	 ​เป็น​ผล​จาก​การ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​

สกุล​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง12    13    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง12    13    



การ​บริหาร​พอร์ต​การ​ลงทุน 3
(Portfolio Management) 

	 เมื่อ​พูด​ถึง​คำ​ว่า  “พอร์ต หรือ​พอร์ต​โฟ​ลิ​โอ”  หลาย​คน​อาจ​สงสัย​ว่า  

“คืออะไร” “จะ​บริหาร​พอร์ต​ได้​อย่างไร”  และ​อาจ​มี​อีก​หลาย​ข้อ​สงสัย ดัง​นั้น​ลอง​

มา​ทำความ​รู้จัก​กับ​คำ​ว่า “พอร์ต” กัน​ก่อน​ดี​กว่า 

“พอร์ต”  ย่อ​มา​จาก​คำ​ว่า  “พอร์ต​การ​ลงทุน” (Investment 

Portfolio)  หมาย​ถึง​การ​สร้าง​กลุ่ม​สินทรัพย์​ตั้งแต่ 2 หลัก​ทรัพย์​ขึ้น​ไป  

เพือ่ให​้บรรล​ุเปา้​หมาย​การ​ลงทนุ หรอื​พดู​งา่ยๆ ก​็คอื การก​ระ​จา​ยการลงทนุ 

​ใน​หลกั​ทรพัย​์หลายๆ ประเภท  เพือ่​ลด​ความ​เสีย่ง​ที​่เกดิ​จาก​การเปลีย่นแปลง​

มูลค่า​ของ​หลัก​ทรัพย์ พร้อม​สร้าง​ผล​ตอบแทน​ให้​เป็น​ไป​ตาม​ที่​คาด​หวัง 

	 เรา​สามารถ​บรหิาร​พอรต์​การ​ลงทนุ​ที​่เหมาะ​กบั​ตวั​เรา​ได ้โดย​ม​ีวธิ​ีการ​งา่ยๆ 

4 ขั้น​ตอน ดังนี้

1. เลือก​นโยบาย​การ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​กับ​ตนเอง 

2. สำรวจ​สินทรัพย์​เพื่อ​การ​ลงทุน​และ​ภาวะ​ตลาด 

3. จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน 

4. ติดตาม​และ​ปรับปรุง​พอร์ต​การ​ลงทุน 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง12    13    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง12    13    



ขั้น​ตอน​การ​บริหาร​พอร์ต​การ​ลงทุน

	 เริ่ม​ต้น​จาก​ขั้น​ตอน​การ​เลือก​นโยบาย​การ​ลงทุน​ที่​สอดคล้อง​กับ​ความ​

ต้องการ​ของ​ผู้​ลงทุน​เอง โดย​ปัจจัย​สำคัญ​ที่​ใช้​จัดสรร​น้ำ​หนัก​การ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​สม​

กับ​ผู้​ลงทุน​มี 3 ประเด็น ได้แก่

เช่น ต้องการ​มี​ราย​ได้​ประจำ​จาก​การ​ลงทุน เงิน​ลงทุน​มั่นคง​

ไม่ลด​ลง มูลค่า​เงิน​ลงทุน​เติบโต​จาก​การ​ทำ​กำไร หรือ​ต้องการ​

ได้​สิทธิ​ประโยชน์​ทาง​ภาษี (ดู​ราย​ละเอียด​ใน​หน้า 17-18 )

ระดบั​ความ​เสีย่ง​ที​่ยอมรบั​ได​้ม​ีผล​ตอ่​การ​จดัสรร​สนิทรพัย​์ลงทนุ​

และ​การ​คดั​เลอืก​ผลติภณัฑ์​ทางการ​เงนิ​ที​่จะ​ลงทนุ โดย​ผู​้ลงทนุ​

ที​่ยอมรบั​ความ​เสีย่ง​ได​้สงู​สามารถ​ลงทนุ​ใน​ผลติภณัฑ​์ที​่ม​ีความ​

เสีย่ง​สงู​ได ้ทำให​้ม​ีโอกาส​ที​่จะ​ได​้รบั​ผล​ตอบแทน​สงู แต​่โอกาส​ที​่

จะ​ขาดทนุ​ก​็ม​ีมาก​เชน่​กนั สว่น​ผู​้ลงทนุ​ที​่ยอมรบั​ความ​เสีย่ง​ได​้ตำ่ 

ควร​เลอืก​ลงทนุ​ใน​ผลติภณัฑ​์ที​่ม​ีความ​มัน่คง​สงู​แต​่ผล​ตอบแทน​

ที่​จะ​ได้​รับ​อาจ​ไม่​มาก​นัก (ดู​ราย​ละเอียด​ใน​หน้า 19)

เช่น มี​ความ​ต้องการ​ใช้​เงินสด​เมื่อ​เกิด​เหตุ​ฉุกเฉิน มี​ระยะ​เวลา​

ลงทุน​ที่​สั้น ไม่​ต้องการ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​บาง​ประเภท ต้อง​

ปฏิบัติ​ตาม​เกณฑ์​ที่​กำหนด​เพื่อ​ได้​รับ​สิทธิ​ทาง​ภาษี เป็นต้น

เลือก​นโยบาย​การ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​กับ​ตนเอง 1

วัตถุประสงค์​

การ​ลงทุน

ข้อ​จำกัด​

การลงทุน

ความ​เสี่ยง​ที่​

ยอมรับ​ได้

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง14    15    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง14    15    



สำรวจ​สินทรัพย์​เพื่อ​การ​ลงทุน​และ​ภาวะ​ตลาด 

จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน 

2

3

	 ขั้น​ตอน​นี้​เป็นการ​ทำความ​รู้จัก​ลักษณะ​ของ​สินทรัพย์​แต่ละ​ประเภท​ว่า​มี​

รูปแบบ​ผล​ตอบแทน​และ​ลักษณะ​ความ​เสี่ยง​ที่​เหมาะ​สม​กับ​ตัว​เรา​หรือ​ไม่ รวมทั้ง​

สำรวจ​และ​คาด​การณ์​สภาพ​แวดล้อม​การ​ลงทุน โดย​การ​พิจารณา​ตัวแปร​ทาง​

เศรษฐกิจ เช่น ดัชนี​ชี้​วัด​ทาง​เศรษฐกิจ​ที่​สำคัญ นโยบาย​การ​เงิน​และ​การ​คลัง​ของ​

ภาค​รัฐ ว่า​มี​แนวโน้ม​ไป​ใน​ทิศทาง​ใด​เนื่องจาก​ตัวแปร​ดัง​กล่าว​จะ​มี​อิทธิพล​ต่อ​การ​

เปลีย่นแปลง​ของ​ราคา​สนิทรพัย​์และ​อตัรา​ผล​ตอบแทน เพือ่​ชว่ย​ให​้เรา​เลอืก​ชว่ง​เวลา​

การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์ (Market timing) ได้​อย่าง​เหมาะ​สม

	 ขั้น​ตอน​นี้​เป็นการ​จัดสรร​สินทรัพย์ (asset allocation) โดย​การก​ระ​จาย​

เงิน​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ประเภท​ต่างๆ เพื่อ​ป้องกัน​การ​สูญหาย​ของ​เงิน​ลงทุน​ทั้งหมด 

ถ้า​ผล​ตอบแทน​ของ​สินทรัพย์​ประเภท​ใด​ประเภท​หนึ่ง​ขาดทุน ผู้​ลงทุน​ก็​ยัง​มี​ผล​กำไร​

จาก​สินทรัพย์​ใน​พอร์ต​การ​ลงทุน​อื่น​มา​ชดเชย​ผล​ขาดทุน​นั่นเอง 

	 ทั้งนี้ การ​พิจารณา​จัดสรร​เงิน​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์ จะ​ต้อง​สอดคล้อง​กับ​

วัตถุประสงค์​และ​ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้​ของ​ตนเอง โดย​ทั่วไป​เรา​นิยม​จัดสรร​

เงิน​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์ 3 ประเภท คือ ตราสาร​ตลาด​เงิน (เงิน​ฝาก) ตราสารหนี้ 

และ ตราสาร​ทุน (หุ้น​สามัญ) รวม​กัน​เป็น​พอร์ต​การ​ลงทุน​ใน​สัดส่วน​ที่​แตกต่าง​กัน​ 

ตาม​ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้​ของ​แต่ละ​คน เนื่องจาก​สินทรัพย์​ทั้ง 3 ประเภท​

ดังกล่าว โดย​ทั่วไป​จะ​มี​ผล​ตอบแทน​ที่ ​ไม่​ปรับ​ขึ้น​และ​ลง​พร้อม​กัน​ภาย​ใต้​

สภาพแวดล้อม​การ​ลงทุน​เดียวกัน ทำให้​เป็นการ​กระจาย​ความ​เสี่ยง​ออก​ไป หรือ​ที่​

เรียกว่า diversification ซึ่ง​มี​หลัก​การ​สำคัญ​คือ​ไม่​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ตัว​ใด​ตัว​หนึ่ง​

เพียง​อย่าง​เดียว ดัง​คำ​เปรียบ​เทียบ​ที่​ว่า “อย่า​ใส่​ไข่​ทั้งหมด​ไว้ ​ใน​ตะกร้า​
ใบเดียว” เพราะ​หาก​โชค​ร้าย​ตะกร้า​ใบ​เดียว​ที่​มี​เกิด​ตกลง​พื้น ไข่​ที่​มี​ก็​จะ​แตก​

เสียหาย​ทั้งหมด 
มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง14    15    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง14    15    



ติดตาม​และ​ปรับปรุง​พอร์ต​การ​ลงทุน 4

	 ขั้น​ตอน​สุดท้าย​ของ​การ​บริหาร​พอร์ต​การ​ลงทุน คือ การ​ติดตาม​ผล​การ​

ลงทนุ​ที​่เกดิ​ขึน้​วา่​เปน็​ไป​ตาม​ที​่ตอ้งการ​หรอื​ไม ่และ​จะ​ตอ้ง​ม​ีการ​ปรบั​พอรต์​การ​ลงทนุ​

อยา่งไร ซึง่​การ​ปรบั​พอรต์​การ​ลงทนุ​อาจ​เกดิ​จาก​สภาพ​แวดลอ้ม​การ​ลงทนุ หรอื​ความ​

ต้องการ​ของ​ผู้​ลงทุน​เปลี่ยนแปลง​ไป เช่น อายุ​มาก​ขึ้น ราย​ได้​เปลี่ยนแปลง มี​ภาระ​

ทางการ​เงิน​เพิ่ม​ขึ้น ดัง​นั้น ผู้​ลงทุน​จึง​ต้อง​หมั่น​ติดตาม​และ​ประเมิน​ผล​การ​ลงทุน​

อยา่ง​สมำ่เสมอ เพือ่​ให​้สามารถ​ปรบั​เปลีย่น​พอรต์​และ​นำ้​หนกั​การ​ลงทนุ​ให​้สอดคลอ้ง​

กับ​สถานการณ์​ที่​เปลี่ยน​ไป​ได้​อย่าง​ทัน​ท่วงที 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง16    17    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง16    17    



	 การ​จดั​พอรต์​การ​ลงทนุ​ให้​เหมาะ​สม​กบั​ตนเอง​นัน้ ผู้​ลงทนุ​ควร​พจิารณา​ใน 

2 ประเด็น ได้แก่ 1. วัตถุประสงค์​การ​ลงทุน และ 2. ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้ 

แนวทาง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน
​ให้​เหมาะ​สม

1. วัตถุประสงค์​การ​ลงทุน

	 วัตถุประสงค์	 ลักษณะการลงทุน

เพื่อ​สำรอง​สภาพ​คล่อง	 เหมาะ​สม​กับ​การ​ลงทุน​ระ​ยะ​สั้นๆ โดย​ไม่​ควร​

ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ที่​มี​ความ​เสี่ยง​มาก​เกิน​ไป และ​

ควร​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​สภาพ​คล่อง​สูง เพื่อ​นำ​มา​

ใช้​จ่าย​กรณี​ฉุกเฉิน​ได้ เช่น เงิน​ฝาก ตราสาร​หนี้​

ระยะ​สั้น 

เพื่อ​สร้าง​ราย​ได้ 	 เหมาะ​สม​กับ​การ​ลงทุน​ระยะ​ปาน​กลาง เพื่อ​เพิ่ม​

ชอ่ง​ทาง​สรา้ง​ราย​ได​้และ​เพิม่​ผล​ตอบแทน​ที​่สงู​กวา่​

อัตรา​เงินเฟ้อ โดย​อาจ​เลือก​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หนี้​

และ​ตราสาร​ทุน เพื่อ​ช่วย​กระจาย​ความ​เสี่ยง​ด้วย 

เพื่อ​สร้าง​การ​เติบโต 	 เหมาะ​สม​กับ​การ​ลงทุน​ระยะ​ยาว เช่น ผู้​เริ่ม​ต้น​

ทำงาน​ที่​ต้องการออม​เงิน​เพื่อ​เกษียณ​อายุ โดย​

ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ที่​มี​ความ​เสี่ยง​มาก​ขึ้น เพื่อ​เพิ่ม​

โอกาส​ได้​รบั​ผล​ตอบแทน​ที่​สงู​ขึน้ เช่น ตราสาร​ทนุ 

เพราะ​สามารถ​รับ​ความ​ผันผวน​ของ​ราคา​ตราสาร​

ได้​มากกว่า​การ​ลงทุน​ระยะ​สั้น 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง16    17    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง16    17    



วัตถุประสงค์​การ​ลงทุน

สำรองสภาพคล่อง	 สร้างรายได้	 สร้างการเติบโต

ผลตอบแทน
ที่คาดหวัง

ความเสี่ยง
ที่ยอมรับได้เงินฝาก

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

สินทรัพย์ทางเลือก

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง18    19    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง18    19    



ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​แบ่ง​ตาม​ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้

2. ระดับ​ความ​เสี่ยง​ที่​ยอมรับ​ได้

	ระดับความเสี่ยงของผู้ลงทุน	 ลักษณะการลงทุน 

รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​น้อย	 ควร​เน้น​การ​จัด​พอร์ต​แบบ​ระมัดระวัง โดย​เน้น​

(Conservative) 	 ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ที่​ผันผวน​ต่ำ เช่น เงิน​ฝาก 

ตราสาร​หนี้ ซึ่ง​แม้​จะ​ให้​ผล​ตอบแทน​ไม่​มาก แต่​

เงิน​ลงทุน​มี​ความ​ปลอดภัย​สูง  

รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​ปาน​กลาง 	 ยอมรับ​ความ​ผันผวน​ได้​ระดับ​หนึ่ง เพื่อ​แลก​กับ​

(Moderate) 	 โอกาส​ที่​จะ​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​มาก​ขึ้น จึง​สามารถ​

ลงทุน​ใน​ตราสาร​ทุน ได้​มาก​ขึ้น  

รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​มาก 	 ยอมรับ​ความ​เสี่ยง​ได้​มาก และ​ไม่​กังวล​กับ​ความ​

(Aggressive) 	 ผนัผวน​ที​่อาจ​เกดิ​ขึน้​ระหวา่ง​การ​ลงทนุ ทำให​้โอกาส​

ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​สูง​ขึ้น จึง​เป็นก​ลุ่ม​ที่​ลงทุน​ใน​

ตราสาร​ทุน​ที่​มี​ความ​เสี่ยง​สูง​ได้​มาก​ที่สุด 

	 Conservative	 Moderate	 Aggressive

ทั้งนี้ สัดส่วน​ข้าง​ต้น​เป็น​เพียง​ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน​เท่านั้น 

ผู้​ลงทุน​สามารถ​ปรับ​เปลี่ยน​สัดส่วน​การ​ลงทุน​ได้​ตาม​ความ​เหมาะ​สม​

กับตนเอง​และ​สถานการณ์​ที่​เปลี่ยนแปลง​ไป

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง18    19    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง18    19    



ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน​ตาม​ช่วง​อายุ

	 ผู้ลงทุนตามช่วงอายุ	 ลักษณะการลงทุน

ผู้​ลงทุน​ที่​เพิ่ง​เริ่ม​ต้น​ทำงาน​และ	 สามารถ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​เสี่ยง​สูง เช่น 

ยัง​ไม่มี​ภาระ​ให้​รับ​ผิด​ชอบ​มาก​นัก	 ตราสาร​ทุน ได้​ใน​สัดส่วน​ค่อน​ข้าง​มาก 

ผู้​ลงทุน​ช่วง​วัย​ที่​หน้าที่​การ​งาน	 เนื่องจาก​ผู้​ลงทุน​มี​ภาระ​ค่า​ใช้​จ่าย​มาก​ขึ้น

เริ่ม​มั่นคง​และ​อยู่​ระหว่าง​การ	 ทำให้​รับ​ความ​เสี่ยง​ได้​น้อย​ลง จึง​ควร

​สร้าง​ครอบครัว ทำให้​มี​ภาระ​	 ปรับ​ลด​ความ​เสี่ยง​ของ​พอร์ต​การ​ลงทุน

รับ​ผิด​ชอบ​มาก​ขึ้น	 โดย​ลด​สัดส่วน​การ​ลงทุน​ใน​ตราสาร​ทุน

	 และ​เพิม่​การ​ลงทนุ​ใน​เงนิ​ฝาก​และ​ตราสาร​ 

	 หนี้​แทน 

ผู้​ลงทุน​วัย​เกษียณ	 เป็น​ช่วง​ที่​ควร​ระมัดระวัง​ใน​การ​ลงทุน​

มาก​ที่สุด การ​ลงทุน​จึง​ควร​เน้น​ที่​เงินฝาก​ 

และ​ตราสาร​หนี้ ​ที่ ​ให้​ผล​ตอบแทน​ที่ ​

แน่นอน​และ​ความ​เสี่ยง​น้อย​เป็น​หลัก 

แตผ่ล​ตอบแทน​ที่​ได​้รบั​จาก​การ​ลงทนุ​ควร​

สูง​กว่า​อัตรา​เงินเฟ้อ 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง20    21    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง20    21    



	 หาก​ผู้​ลงทุน​มี​การก​ระ​จาย​สินทรัพย์​ใน​พอร์ต​การ​ลงทุน ผู้​ลงทุน​จะ​

ได้​รับ​ประโยชน์​โดย​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​ที่​สูง​ขึ้น ใน​ขณะ​ที่​มี​ระดับ​ความ​เสี่ยง​

เมื่อ​เทียบ​กับ​ผล​ตอบแทน​โดย​รวม​ลด​ลง เมื่อ​เปรียบ​เทียบ​กับ​การ​ลงทุน​ใน​

สินทรัพย์​ประเภท​ใด​ประเภท​หนึ่ง

	 อย่างไร​ก็​ดี สำหรับ​การ​เพิ่มสิน​ทรัพย์​ทาง​เลือก​อื่น (Alternative 

Investment) ใน​พอร์ต​การ​ลงทุน นอก​เหนือ​จาก​ตราสาร​หนี้ ตราสาร​ทุน 

จะ​ทำให้​ผู้​ลงทุน​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​สูง​ขึ้น ซึ่ง​ไป​ชดเชย​กับ​ระดับ​ความ​เสี่ยง​

รวม​ที่​จะ​สูง​ขึ้น​ด้วย ดัง​นั้น​ผู้​ลงทุน​ควร​ตระหนัก​ว่าการ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​

ทาง​เลือก​อาจ​มี​ความ​เสี่ยง​เฉพาะ ซึ่ง​อาจ​ส่ง​ผล​ให้​มูลค่า​พอร์ต​การ​ลงทุน​

ลด​ลง​ได้ 

ผลตอบแทนที่คาดหวัง

ความเสี่ยง
เงินฝาก

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

สินทรัพย์ทางเลือก

พอร์ตที่ลงทุนใน  
เงินฝากและตราสารหนี้

พอร์ตที่ลงทุนใน 
ตราสารหนี้ ตราสารทุน
และสินทรัพย์ทางเลือก

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง20    21    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง20    21    



ความ​สำคัญ​ใน​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน

	 เนื่องจาก​อัตรา​ผล​ตอบแทน​ของ​สินทรัพย์​แต่ละ​ประเภท​ไม่​ได้​เคลื่อนไหว​ 

ขึ้น​ลง​ไป​ใน​ทิศทาง​เดียวกัน​เสมอ​ไป ดัง​จะ​เห็น​ได้​จาก​ภาพ​ตัวอย่าง​ด้าน​ล่าง 

ผล​ตอบแทน​รวม​ราย​ปี2 (%) ของ​หุ้น​และ​ตราสาร​หนี้ ​ใน​ไทย​และ​

ต่างประเทศ​ระหว่าง​ปี 2543 - 2557 

ผลตอบแทน

ปี

หุ้นไทย
(SET index)

หุ้นต่างประเทศ
(MSCI Daily Net World USD)

ตราสารหนี้ไทย
(Thai BMA 3-7 years)

ตราสารหนี้ต่างประเทศ
(JPM Global Aggregate Bond index)

2	 เป็นผลตอบแทนในสกุลท้องถิ่น

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง22    23    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง22    23    



	 ใน​ปี 2552 การ​ลงทุน​ใน​หุ้น (ใน​ไทย​และ​ต่าง​ประเทศ) ให้​ผล​ตอบแทน​

ที่​สูงกว่า​การ​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หนี้ (ใน​ไทย​และ​ต่าง​ประเทศ) ขณะ​ที่​เมื่อ​เทียบ​

ผลตอบแทน​จาก​การ​ลงทนุ​ใน​ป ี2551 ซึง่​เกดิ​วกิฤตการณ​์การ​เงนิ​โลก​นัน้ การลงทนุ​ใน​

หุน้​ทัง้​ใน​ไทย​และ​ตา่ง​ประเทศ กลบั​ให้​ผล​ตอบแทน​ที่​ตำ่​กวา่​การ​ลงทนุ​ใน​ตราสารหนี ้

ดังนั้น หากผู้ลงทุน​มี​พอร์ต​ที่​มี​การ​ลงทุน​ทั้ง​ใน​ตราสาร​หนี้​และ​ตราสารทุน ก็​จะ​ช่วย​ 

ลด​ความเสี่ยง​จาก​การ​ลงทุน​ได้​ดี​กว่า​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​์ประเภท​ใด​ประเภท​หนึ่ง​ 

เพียง​อย่าง​เดียว 

	 และ​หาก​เทียบ​ผล​ตอบแทน​ของ​การ​ลงทุน​ใน​หุ้น​ทั้ง​ใน​ไทย​และ​ต่าง​ประเทศ​

พบ​ว่า​บาง​ช่วง​มี​แนว​โน้ม​แตก​ต่าง​กัน เช่น ใน​ปี 2543-2545 ซึ่ง​แนว​โน้ม​การ​ลงทุน​

ใน​หุ้น​ไทย​ปรับ​ดี​ขึ้น ต่าง​จาก​แนว​โน้ม​การ​ลงทุน​ใน​หุ้น​ต่าง​ประเทศ​ที่​ปรับ​ตัว​ลด​ลง 

	 ดัง​นั้น การก​ระ​จา​ยการ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​์ต่าง​ประเทศ จึง​ช่วย​ให้​กระจาย​

ความ​เสี่ยง​ที่​อาจ​จะ​เกิด​ขึ้น โดย​เฉพาะ​กรณี​ที่​การ​ลงทุน​ใน​

ประเทศ​ไม​่เปน็​ไป​ตาม​ที​่คาดหวงั เนือ่งจาก​ปจัจยั​สภาวะ​

การ​ลงทุน​ใน​ประเทศ​อาจ​ไม่​เอื้อ​อำนวย​ใน​ขณะ​ที่​

สภาวะ​การ​ลงทุน​ต่าง​ประเทศ​อาจ​เป็น​ไป​ใน​ทิศทาง​

ที่​ดี หาก​ผู้​ลงทุน​มี​การ​ลงทุน​ทั้ง​ใน​และ​ต่าง​ประเทศ 

โอกาส​ที่​จะ​ขาดทุน​หรือ​สูญ​เสีย​เงิน​ต้น​ก็​จะ​ลด​ลง​ได้

	 สำหรับ​เนื้อหา​ต่อ​ไป​จะ​แสดง​ให้​เห็น​

ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน ที่​มี​การ​ลงทุน​

ใน​สินทรัพย์​ไทย​เทียบ​กับ​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​

ทั้ง​ไทย​และ​ต่าง​ประเทศ เพื่อ​ให้​เห็น​ประโยชน์​จาก​

การกระจาย​ความ​เสี่ยง

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง22    23    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง22    23    



 ตัวอย่าง​
การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน​โดย​ใช้​ผล​ตอบแทน​และ​ความ​เสี่ยง​ใน​อดีต 

	 จาก​ที่​ได้​ทราบ​ประโยชน์​จาก​การก​ระ​จาย​ความ​เสี่ยง​การ​ลงทุน​ทั้ง​ไทย​และ​

ต่าง​ประเทศ​แล้ว ใน​หน้า​นี้ จะ​แสดง​ตัวอย่าง​ผล​ตอบแทน​เทียบ​กับ​ความ​เสี่ยง​ของ​

พอร์ต​โดย​รวม ซึ่ง​คำนวณ​จาก​ข้อมูล​ผล​ตอบแทน​และ​ความ​เสี่ยง​ที่​เกิด​ขึ้น​จริง​ 

ใน​อดีต (ระหว่าง​ปี 2543 – 2557)

พอร์ต​ที่ 1 

	 สินทรัพย์	 สัดส่วน	 ผล​ตอบแทน	 ความ​เสี่ยง​ที่​อาจ​จะ​เกิด​ขึ้น3

		  การ​ลงทุน 	 ที่​คาด​หวัง 	 

หุ้น​ไทย 	 30%	 17.40%	 40.31%

ตราสาร​หนี้​ไทย 	 70%	 5.77%	 5.15%

หุ้น​ต่าง​ประเทศ 	 - 	 - 	 - 

ตราสาร​หนี้​ต่าง​ประเทศ 	 - 	 - 	 - 

พอร์ต​โดย​รวม 	 100%	 9.26%	 12.77%

อัตราส่วน​ผล​ตอบแทน​ต่อ​ความ​เสี่ยง​ของ​พอร์ต	 0.725 

3 	ความ​เสี่ยง​ที่​อาจ​จะ​เกิด​ขึ้น วัด​จาก​ส่วน​เบี่ยง​เบน​มาตรฐาน (Standard Deviation) ซึ่งวัด​

การก​ระ​จาย​ตัว​ของ​อัตรา​ผล​ตอบแทน​ที่​คาด​หวัง หาก​ส่วน​เบี่ยง​เบน​มาตรฐานสูง แสดงว่า​

ผลตอบแทน​ที่ ​ได้​จาก​การ​ลงทุน​ใน​หลัก​ทรัพย์​มี​โอกาส​ผันผวน​หรือ​คลาดเคลื่อน​จาก​

ผลตอบแทน​ที่​คาด​หวัง​ได้​มาก​ขึ้น การ​ลงทุน​จึง​มี​ความเสี่ยง​ที่สูง​ขึ้น 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง24    25    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง24    25    



พอร์ต​ที่ 2 

	 สินทรัพย์	 สัดส่วน	 ผล​ตอบแทน	 ความ​เสี่ยง​ที่​อาจ​จะ​เกิด​ขึ้น3

		  การ​ลงทุน 	 ที่​คาด​หวัง 	 

หุ้น​ไทย 	 20%	 17.40%	 40.31%

ตราสาร​หนี้​ไทย 	 60%	 5.77%	 5.15%

หุ้น​ต่าง​ประเทศ 	 10%	 3.12%	 20.75%

ตราสาร​หนี้​ต่าง​ประเทศ 	 10%	 5.65%	 5.48% 

พอร์ต​โดย​รวม 	 100%	 7.82%	 10.27%

อัตราส่วน​ผล​ตอบแทน​ต่อ​ความ​เสี่ยง​ของ​พอร์ต	 0.761 

	 ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุนข้างต้น จะ​เห็น​ได้​ว่า พอร์ต​ที่ 1 การลงทุน​

ใน​หุ้น​และ​ตราสาร​หนี้​ใน​ประเทศ​เพียง​อย่าง​เดียว อาจ​ให้​ผล​ตอบแทน​ที่​คาด​หวัง​

สูง​ถึง 9.26% แต่​ก็​มี​ความ​เสี่ยง​สูง​ถึง 12.77% อย่างไร​ก็​ดี ใน​กรณี​พอร์ต​ที่ 2  

ซึ่ง​ผู้​ลงทุน​เลือก​กระจาย​การ​ลงทุน​ทั้ง​ใน​สินทรัพย์​ใน​หุ้น​และ​ตราสาร​หนี้ (ใน​ไทย​

และ​ต่าง​ประเทศ) แม้ว่า​ผล​ตอบแทน​ที่​คาด​หวัง​ของ​พอร์ต​ที่ 2 อาจ​ลด​ลง​จาก 

9.26% เป็น 7.82% แต่​ความ​เสี่ยง​ของ​พอร์ต​ที่ 2 ก็​จะ​ลด​ลง​จาก 12.77% เป็น 

10.27% ตามไป​ดว้ย โดย​ถา้​เทยีบ​อตัราสว่น​ของ​ผล​ตอบแทน​ตอ่​ความ​เสีย่ง​จะ​พบ​วา่​ 

พอร์ตที่ 2 ที่​มี​การลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ทั้ง​ใน​ประเทศ​

และ​ต่าง​ประเทศ​ มี​อัตราส่วนเท่ากับ 

0.761 ซึ่งสูงกว่าพอร์ตที่ 1 ที่เท่ากับ 

0.725 ซึ่ง​แสดง​เห็น​ถึง​ประโยชน์​

จาก​การ กระจาย​ความ​เสีย่ง​จาก​การ​

ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ที่​หลาก​หลาย 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง24    25    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง24    25    



	 ทั้งนี้ ตัวอย่าง​การ​จัด​พอร์ต​การ​ลงทุน​ที่​กล่าว​มา​นั้น เป็นการ​คำนวณ​โดย​

อาศยั​ขอ้มลู​ใน​อดตี​มา​ชว่ย​ใน​การ​คาด​การณ์​ผล​ตอบแทน​และ​ความ​เสีย่ง​ที่​จะ​เกดิขึน้​

ใน​อนาคต ซึ่ง​ผล​ตอบแทน​ใน​อดีต​อาจ​ไม่​ได้​บ่ง​ชี้​ผล​ตอบแทน​ใน​อนาคต ขึ้น​กับ​

สถานการณ์​ที่​เปลี่ยนแปลง​ไป 

	 ดัง​นั้น ผู้​ลงทุน​ควร​พิจารณา​สัดส่วน​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​แต่ละ​ประเภท​

ให้​เหมาะ​สม​กับ​ตนเอง เนื่องจาก​การ​ลงทุน​ล้วน​มี​ความ​เสี่ยง สัดส่วน​การ​ลงทุน​ใน​

ต่างประเทศ​ที่​มาก​หรือ​น้อย​เกิน​ไป อาจ​ทำให้​อัตรา​ผล​ตอบแทน​ต่อ​ความ​เสี่ยง​ของ​

พอร์ต​การ​ลงทุน​ไม่​ได้​ดี​กว่า​การ​ลงทุน​ใน​ประเทศ​อย่าง​เดียว​เสมอ​ไป 

	 นอก​เหนือ​จาก​การ​จัดสรร​น้ำ​หนัก​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ต่างๆ อย่าง​

เหมาะสม​แล้ว สิ่ง​สำคัญ​ที่​ผู้​ลงทุน​ต้อง​คำนึง​ถึง​คือ การ​หมั่น​ติดตาม​และ​ประเมินผล​

ว่า​เป็น​ไป​ตาม​นโยบาย​การ​ลงทุน​ที่​ตั้ง​ไว้​หรือ​ไม่ รวม​ทั้งการ​ปรับ​เปลี่ยน​น้ำ​หนัก​

การลงทุน​ให้​สอดคล้อง​กับ​ความ​ต้องการ​ของ​ผู้​ลงทุน​เอง สถานการณ์​เศรษฐกิจ 

ตลาด​การ​เงิน และ​การเมืองที่​เปลี่ยน​ไป​ด้วย

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง26    27    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง26    27    



ช่อง​ทาง​และ​ขั้น​ตอน​การ​ลงทุน
​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน
​ต่าง​ประเทศ 

4
	 หลัง​จาก​ที่​เรา​ทราบ​ประโยชน์​ของ​การก​ระ​จาย​ความ​เสี่ยง โดย​จัดสรร​เงิน​

ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ต่าง​ประเทศ​แล้ว ใน​บท​นี้ เรา​จะ​ไป​ทำความ​รู้จัก​กับ​ช่อง​ทางการ​

ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ต่าง​ประเทศ​ต่างๆ ดังนี้ 

1.	 การ​ลงทุน​ผ่าน “กองทุน​รวม​เพื่อ​การ​ลงทุน​ใน​ต่าง​ประเทศ 

	 (Foreign Investment Fund: FIF)”

	 FIF เป็นการ​บริหาร​โดย​บริษัท​หลัก​ทรัพย์​จัดการ​กองทุน​ที่​เป็น​มือ​อาชีพ​

ที่​มีน​โย​บาย​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ใน​ต่าง​ประเทศ โดย​ผู้​ลงทุน​มี​โอกาส​

ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ใน​ต่าง​ประเทศ​ผ่าน​การ​ซื้อ​กองทุน FIF ที่​เสนอ​ขาย​

ใน​ประเทศไทย ซึ่ง​มีน​โย​บาย​ที่​แตก​ต่าง​กัน โดย​สามารถ​ศึกษา​ได้​จาก​หนังสือ​ชี้​ชวน 

ปัจจุบัน FIF ของ​ไทย​มี​รูป​แบบ​การ​บริหาร​แบ่ง​ได้​เป็น 2 แบบ​หลัก คือ 

1.	 แบบ​ที​่บรษิทั​หลกั​ทรพัย์​จดัการ​กองทนุ​บรหิาร​กองทนุ​ดว้ย​ตนเอง โดยนำ​

เงิน​ไป​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ต่างๆ ใน​ต่าง​ประเทศ ทั้ง​ใน​

หลักทรัพย์​ราย​ตัว​หรือ​กองทุน (Fund of Funds) 

2.	 แบบ​ที่​บริษัท​หลัก​ทรัพย์​จัดการ​กองทุน​ไป​ซื้อ​กองทุน​หลัก​ใน​ต่าง​ประเทศ 

(Master Fund) ซึ่ง​การ​บริหาร​จัดการ​จะ​ขึ้น​อยู่​กับ​มุม​มอง​ของ​ผู้​จัดการ 

Master fund ขณะ​ที่ ผู้​จัดการ​กองทุน​ใน​ไทย​จะ​ดูแล​เรื่อง​บริหาร​

ความเสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน ตาม​นโยบาย​ที่​กำหนด​ไว้ ดังนั้น 

ผลตอบแทน​จาก​กองทุน​ประเภท​นี้ ขึ้น​อยู่​กับ​ผล​การ​ดำเนิน​งาน​ของ 

Master Fund และ​นโยบาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​

ของกอง​ทุน​ด้วย

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง26    27    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง26    27    



ลงทุน​ผ่าน FIF ดี​อย่างไร

	 ผู้​ลงทุน​ราย​ย่อย​จะ​มี​โอกาส​ลงทุน​ต่าง​ประเทศ​ได้​

	 โดย​ไม่ต้องใช้​เงิน​จำนวนมาก

	 มี​มือ​อาชีพ​มา​ช่วย​เลือก​สินทรัพย์​ที่​เหมาะ​สม​กับ

	 ความต้องการ​ของ​ผู้​ลงทุน​และ​บริหาร​จัดการ​ลงทุน​แทน

	 ใน​การ​ตัดสิน​ใจ​ลงทุน​ใน FIF ซึ่ง​มีน​โย​บาย​
การลงทุนแตกต่าง​กัน​นั้น ผู้​ลงทุน​สามารถ​ใช้​ปัจจัย​ต่างๆ ​เหล่า​นี้ 

เพื่อประกอบการ​พิจารณา​เลือก​กองทุน​ที่​เหมาะ​สม​กับ​ตนเอง ดังนี้ 

ภูมิภาค/ประเทศ 	 :	 เลือก​ภูมิภาค​และ​ประเทศ​เป้า​หมาย​การ​ลงทุน 

นโยบาย​การ​ลงทุน	 :	 เลือก​นโยบาย​การ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​สม เช่น FIF ที่​

ลงทุน​ใน​เงิน​ฝาก ตราสาร​หนี้ ตราสาร​ทุน สินค้า​

โภคภณัฑ ์โดย​พจิารณา​ผล​ตอบแทน​ที​่ตอ้งการ​และ​

ความ​เสี่ยง​ที่​รับ​ได้ 

Master Fund 	 :	 กรณี​ที่​เป็น FIF แบบ​ที่​ไป​ลงทุน​ใน​กองทุน​หลัก​

ใน​ต่าง​ประเทศ (Master Fund) ให้​เปรียบ​เทียบ 

Master Fund โดย​พิจารณา ผล​ตอบแทน​ใน​

อดีต ชื่อ​เสียง​ของกอง​ทุน และ​ผู้​จัดการ​กองทุน 

เป็นต้น

ปัจจัย​ที่​ใช้​เลือก FIF 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง28    29    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง28    29    



ข้อ​ควร​พิจารณา​ใน​การ​ลงทุน FIF 

	 มี​ค่า​ธรรมเนียม​ใน​การ​บริหาร​จัดการ​และ​ติดต่อ​กับ

	 ต่าง​ประเทศ​เพิ่ม​เติม

	 มี​ช่วง​ระยะ​เวลา​เพื่อ​รอ​รับ​เงิน​ค่า​ขาย​คืน​หน่วย​ลงทุน 

	 ที่​นาน​กว่า​กองทุน​รวม​ที่​ลงทุน​ใน​ประเทศ

ปัจจัย​ที่​ใช้​เลือก FIF 

นโยบาย​การ​ป้องกัน​ 	 :	 โดย​ทั่วไป​มี 2 แบบ คือ ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​

ความ​เสี่ยง​อัตรา​แลก​เปลี่ยน	​ ทั้งจำนวน หรือ ขึ้น​อยู่​กับ​ดุลยพินิจ​ของ​บริษัท​

หลักทรัพย์​จัดการ​กองทุน​ซึ่ง​อาจ​ทำ​เพียง​บาง​ส่วน 

หรือ​ไม่​ทำ​ก็ ได้ การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ทำให้ 

ผลตอบแทนไม่​ได้​รับ​ผลก​ระ​ทบ​จาก​ความ​ผันผวน​

ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน แต่​อาจ​ทำให้​เสีย​โอกาส​ใน​

การ​ทำ​กำไร​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ก็ได้ 

ค่า​ธรรมเนียม/ค่า​ใช้​จ่าย	 :	 เช่น ค่า​ธรรมเนียม​การ​ซื้อ​ขาย​หน่วย​ลงทุน 

ค่าธรรมเนียม​การ​จัดการ กองทุน​ที่​ต้อง​จ่าย​ให้​แก่​

บริษัท​หลัก​ทรัพย์​จัดการ​กองทุน​เพิ่ม​เติม 

นโยบาย​การ​จ่าย​ปันผล	 :	 กรณี​ลงทุน​ใน FIF ที่ ​มีน​โย​บาย​จ่าย​ปันผล 

เมือ่ผูล้งทนุ​ได​้รบั​เงนิปนัผล ผู​้ลงทนุ​จะ​ตอ้ง​เสยี​ภาษ​ี

หัก ณ ที่​จ่าย 
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	 การ​ลงทุน​ใน​กองทุน FIF นั้น นอก​เหนือ​จาก​ความ​เสี่ยง​ของกอง​ทุน​รวม​

ที่ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ทั่วไป​ที่​ผู้​ลงทุน​ควร​พิจารณา​แล้ว ยัง​มี​ความ​เสี่ยง​ด้าน​อัตรา​

แลกเปลี่ยน​ที่​ต้อง​ให้​สำคัญ​เพิ่ม​เติม เนื่องจาก “อัตรา​แลก​เปลี่ยน” ถือ​เป็น​ตัวแปร​

สำคัญ​ที่​อาจ​ทำให้​อัตรา​ผล​ตอบแทน​ที่​ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​รับ​นั้น​เปลี่ยน​ไป 

การ​เคลื่อนไหว​ของ​เงิน​บาท​เทียบ​กับ​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. 
ตั้งแต่ ม.ค. 2555 - เม.ย. 2558

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.

ที่มา : ธปท.

เงินบาทอ่อนค่า

เงินบาทแข็งค่า

เงิน​บาท​แข็ง​ค่า (อ่อน​ค่า) หมายความ​ว่า​เงิน​บาท​มี​ค่า​เพิ่ม​ขึ้น (ลด​ลง) 

เมื่อ​เทียบ​กับ​อีก​สกุล​หนึ่ง เช่น เงิน​ดอลลาร์ สรอ. 

	 จะ​เหน็​วา่ที​่ผา่น​มา​อตัรา​แลก​เปลีย่น​ม​ีการ​เคลือ่นไหว​ผนัผวน​ทัง้​ดา้น​แขง็​คา่​

และ​อ่อน​ค่า ซึ่ง​จะ​ส่ง​ผลก​ระ​ทบ​ต่อ​ผล​ตอบแทน​ที่​ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​รับ​จาก​การ​ลงทุน​ใน​

กองทุน FIF ที่​ไม่​ได้​มีน​โย​บาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 

	 ต่อ​ไป​จะ​แสดง​ให้​เห็น​ว่าการ​ลงทุน​ใน​กองทุน  FIF ที่​ลงทุน​ใน Master 

Fund เหมือน​กัน แต่​มีน​โย​บาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ที่​แตก​ต่าง​

กัน​นั้น จะ​ทำให้​ผล​ตอบแทน​ที่​ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​รับ​แตก​ต่าง​กัน​อย่างไร 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง30    31    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง30    31    



อัตรา​แลก​เปลี่ยน​มี​ผลก​ระ​ทบ​ต่อ​ผล​ตอบแทน

​ที่​ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​รับ​อย่างไร

	 การ​เปรียบ​เทียบ​ระหว่าง​ผล​ตอบแทน​จาก​การ​ลงทุน​ใน​กองทุน FIF ที่​มี​

การลงทุน​ใน Master Fund ต่าง​ประเทศ ภาย​ใต้​สมมติฐาน​ว่า​ผล​ตอบแทน​ของ 

Master Fund ดัง​กล่าว​เท่ากับ 8% แต่​มีน​โย​บาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​

แลกเปลี่ยน​ต่าง​กัน 

	 นโยบาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง	 ผล​ตอบแทน	 กรณี​ค่า​เงิน​บาท​	 ผล​ตอบแทน

	 จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 	 Master Fund 	 แข็ง​ค่า  (6%)4	 ที่​จะ​ได้​รับ

		  (สกุล​ดอลลาร์ สรอ.) 	 	  (สกุล​บาท) 

	 ไม่​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง 	
8%

 	 -6% 	 2% 

	ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ทั้ง​จำนวน 		  0% 	  8%5 

4 	เช่น ใน​ช่วง ม.ค. 2556 – เม.ย. 2556
5 	เนือ่งจาก​ม​ีตน้ทนุ​ใน​การ​ปอ้งกนั​ความ​เสีย่ง​จาก​อตัรา​แลก​เปลีย่น​เขา้​มา​เกีย่วขอ้ง ดงั​นัน้​ผล​ตอบแทน​ที​่ผู​้ลงทนุ​

จะ​ได้​รับ​จริง​อาจ​น้อย​กว่า 8% 

	 จาก​ตัวอย่าง​ข้าง​ต้น จะ​เห็น​ว่า​หาก​ค่า​เงิน​บาท​แข็ง​ค่า​เทียบ​กับ​เงิน​ดอลลาร์ 

สรอ. อย่าง​ต่อ​เนื่อง การ​ลงทุน​ใน​กองทุน FIF ที่​ไม่มี​นโยบาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​

จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​เลย อาจ​ส่ง​ผล​ให้​ผล​ตอบแทน​ที่​ผู้​ลงทุน​คาด​ว่า​จะ​ได้​รับ​จาก 

Master Fund ที่​ลงทุน​ไว้​แล้ว​เมื่อ​แปลง​กลับ​มา​เป็น​สกุล​บาท​เปลี่ยนแปลง​ไป 

หรือ​อาจ​ทำให้​ขาดทุน จน​ไม่​ได้​รับ​คืน​เงิน​ลงทุน​เต็ม​จำนวน ใน​ขณะ​ที่​การ​ลงทุน​ใน​

กองทุน FIF ที่​มีนโย​บาย​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ทั้งหมด ผู้​ลงทุน​

จะ​ได้​รับ​ผลตอบแทน​ใกล้​เคียง​กับ​ผล​ตอบแทน​ของ Master Fund เนื่องจาก​ไม่​ได้​

รับ​ผลกระทบ​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 

	 ใน​ทาง​กลบั​กนั หาก​คา่​เงนิ​บาท​ออ่น​คา่ การ​ลงทนุ​ใน​กองทนุ FIF ที​่มนีโยบาย​

ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน อาจ​ส่ง​ผล​ให้​ผู้​ลงทุน​เสีย​โอกาส​ที่​จะ​ได้​รับ​

ผล​ตอบแทน​เพิ่ม​ขึ้น​จาก​การ​เปลี่ยนแปลง​ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ได้ 
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ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่ออกและเสนอขายในต่างประเทศ ที่สามารถลงทุนได้

ผู้ลงทุนรายย่อย
-	หลัก​ทรัพย์​จด​ทะเบียน​ใน​		
	 ตลาดหลักทรัพย์​ต่าง​ประเทศ 	
	 (listed securities)

-	ตราสาร​หนี้​ภาค​รัฐ 

-	ตราสาร​หนี้​เอกชน​ที่​ได้​รับ​การ​		
	 จัด​อันดับ​ใน​ระดับ investment 

	 grade

-	กองทุน​รวม​ที่​มีน​โย​บาย​การ​		
	 ลงทุน​ใน​ตราสาร​ข้าง​ต้น​เป็น​หลัก 

-	อนุพันธ์​ใน​ Exchange market

2.	 การ​ลงทุน​ผ่าน “ตัวกลาง​ใน​ประเทศ”

	 ผู้​ลงทุน​ราย​ย่อย​สามารถ​ลงทุน​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ ได้แก่ บริษัท​

หลักทรัพย์ ธนาคาร​พาณิชย์ และ​กองทุน​ส่วน​บุคคล ซึ่ง​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​จะ​เป็น​

ผู​้ตดิตอ่​กบั​สถาบนั​การ​เงนิ​ตวักลาง​ใน​ตา่ง​ประเทศ เพือ่​ดำเนนิ​การ​ซือ้​ขาย​ผลติภณัฑ​์

ทางการ​เงิน​ใน​ต่าง​ประเทศ​ให้​แก่​ผู้​ลงทุน

ทางเลือกในการลงทุนผ่านตัวกลางในประเทศ

ลงทุนผ่าน “บริษัทหลักทรัพย์/
ธนาคารพาณิชย์”

ลงทุนผ่าน “บริษัทหลักทรัพย์/
ธนาคารพาณิชย์”

ลงทุนผ่าน “กองทุนส่วนบุคคล”

ลงทุนผ่าน “กองทุนส่วนบุคคล”

ผู้ ​ลงทุน​เป็น​ผู้ ​ตัดสิน​ใจ​ใน​การ​
ซื้อขาย ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ใน​
ต่าง​ประเทศ​ด้วย​ตนเอง

ผู้​ลงทุน​ให้​แนว​นโยบาย​การ​ลงทุน​
และ​มี​ผู้​จัดการ​กองทุน​จัดการ​การ 
ลงทุน​ให้​ตาม​นโยบาย​ที่​กำหนด​ไว้

VS

VS

กองทุน​ส่วน​บุคคล​ราย​ย่อย
เช่น หุ้น ตราสาร​หนี้ หน่วย​ลงทุน 
เงิน​ฝาก​ อนุพันธ์/structured 
note ตาม​ที่​สำนักงาน​คณะ​
กรรมการ​กำกับ​หลัก​ทรัพย์​และ​
ตลาดหลักทรัพย์กำหนด
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6	 นิยาม​ผู้​ลงทุน​สถาบัน​และ​ผู้​ลงทุน​ราย​ใหญ่​ตาม​ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ.9/2555

ใน​ระยะ​ต่อ​ไป สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มี​

แผน​ผ่อน​คลาย​เกี่ยว​กับ​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ที่​ผู้​ลงทุน​สามารถ​ลงทุน​ผ่าน​ตัวกลาง​

ใน​ประเทศ โดย​มี​ราย​ละเอียด ดังนี้

	 ปี 2558	 ปี 2559-2560

ผู้​ลงทุน​ทั่วไป	 - 	Non-investment grade bond

	 -	High yield bond fund 

	 -	ศุ​กูก 

	 -	REIT/ Infrastructure trust

ผู้​ลงทุน​ที่​มิใช่​	 -	Private equity 

ราย​ย่อย	 -	ตราสารอนุพันธ์นอกตลาด

(Accredited		  (OTC derivatives) 

Investors: AI)		

ผลิตภัณฑ์​ทาง 

การเงิน​ที่​เสี่ยง/

ซับ​ซ้อน​มาก​ขึ้น

แผนการ​ผ่อน​คลาย​ประเภท​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​
ที่เสนอ​ขาย​ใน​ต่าง​ประเทศ 

กองทุน​ส่วน​บุคคล ที่​ไม่ใช่​ 
กองทุน​ส่วน​บุคคล​ราย​ย่อย 
สามารถลงทุนเพิ่มในอนุพันธ์/ 
structured note ทุก​ประเภท

ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่6 
สามารถลงทุนเพิ่มใน Unrated 
bond, Non investment grade 
bond, High yield bond fund 
และ​ศุ​กูก

ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่ออกและเสนอขายในต่างประเทศ ที่สามารถลงทุนได้

ลงทุนผ่าน “บริษัทหลักทรัพย์/
ธนาคารพาณิชย์”

ลงทุนผ่าน “กองทุนส่วนบุคคล”VS
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ขั้น​ตอน​การ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน
​ใน​ต่าง​ประเทศ​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ 

	 ผู​้ที​่ตอ้งการ​ลงทนุ​ใน​ตา่ง​ประเทศ ม​ีขัน้​ตอน​การ​ดำเนนิ​การ เปดิ​บญัช​ีซือ้​ขาย 

และ​ชำระ​เงิน ดังนี้

การ​เปิด​บัญชี​ซื้อ​ขาย

ลูกค้า​เปิด​บัญชี​ซื้อ​ขาย​กับ​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ และ​เปิด​เผย​ข้อมูล​ให้​แก่​
ตัวกลาง7 

ลูกค้า​ลง​นาม​รับ​ทราบ​ความ​เสี่ยง โดย​ให้​ข้อมูล​ที่​เป็น​ความ​จริง​และ​ครบ​ถ้วน​
แก่​ผู้​แนะนำ​การ​ลงทุน เพื่อ​ประโยชน์​ใน​การ​ได้​รับคำ​แนะนำ​และ​บริการ​ที่​
เหมาะสม

ลกูคา้​ขอ​วงเงนิ​ลงทนุ​ตา่ง​ประเทศ​จาก​สำนกังาน​คณะ​กรรมการ​กำกบั​หลกั​ทรพัย​์ 
และ​ตลาดหลักทรัพย์ โดย​ให้​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​เป็น​ผู้​ยื่น​ขอ​วงเงิน​จาก 
สำนักงาน​คณะ​กรรมการ​กำกับ​หลัก​ทรัพย์​และ​ตลาดหลักทรัพย์ 

ตวักลาง​ใน​ประเทศ​เปดิ​บญัช​ีซือ้​ขาย​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ใน​ตา่ง​ประเทศ​แทน​
ลูกค้า

1

2

3

4

การชำระเงิน

ตัวกลางในประเทศชำระเงินลงทุน

ในต่างประเทศ

7 	การ​เปิด​เผย​ข้อมูล​ของ​ลูกค้า เป็น​ส่วน​หนึ่ง​ของ​แนว​ปฏิบัติ​ใน​การ​รู้จัก​ลูกค้า (Know your customer) 
	 ของ​ตัวกลาง

ตัวกลางในประเทศ

ซื้อเงินตราต่างประเทศกับ

ธนาคารพาณิชย์

ลูกค้าซื้อเงินตราต่างประเทศ
หรือถอนจากบัญชีเงินฝาก

เงินตราต่างประเทศ ที่เปิดกับ
ธนาคารพาณิชย์ในไทย

ลูกค้าชำระเงินเงินบาท เงินตรา
ต่างประเทศ

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง34    35    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง34    35    



ลงทุน​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ ดี​อย่างไร

	 ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​จะ​ช่วย​อำนวย​ความ​สะดวก​เรื่อง​การ​ทำ​

สญัญา ศกึษา​หลกั​เกณฑ ์และ​ขอ้​จำกดั​ให​้แก​่ผู​้ลงทนุ โดยเปน็​

ผู้​ดำเนิน​การ​ให้​แก่​ผู้​ลงทุน​ใน​ทุก​ขั้น​ตอน ตั้งแต่​การ​ซื้อ​ขาย 

ชำระ​ราคา​และ​สง่​มอบ​หลกั​ทรพัย ์และ​ชว่ย​ตดิตาม​สทิธ​ิตา่งๆ 

ที่​เกิด​จาก​การ​ลงทุน​ของผู้​ลงทุน​อย่าง​ใกล้​ชิด รวมถึง​คอย​

ติดตาม​ข้อมูล​ข่าวสาร​ต่างๆ เพื่อ​ใช้​ประกอบ​การ​ตัดสิน​ใจ 

	 กรณี​ที่ ​ใช้​บริการ​ผ่าน​

ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​ก็ ​

สามารถ​ร้องเรียน​หน่วยงาน​

กำกับ​ดูแล​ใน​ประเทศ​ได้ 

ข้อ​ควร​พิจารณา​ใน​การ​ลงทุน​ผ่าน​ตัวกลาง

	 มี​ค่า​ธรรมเนียม​ที่​ต้อง​จ่าย​ให้​แก่​ตัวกลาง​เพิ่ม​เติม เนื่องจาก​

มี​ตัวกลาง​ช่วยให้คำแนะนำ ​ติดต่อ ​และ​อำนวย​ความ​สะดวก​

ใน​การ​ลงทุน 

	 ม​ีขอ้​จำกดั​ใน​การ​ให​้บรกิาร​ลงทนุ​ได​้เฉพาะ​ประเภท​

ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ที่​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​ให้​

บริการ​เท่านั้น 
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3. การ​ลงทุน​โดย​ไม่​ผ่าน​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ 

	 ปัจจุบัน​ธนาคาร​แห่ง​ประเทศไทย​อนุญาต​ให้​ผู้​ลงทุน​สถาบัน 10 ประเภท​

ตาม​ที​่กำหนด ลงทนุ​ใน​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ตา่ง​ประเทศ โดย​ตดิตอ่​สถาบนั​การเงนิ​

ตวักลาง​ใน​ตา่ง​ประเทศ ได​้โดยตรง ทัง้นี​้กรณ​ีบรษิทั​ตา่ง​ชาต​ิเขา้​มา​ชกัชวน​เสนอ​ขาย​

ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ใน​ประเทศไทย บรษิทั​นัน้​ตอ้ง​ได​้รบั​ใบ​อนญุาต​ธรุกจิ​หลกัทรพัย​์

หรือ​สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า​จากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 

ตลาดหลักทรัพย์ 

ผู้​ลงทุน​สถาบัน 10 ประเภท ประกอบ​ด้วย

	 (1)	 กองทุน​บำเหน็จ​บำนาญ​ข้าราชการ

	 (2) 	กองทุน​ประกัน​สังคม 

	 (3) 	กองทุน​สำรอง​เลี้ยง​ชีพ  

	 (4) 	กองทุน​รวม (ไม่​รวม​กองทุน​ส่วน​บุคคล) 

	 (5) 	บริษัท​หลัก​ทรัพย์ 

	 (6) 	บริษัท​ประกัน​ชีวิต​และ​ประกัน​วินาศภัย 

	 (7) 	สถาบัน​การ​เงิน​ที่​มี​กฎหมาย​เฉพาะ​จัด​ตั้ง 

	 (8) 	นิติบุคคล​ไทย​ที่​มี​สินทรัพย์​ตั้งแต่ 5,000 ล้าน​บาท 

	 (9) 	บริษัท​จด​ทะเบียน​ใน​ตลาดหลักทรัพย์​แห่ง​ประเทศไทย และ 

	(10) 	ผู้​ประกอบ​ธุรกิจ​สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า 
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	 เรื่อง	 ปี 2559	 ปี 2560 

คุณสมบัติ​ผู้​ลงทุน 	 ผู้​ลงทุน​ที่​มี​คุณสมบัติ​	 ผู้​ลงทุน​ราย​ย่อย​ทั่วไป

	 ตาม​ที่​กำหนด 

	 (Qualified investor) 	  

ประเภท​ผลิตภัณฑ์​ที่​	 -	หลัก​ทรัพย์​ทุก​ประเภท	 -	หลัก​ทรัพย์​ทุก​ประเภท

ลงทุน​ได้ 		  รวม​ถึง​เงิน​ฝาก​ใน		  รวม​ถึง​เงิน​ฝาก​ใน​

		  ต่าง​ประเทศ		  ต่าง​ประเทศ

	 -	อนุพันธ์​ทั้ง​ใน​และ​ 	 -	อนุพันธ์​ทั้ง​ใน​และ​ 

		  Exchange market		  Exchange market

		  และ Over-the-counter	 			     

วงเงิน​โอน​ออก 		  5 ล้าน​ดอลลาร์ สรอ. ต่อ​ปี 

“Qualified investor”8 คือ​ใคร

คือ​ผู้​ลงทุน​ที่​มี​สินทรัพย์​ขั้น​ต่ำ​ดังนี้ 

(1)	 บุคคล​ธรรมดา​ที่​มี​สินทรัพย์​สภาพ​คล่อง ได้แก่ เงิน​ฝาก​หรือ​พอร์ต​การ​ลงทุน​

ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน ตั้งแต่ 100 ล้าน​บาท หรือ 

(2)	 นิติบุคคล​ที่​มี​สินทรัพย์​รวม 1,000 - 5,000 ล้าน​บาท
8	 ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจ​มี​การ​ปรับ​เปลี่ยน​หลัก​เกณฑ์​ให้​เหมาะ​สม​กับ​ภาวะ​เศรษฐกิจ​ใน​ช่วง​ที่​ดำเนินการ​

ผ่อน​คลาย โปรด​ศึกษา​ราย​ละเอียด​หลัก​เกณฑ์​และ​ตรวจ​สอบ​ข้อมูล​ปัจจุบัน​ได้ที่ www.bot.or.th >> 
ตลาดการ​เงิน >> หลัก​เกณฑ์​การ​แลก​เปลี่ยน​เงิน

แผน​ผ่อน​คลาย​การ​ลงทุน​ใน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน
​ต่าง​ประเทศ 

	 ตั้งแต่​ปี 2559 เป็นต้น​ไป ธนาคารแห่งประเทศไทยมี​แผน​ผ่อน​คลาย​ให้​

ผู้ลงทุน​ราย​ย่อย​มี​ช่องทางใน​การ​ลงทุน​เพิ่ม​เติม โดย​ให้​ผู้​ลงทุน​ที่​มี​คุณสมบัติ​ตาม​ที่​

กำหนด และ​ผูล้งทนุ​ราย​ยอ่ย ลงทนุ​ใน​ผลติภณัฑ​์ทางการ​เงนิ​ตา่ง​ประเทศ โดย​ตดิตอ่​

สถาบัน​การ​เงิน​ตัวกลาง​ใน​ต่าง​ประเทศ​ได้​โดยตรง จาก​เดิม​ที่​ต้อง​ลงทุน​ผ่าน​กองทุน 

FIF หรือ​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​เท่านั้น ราย​ละเอียด​ดังนี้ 
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ขั้น​ตอน​การ​ลงทุน​ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน​ใน​ต่าง​ประเทศ
โดย​ติดต่อ​กับ​สถาบัน​การ​เงิน​ตัวกลาง​ต่าง​ประเทศ​โดยตรง 

	 ธนาคารแห่งประเทศไทยมี​แนวทาง​ให้ Qualified investor และ​ผู้​ลงทุน​

ราย​ย่อย มี​ทางเลือก​สามารถ​ลงทุน​ใน​ต่าง​ประเทศ​ด้วย​ตนเอง ตั้งแต่​ปี 2559 และ 

2560 ตาม​ลำดับ โดยมีข้ัน​ตอน​การ​ดำเนิน​การ เปิด​บัญชี​ซ้ือ​ขาย และ​ชำระ​เงิน ดังน้ี

การ​เปิด​บัญชี​เพื่อ​การ​ลงทุน

1.1	 ลูกค้า​พิจารณา​และ​ศึกษา​ข้อมูล​สถาบัน​การ​เงิน​ตัวกลาง​ใน​ต่าง​ประเทศ​

ที่​ต้องการ​ลงทุน​หรือ​เปิด​บัญชี​เพื่อ​การ​ลงทุน

1.2 	ลกูคา้​เปดิ​บญัช​ีเพือ่​การ​ลงทนุ​กบั​สถาบนั​การ​เงนิ​ตวักลาง​ใน​ตา่ง​ประเทศ 

โดย​ควร​เปิด​บัญชี​เพื่อ​การ​ลงทุน​กับ​สถาบัน​การ​เงิน​ตัวกลาง​ที่​ได้​รับ​

ใบอนุญาต​หรือ​อยู่​ภาย​ใต้​การ​กำกับ​ดูแล​ของ​ประเทศ​นั้นๆ และ​เป็น​

บริษัท​ที่​มี​ความ​น่า​เชื่อ​ถือ รวม​ถึง​มี​มาตรฐาน​ใน​การ​ให้​บริการ 

การชำระเงิน

ชำระเงินลงทุนในต่างประเทศ

ซื้อ​หรือ​ถอน​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​
กับ​ธนาคาร​พาณิชย์​ใน​ไทย

Qualified investor

ยื่นหลักฐานแสดง 

สินทรัพย์ตามที่กำหนด 

ต่อธนาคารพาณิชย์

ผู้​ลงทุน​ราย​ย่อย

ยื่น​หนังสือ​รับรอง​ต่อ​ธนาคาร​พาณิชย์ ได้แก่ 

1. รับ​ทราบ​ความ​เสี่ยง​การ​ลงทุน และ 

2. เงิน​ที่​นำ​มา​ลงทุน​ไม่ใช่​เงิน​ที่มา​จาก​การ​กู้​ยืม

ลูกค้า
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ลงทุน​ใน​ต่าง​ประเทศ​โดย​ไม่​ผ่าน​ตัวกลาง 
ดี​อย่างไร

	 เพิม่​ชอ่ง​ทางการ​ลงทนุ​ใน​ตา่ง​ประเทศ ทำให​้ม​ีความ​คลอ่ง​ตวั​

ใน​การ​ลงทุน​มาก​ขึ้น 

	 ประหยัด​ค่า​ธรรมเนียม​ใน​การ​บริหาร​จัดการ หรือ​อำนวย​

ความ​สะดวก​ใน​การ​ลงทุน ที่​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ​คิด​เพิ่ม​กับ​

ผู้​ลงทุน

ข้อ​ควร​พิจารณา​ใน​การ​ลงทุน​โดย​ไม่​ผ่าน​ตัวกลาง 

	 ก่อน​เริ่ม​การ​ลงทุน ผู้​ลงทุน​ควร​ศึกษา​กฎหมาย สัญญา 

หลักเกณฑ์​และ​ข้อ​จำกัด​ใน​การ​ลงทุน​ของ​ประ​เทศ​นั้นๆ 

กอ่นการ​ใช​้บรกิาร​กบั​สถาบนั​การ​เงนิ​ตวักลาง​ใน​ตา่ง​ประเทศ 

และ​เนื่องจาก​ผู้​ลงทุน​ต้อง​ศึกษา​ข้อมูล​เหล่า​นี้​ด้วย​ตัว​เอง 

จึงควร​เลือก​สถาบัน​การ​เงิน​ที่​น่า​เชื่อ​ถือ​และ​อยู่​ภายใต้​

หน่วยงาน​กำกับ​ดูแล​ภาย​ใต้​ประเทศ​ดัง​กล่าว 

	 ผู้​ลงทุน​ต้อง​ดำเนิน​การ​ใน​เรื่อง​ที่​เกี่ยวข้อง​กับ​การ​ลงทุน​

ดว้ยตนเอง เชน่ การ​บรหิาร​ความ​เสีย่ง​จาก​อตัรา​แลก​เปลีย่น 

การ​จัดการ​ด้าน​เอกสาร การ​ฟ้อง​ร้อง​เมื่อ​เกิด​ปัญหา 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง38    39    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง38    39    



เปรียบ​เทียบ​การ​ลงทุน​ต่าง​ประเทศ​
ผ่าน​ช่อง​ทาง​ต่างๆ 

	 ผ่าน​กองทุน FIF 	 ผ่าน​ตัวกลาง 	 ลงทุน​เอง​โดยตรง

		  ​ใน​ประเทศ

ขั้น​ตอน

การ​ลงทุน 	

 	

 	

ค่า​ธรรมเนียม 	

	

 

การ​ร้อง​เรียน 	

	

ม​ีมอื​อาชพี​ จดัการ​

ลงทุน​แทน ใน​

ส่วน​ที่​เกี่ยวข้อง​

กั บ ​ก า ร ​ล งทุ น​

ทั้งหมด

ผู้ ​ลงทุน​จัดการ​

ลงทุน​เอง โดยมี​

ตัวกลาง​ ช่วย​ให้​

คำ ​แนะนำและ​

อ ำ น ว ย ​ค ว า ม​

สะดวก​ใน​การ​

ลงทุน

ผู้​ลงทุน​จัดการ​ลงทุน​

เอง​ใน​ส่วน​ที่​เกี่ยวข้อง​

กับ​การ​ลงทุน​ทั้งหมด

ไม่มี ​ค่ า ​ธรรมเนียม​

เพิ่มเติม​ที่​ต้อง​จ่าย​ให้​

แก่​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ

ต้อง​ดำเนิน​การ​ติดต่อ​

เพื่ อ ​ร้ อ ง ​เ รี ยน ​กั บ​

หน่วย​งาน​กำกับ​ดูแล​

ใน​ประเทศ​นั้นๆ

มี​ค่า​ธรรมเนียม​เพิ่ม​เติม​ที่​ต้อง​จ่าย​ให้​

แก่​ตัวกลาง​ใน​ประเทศ ใน​การ​บริหาร​

จัดการ หรือ​ช่วย​อำนวย​ความ​สะดวก​

ใน​การ​ลงทุน

สามารถ​ร้อง​เรียน​หน่วย​งาน​กำกับ​

ดูแล​ใน​ประเทศ กรณี​ที่​ไม่​ได้​รับ​ความ​

เป็น​ธรรม

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง40    41    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง40    41    



ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​
และ​การ​บริหาร​จัดการ5

	 โดย​ปรกติ​แล้ว​การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย์​ที่​เป็น​เงิน​บาท จะ​ไม่มี​ความ​เสี่ยง​

โดยตรง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน แต่​อาจ​มี​ความ​เสี่ยง​ของ​ราคา​หลัก​ทรัพย์​ที่​กระทบ​

มา​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ใน​ทาง​อ้อม​ได้ เช่น หุ้น​ของ​บริษัท​ที่​เรา​ลงทุน​อยู่​มี​ที่มา​ของ​

รายได​้ใน​ตา่ง​ประเทศ​เปน็​เงนิ​ดอลลาร ์สรอ. ดงั​นัน้ หาก​เงนิ​บาทแขง็​คา่​ขึน้​เมือ่​เทยีบ​

กบั​เงนิ​ดอลลาร ์สรอ. ก​็จะ​ทำให​้บรษิทั​ม​ีราย​ไดท้ี​่เปน็เงนิ​บาท​นอ้ย​ลง ก​็อาจ​ทำให​้ราคา​

หุ้น​ของ​บริษัท​ดัง​กล่าว​ปรับ​ตัว​ลด​ลง​ได้

	 แต่​สำหรับ​ผู้​ที่​ไป​ลงทุน​ใน​หลัก​ทรัพย์​ต่าง​ประเทศ ทั้งที่เป็นตราสารทุน 

ตราสาร​หนี ้หรอื​กองทนุ​รวม ถงึ​แม​้จะ​ม​ีโอกาส​ได​้รบั​กำไร​จาก​การ​ลงทนุ​ใน​รปู​เงนิตรา​

ตา่ง​ประเทศ แต​่การ​ลงทนุ​ดงั​กลา่ว​ลว้น​แต​่ม​ีความ​เสีย่ง​จาก​อตัรา​แลกเปลีย่น​โดยตรง 

เพราะ​ใน​อนาคต​เมื่อ​มี​การ​ขาย​เงิน​ลงทุน​ดัง​กล่าว​แล้ว แปลง​เงิน​ตรา​ต่างประเทศ​

กลับมา​เป็น​เงิน​บาท เรา​อาจ​ได้​เงิน​บาท​กลับ​มาน้อย​กว่า​เงิน​ลงทุน​เริ่มต้น​ก็ได้ หาก 

เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​สกุล​ที่​เรา​ไป​ลงทุนอ่อน​ค่า​มาก เมื่อ​เทียบ​กับ​เงิน​บาท 

สำหรับ​ผู้​ที่​ลงทุน​ใน​หลัก​ทรัพย์​ต่าง​ประเทศ​ 
และ​ต้องการ​ที่​กำหนด​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ใน​อนาคต​ไว้​

เพื่อ​ปิด​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 

สามารถ​เลือก​ใช้​เครื่อง​มือ​ใน​การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ได้ 

ซึ่ง​ราย​ละเอียด​จะ​กล่าว​ถึง​ต่อ​ไป

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง40    41    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง40    41    



5.1 เครื่อง​มือ​ใน​การ​บริหาร​ความ​เสี่ยง​กับ​ธนาคาร​พาณิชย์ 

ตัวอย่าง : ผู้​ลงทุน​ซื้อ​ตราสาร​หนี้​ต่าง​ประเทศ​สกุล​ดอลลาร์ สรอ. 

ซึ่ง​จะ​ครบ​กำหนด​ใน​อีก 6 เดือน​ข้าง​หน้า และ​หาก​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. อ่อน​ค่า 

เมื่อ​เทียบ​กับ​เงิน​บาท และ​จะ​มี​ผล​ต่อ​ผล​ตอบแทน​ที่​จะ​ได้​รับ 

ควร​จะ​บริหาร​ความ​เสี่ยง​อย่างไร 

เครื่อง​มือ​ที่ 1 : Forward

การ​ทำ​สัญญา​ซื้อ/ขาย​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​ล่วง​หน้า หรือ​ที่​

หลายคน​เรยีกวา่การ​จอง​ฟอรเ์วริด์ คอื​การ​ตกลง​ที​่จะ​ซือ้​หรอื​ขาย​เงนิ​ตรา​

ตา่ง​ประเทศ เชน่ เงนิ​ดอลลาร ์สรอ. กบั​ธนาคาร​พาณชิย ์ณ วนั​ที​่กำหนด​ไว​้ใน​

อนาคต ด้วย​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​และ​จำนวน​เงิน​ที่​ได้​ตกลง​ไว้ ณ ปัจจุบัน

การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ด้วย Forward
1.	 ผู้​ลงทุน​ติดต่อ​ธนาคาร​พาณิชย์ เพื่อ​ขอ​ขาย​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. ล่วง​หน้า (ขาย 

Forward) ระยะ 6 เดือน ไว้​ที่​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 33.00 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ 

สรอ. (ให้​อตัรา​แลก​เปลีย่น​ทนัท ีหรอื Spot rate อยู่​ที ่32.90 บาท) ซึง่​ใน​กรณ​ี

นี้ ธนาคาร​คิด​อัตรา swap point9 สำหรับ​ระยะ 6 เดือน เท่ากับ 10 สตางค์

2.	 เมื่อ​ถึง​เวลา 6 เดือน​ข้าง​หน้า ผู้​ลงทุน​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​จาก​ตราสาร​หนี้ เป็น​

เงิน​ดอลลาร์ สรอ. และ​นำ​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. มา​ส่ง​มอบ​ธนาคาร​พาณิชย์​

ตาม​สัญญา Forward ข้าง​ต้น ซึ่ง​ไม่​ว่า ณ วัน​ดัง​กล่าว อัตรา​แลก​เปลี่ยน​

ระหว่าง​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. กับ​เงิน​บาท​ที่แท้​จริง​จะ​เป็น​เช่น​ไร เรา​ก็​จะ​ต้อง​

แลก​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. กลับ​เป็น​เงิน​บาท​ได้ที่ 33.00 บาท​เสมอ การ​ทำ​สัญญา 

Forward จึง​ทำให้​เรา​ปิด​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ได้
9 	swap point จะ​เป็น premium (มากกว่า​ศูนย์) หรือ​เป็น discount (น้อย​กว่า​ศูนย์) ก็ได้ ซึ่ง​จะ​ขึ้น​อยู่​กับ​

สว่น​ตา่ง​ของ​อตัรา​ดอกเบีย้​ของ​เงนิ 2 สกลุ​ที่​นำ​มา​แลก​กนั มิได้​ขึน้​อยู่​กบั​แนว​โนม้​การ​แขง็​คา่​หรือ​ออ่น​คา่​ของ​

สกุล​เงิน​ใด​สกุล​หนึ่ง

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง42    43    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง42    43    



เครื่อง​มือ​ที่ 2 : Options 

การ​ซื้อ​สิทธิ​ที่​จะ​ซื้อ​หรือ​ซื้อ​สิทธิ​ที่​จะ​ขาย​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​

ใน​อนาคต คือ การ​ตกลง​ซื้อ​สิทธิ​ที่​จะ​ซื้อ​หรือ​ซื้อ​สิทธิ​ที่​จะ​ขาย​เงิน​ตรา​ 

ต่าง​ประเทศ​ด้วย​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​และ​จำนวน​เงิน​ที่​ได้​ตกลง​ไว้​ล่วง​หน้า  

โดย​ผูซ้ือ้สทิธ​ิจะ​ตอ้ง​จา่ย​คา่ Option premium ให​้กบั​ธนาคาร​พาณชิย​์

ใน 2 วัน​ทำการ​หลัง​จาก​ได้​ตกลง​ซื้อ​สิทธิ​ดัง​กล่าว​จาก ธพ. ทั้งนี้ ผู้​ซื้อ​สิทธิ 

(Option buyer) อาจ​เลอืก​ใช​้สทิธ ิหรอื ไม่​ใช​้สทิธ​ิก็ได ้ซึง่​หาก​ไม่​ใช​้สทิธ ิสิง่​

ที่​เสีย​ไปก็​คือ​ค่า Option premium ที่​จ่าย​ไป​ตอน​ทำ​สัญญา โดย​แบ่ง​เป็น 

1.	 Call Options (สิทธิ​ซื้อ FX ณ อัตรา​ที่​จะ​ใช้​สิทธิ ณ วัน​สิ้น​สุด​สัญญา) 

2.	 Put Options (สิทธิ​ขาย FX ณ อัตรา​ที่​จะ​ใช้​สิทธิ ณ วัน​สิ้น​สุด​สัญญา)

โดย FX Options มี​ราคา​เรียก​ว่า Option Premium ที่​ขึ้น​อยู่​กับ  

(1) อัตรา​แลก​เปลี่ยน FX ที่​จะ​ใช้​สิทธิ ณ วัน​สิ้น​สุด​สัญญา (strike price) 

เทียบ​กับ​ราคา​สำหรับ​การ​ซื้อ​ขาย​ทันที (spot price) 

(2) 	อายุ​ของ Options ก่อน​หมด​สัญญา (time to expiration) 

(3) 	ความ​ผันผวน​ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน (volatility) ถ้า​มี​ค่า​สูง​จะ​ทำให้​ค่า 

Option premium สูง​ขึ้น 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง42    43    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง42    43    



การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ด้วย Options 

	 จาก​ตัวอย่าง​การ​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หนี้​ใน​หน้า  42  ผู้​ลงทุน​สามารถ​ใช้ 

Options ปิด​ความ​เสี่ยง​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ได้ ดังนี้ 

ตัวอย่าง

1. 	ผู้​ลงทุน​ติดต่อ​ธนาคาร​พาณิชย์ เพื่อ​ขอ​ซื้อ Put Options ระยะ 6 เดือน ที่​

ให้​สิทธิ​ผู้​ลงทุน​สามารถ​ขาย​ดอลลาร์ สรอ. ใน​อีก 6 เดือน​ข้าง​หน้าที่​อัตรา 

33.00 บาท​ต่อ​ดอลลาร์ สรอ. ได้ โดย​ธนาคาร​คิด​ค่า Option premium 

ที่ 15 สตางค์ ซึ่ง​เรา​ต้อง​จ่าย​ให้​ธนาคาร​พาณิชย์ ณ วัน​ทำ​สัญญา 

2	 เมื่อ​ถึง​เวลา 6 เดือน​ข้าง​หน้า ปรากฏ​ว่า​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ที่​เกิด​ขึ้น​จริงใน​

ตลาด (Spot rate) เท่ากับ 33.10 บาท ใน​กรณี​นี้ ผู้​ลงทุน​มี​ทาง​เลือก​คือ

ทาง​เลือก​ที่ 1

ใช้​สิทธิ​ตาม Put Options ที่​ซื้อ​ไว้ 

โดย​ขาย​ดอลลาร์ สรอ.ที่ ​ได้​มา​ที่ 

33.00 บาท ซึ่ง​เมื่อ​หัก​กับ​ค่า Option 

premium ที​่จา่ย​ไป​แลว้ เทยีบ​เทา่กบั​

ขาย​ดอลลาร์ สรอ.ได้​สุทธิ​ที่​อัตรา 

32.85 บาท (33 – 0.15) 

ทาง​เลือก​ที่ 2

ไม่​ใช้​สิทธิ​ตาม Put Options และ​

ขาย​ดอลลาร ์สรอ.ที​่ราคา​ตลาด ใน​วนั​

นั้น​ที่ 33.10 บาท เท่ากับ​ขาย​ดอลลาร์ 

สรอ. ได้​สุทธิ​ที่ 33.10 – 0.15 บาท 

เท่ากับ 32.95 บาท

ดัง​นั้น จาก​ตัวอย่าง​นี้ ผู้​ลงทุน​ก็​จะ​เลือก​ไม่​ใช้​สิทธิ​ตาม Put 

Options เพราะ​สามารถ​ขาย​ดอลลาร์ สรอ. ได้ ​ใน​อัตรา​

ที่​ดี​กว่า​เมื่อ​เทียบ​กับทาง​เลือก​ที่ 1 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง44    45    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง44    45    



เครื่อง​มือ​ที่ 3 : Cross Currency Swaps (CCS) 

การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ด้วย CCS 

ตัวอย่าง : ผู้​ลงทุน​ต้องการ​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หนี้​ต่าง​ประเทศ และ​เลือก​ป้องกัน​

ความ​เสี่ยง​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ด้วย​การ​ทำ CCS ดังนี้ 

2.	 ผู้​ลงทุน​นำ​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ
	 ที่​ได้​รับ​ไป​ชำระ​ค่า​ตราสาร​หนี้

ผู้ลงทุน
ตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ธพ.

1.	 ผู้​ลงทุน​จ่าย​
บ าท ​ใ ห้ ​แ ก่  
ธ น า ค า ร​
พาณิชย์​โดย​
จะ​ได้​รับ​เป็น​
เงิน​ตรา​ต่าง​
ประเทศ​แทน

3.	 ณ วัน​รับ​ดอกเบี้ย ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​ดอกเบี้ย​
สกลุดอลลาร ์สรอ. โดย​ผู​้ลงทนุ​จะ​นำ ดอลลาร ์
สรอ. สง่​มอบ​ใหธ้นาคารพาณชิยเ์พือ่​แลก​รบั​
เป็นสกุลบาท ด้วย​อัตรา​แลก​เปล่ียน​ท่ี​ตกลง​ไว้

4.	 ณ วัน​ครบ​กำหนด​ไถ่ถอน ผู้​ลงทุน​จะ​ได้​รับ​
เงิน​ลงทุนสกุล​บาท ด้วย​อัตรา​แลก​เปลี่ยน 
ที่​ได้​กำหนด​ไว้ ณ วัน​ทำ​สัญญา

FX

FX

FX

FX

THB THB

เป็น​สัญญา​แลก​เปลี่ยน​กระแส​เงิน​ระหว่าง​กัน​ที่​กำหนด​อัตรา​

แลกเปลี่ยน และอัตรา​ดอกเบี้ย​ไว้​ล่วง​หน้า ณ วัน​ทำ​สัญญา เหมาะ​กับ​

การ​ปอ้งกนั​ความ​เสีย่งจาก​อตัรา​แลก​เปลีย่น​สำหรบั​การ​ลงทนุ​

ใน​ตราสาร​หนี้​ใน​ต่าง​ประเทศ​ที่​มี​การ​รับ​ดอกเบี้ย​ใน​ระหว่าง​อายุ​ของ​

ตราสาร​และ​รับ​คืน​เงิน​ต้น ณ วัน​ครบ​กำหนด 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง44    45    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง44    45    



ขั้น​ตอน​การ​รับ​บริการ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​
กับ​ธนาคาร​พาณิชย ์

	 ปัจจุบัน​ธนาคาร​พาณิชย์​สามารถ​ให้​บริการ​ผลิตภัณฑ์​ป้องกัน​

ความเสีย่ง​จาก​อตัรา​แลก​เปลีย่น​ของ​ลกูคา้​บคุคล​ผา่น​กองทนุ​สว่น​บคุคล​และ​

บริษัท​หลัก​ทรัพย์​ที่​ดูแล​สินทรัพย์​ของ​ลูก​ค้า​นั้นๆ 

	 หาก​ผู้​ลงทุน​ต้องการ​ทำ​ธุรกรรม​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​

แลกเปลี่ยน​ด้วย​ตนเอง ต้อง​ดำเนิน​การ​ขอ​เปิด​วงเงิน​ใน​การ​ทำ​ธุรกรรม​

เพื่อ​ซื้อ​ผลิตภัณฑ์​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​จาก​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​กับ​ธนาคาร​ก่อน 

โดยจะ​ต้อง​มี​สินทรัพย์​หรือ​หลัก​ประ​กัน​อื่นๆ กับ​ธนาคาร​พาณิชย์ และ​ผ่าน​

การ​พิจารณา​ความ​เหมาะ​สม หลัง​จาก​นั้น​จึง​จะ​สามารถ​ซื้อ​ผลิตภัณฑ์​เพื่อ​

ปอ้งกนั​ความ​เสีย่ง​จาก​อตัรา​แลก​เปลีย่น​กบั​ธนาคาร​พาณชิย์​ได ้ทัง้นี ้ขึน้​กบั​

หลัก​เกณฑ์​การ​พิจารณา​ของ​แต่ละ​ธนาคาร 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง46    47    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง46    47    



5.2 เครือ่ง​มอื​ใน​การ​บรหิาร​ความ​เสีย่ง​ใน​ตลาด​
สัญญาซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า (Thailand Futures 
Exchange: TFEX) 

	 USD Futures เปน็​สญัญา​ซือ้​ขาย​ลว่ง​หนา้ที​่ผู​้ซือ้​และ​ผู​้ขาย​ตกลง​กนั 

ในวัน​นี้​ว่า​จะ​แลก​เปลี่ยน​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. กัน​ใน​อนาคต โดย​ใช้​ระดับ​อัตรา​

แลกเปลี่ยน​ที่​กำหนด​ตั้งแต่​วัน​ที่​ทำ​สัญญา 

	 ทั้งนี้ USD Futures เป็น​อีก​เครื่อง​มือ​หนึ่ง​ที่​สามารถ​ใช้​บริหาร​

ความเสี่ยง​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ได้ แต่​จะ​แตก​ต่าง​กับ​เครื่อง​มือ​อื่นๆ ที่​ไม่​ต้อง​มี​

การ​สง่​มอบ​เงนิ​เกดิ​ขึน้ โดย​ผู​้ลงทนุ​สามารถ​ใช​้ผล​กำไร/ขาดทนุ​ที​่เกดิ​จาก​การ​

ถือ​ครอง USD Futures ไป​ชดเชย​ผลก​ระ​ทบ​ที่​เกิด​ขึ้น​จาก​การ​เปลี่ยนแปลง​

ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​ใน​พอร์ต​การ​ลงทุน​แทน 

	 แม้ว่า​การ​ลงทุน​ใน USD Futures ผู้​ลงทุน​จะ​ไม่​ได้​รับ​เงิน​ดอลลาร์ 

สรอ. จริง แต่ TFEX ได้​ร่วม​มือ​กับ​ธนาคาร​พาณิช​ย์ บาง​แห่ง​เปิด​บริการ​

พิเศษ​ให้​ผู้​ที่​ซื้อขาย USD Futures สามารถ​แลก​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. จริง​เพื่อ​

ไป​ใช้​ตาม​ต้องการได้ ซึ่ง​ผู้​สนใจ​สามารถ​สอบถาม​ราย​ละเอียด​กับ​โบรกเกอร์​

ที่​ได้​รับ​อนุญาต​ได้ โดย​ดู​ข้อมูล​เพิ่ม​เติม​ได้ที่ http://www.tfex.co.th/th/

member/list.html 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง46    47    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง46    47    



ตัวอย่าง : ผู้​ลงทุน​ไทย​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หนี้​ต่าง​ประเทศ​สกุล​ดอลลาร์ สรอ.

ซึง่​จะ​ครบ​กำหนด​ใน​อกี 6 เดอืน​ขา้ง​หนา้ โดย​เมือ่​ครบ​กำหนด​ตอ้งการ​นำ​เงนิ​

ดอลลาร์ สรอ. ที่​ได้​รับ​แลก​กลับ​เป็น​เงิน​บาท แต่​เกรง​ว่า​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. 

จะ​ออ่น​คา่ เมือ่เทยีบ​กบั​เงนิ​บาท​ซึง่​จะ​ทำให​้ผล​ตอบแทน​ที่​ได​้รบั​ลด​ลง ผู​้ลงทนุ​

สามารถ​ใช้ USD Futures ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ได้ โดย​มี​ขั้น​ตอน​ดังนี้

1. 	ผู้​ลงทุน​เปิด​บัญชี​ซื้อ​ขาย​สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า​กับ​โบรกเกอร์​ที่​ได้​รับ​

อนุญาต และ​วาง​หลัก​ประกัน​ก่อน​การ​ซื้อ​ขาย 

2. 	ผู้​ลงทุน​เลือก​ส่ง​คำ​สั่ง “ขาย (Short)” USD Futures เพื่อ​ล็อค​ค่า​เงิน​

ดอลลาร ์สรอ. ซึง่​หาก​เงนิ​ดอลลาร ์สรอ. ออ่น​คา่​ตาม​ที​่คาด​จรงิ ผู​้ลงทนุ​

จะ​ได้​กำไร​จาก USD Futures ทำให้​สามารถ​นำ​มา​ชดเชย​กับ​ผล​ขาดทุน​

จาก​การ​อ่อน​ค่า​ของ​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. ที่​ได้​จาก​การ​แปลง​เงิน​ดอลลาร์ 

สรอ. เป็น​เงินบาท​กับ​ธนาคาร​พาณิชย์ เมื่อ​ตราสาร​หนี้​ครบ​กำหนด 

การ​ป้องกัน​ความ​เสี่ยง​ด้วย USD Futures 

ใน​ทาง​กลับ​กัน หาก​เงิน​ดอลลาร์ สรอ. เกิด​แข็ง​ค่า​ขึ้น แม้​ผู้​ลงทุน​จะ

​ขาดทุนจาก​การ​ขาย USD Futures แต่​ก็​จะ

​ได้รับการชดเชย​จาก​การ​แลก​เงิน​ดอลลาร์ 

สรอ. กลับ​เป็น​เงิน​บาท​กับ​ธนาคารพาณิชย์​ที่​

มากขึ้น 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง48    49    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง48    49    



ข้อ​ควร​ระวัง​ใน​การ​ซื้อ​ขาย
ผลิตภัณฑ์​ทางการ​เงิน
​ใน​ต่าง​ประเทศ

6
	 การ​ลงทุน​ใน​ต่าง​ประเทศ​ถือ​เป็น​โอกาส​ที่​ผู้​ลงทุน​อาจ​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน​

ที่​ดี​กว่า​การ​ลงทุน​เดิมๆ รวม​ทั้ง​สามารถ​กระจาย​ความ​เสี่ยง​ของ​การ​ลงทุน​ได้​ด้วย 

แตก่อ่น​ลงทนุ ผู​้ลงทนุ​ควร​ศกึษา​ขอ้มลู​ให​้รอบคอบ ตรวจ​สอบ​ให​้แน่ใจ​วา่​เปน็​บรษิทั​

ที่​ได​้รบั​ใบ​อนญุาต​ให​้ประกอบ​ธรุกจิ​และ​ม​ีหนว่ย​งาน​ทางการ​กำกบั​ดแูล เพราะ​หาก​เกดิ​

ปัญหา​ขึ้น​กับ​การ​ลงทุน การ​ฟ้อง​ร้อง เรียก​ร้อง หรือ​ดำเนิน​คดี​เพื่อ​ให้​ชดใช้​ความ​

เสียหาย​อาจ​ยุ่ง​ยาก​กว่า​ที่​คิด 

1.	ถกู​ชกัชวน​อยา่ง​ไมท่นั​ตัง้​ตวั หรอื​จาก​คน​ที​่ไมรู่​้จกั ซึง่​โฆษณา​

ผ่าน​ช่อง​ทาง​ต่างๆ เช่น สื่อ​ออนไลน์ อีเมล์ โซ​เชีย​ลมี​เดีย สื่อ​สิ่ง​พิมพ์​

และ​เว็บไซต์ รวม​ถึง​โทรศัพท์​ชักชวน โดย​ทำ​สื่อ​โฆษณา​ให้​ดู​น่า​เชื่อ​ถือ 

เช่น มี​โลโก้​ของ​หน่วย​งาน​ที่​มีชื่อ​เสียง แสดง​ผล​ตอบแทน​ใน​อดีต​ที่​ดู​ดี​จน​

น่าลงทุน อ้าง​ว่า​ผู้​บริหาร​หรือ​ผู้​ร่วม​ลงทุน​เป็น​บุคคล​ที่​มีชื่อ​เสียง 

2.	 เสนอ​ผล​ตอบแทน​สูง​มาก เช่น 5% ต่อ​เดือน หรือ​ไม่​ก็​เป็น​ตัวเลข​ที่​

มี​ความ​เป็น​ไป​ได้ เช่น 10% ต่อ​ปี โดย​มี​คำ​โฆษณา​ใน​เชิง​รับ​ประกัน​ว่า​จะ​ได้​

ผล​ตอบแทน​แน่นอน​ใน​ระยะ​เวลา​อัน​สั้น 

3.	แสดง​ภาพ​หรอื​คำ​พดู​ของ​บคุคล​ที​่อา้ง​วา่​ประสบ​ความ​สำเรจ็ ได​้รบั​

ผล​ตอบแทน​ตาม​ที่​โฆษณา​มา​แล้ว 

ลักษณะ​ที่​ต้อง​ระมัดระวัง

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง48    49    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง48    49    



ลักษณะ​ที่​ต้อง​ระมัดระวัง

4. 	อ้าง​ว่า​ได้​จด​ทะเบียน​และ​รับ​อนุญาต​อย่าง​ถูก​ต้อง (แต่​

เปน็การจด​ทะเบยีน​บรษิทั​ทัว่ไป ไม่ใช​่การ​จด​ทะเบยีน​หรอื​รบั​อนญุาต​จาก​

หน่วย​งาน​ทางการ​ที่​กำกับ​ดูแล​โดย​เฉพาะ) หรือ​อ้าง​ว่า​อยู่​ใน​เครือ​ของ​

บรษิัท​ที่​มี​ใบ​อนญุาต​ใน​ต่าง​ประเทศ (จึง​อ้าง​ว่า​ไม​่จำเป็น​ต้อง​มี​ใบ​อนญุาต​

ใน​ประเทศ​ที่​กำลัง​ทำการ​ชักชวน​อีก) 

5.	ชักชวน​ให้​เข้า​ร่วม​สัมมนา หรือ​เชิญ​มา​ที่​บริษัท​ซึ่ง​จัด​ให้​คล้าย​กับ​

ห้อง​ค้า​หลัก​ทรัพย์ มี​คอมพิวเตอร์ และ​เอกสาร​แสดง​ข้อมูล กราฟ​ราคา​

หรือ​ดัชนี​ต่างๆ และ​โปรแกรม​ซื้อ​ขาย​เพื่อ​ให้​ดู​น่า​เชื่อ​ถือ 

6. 	กดดัน​หรือ​เร่งรัด​ให้​ตัดสิน​ใจ​โดย​เร็ว หาก​ช้า​ไป​จะ​เสีย​โอกาส​ใน​

การ​ทำ​กำไร​หรือ​ได้​รับ​ผล​ตอบแทน 

7. 	ผู​้ชกัชวน​มกั​หลกี​เลีย่ง​การ​ตอบ​คำถาม​หรอื​คำรอ้ง​ขอ​ขอ้มลู​

เพิ่ม​เติม

ผลิตภัณฑ์​ที่​นำ​มา​ชักชวน 

มัก​เป็น​ผลิตภัณฑ์​ที่​มี​ความ​ซับ​ซ้อน​ใน​การ​วิเคราะห์หา​ผล​ตอบแทน​และ​

ความเสี่ยง ซึ่ง​คน​ทั่วไป​ไม่​คุ้น​เคย เช่น หุ้น​ต่าง​ประเทศ กองทุน​รวม​

ต่างประเทศ และ สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า (Forward Futures หรือ 

Options) ที​่ม​ีสนิคา้​อา้งองิ​เปน็​ราคา​นำ้มนั​ดบิ ราคา​ทองคำ อตัรา​แลก​เปลีย่น​

เงนิ​ตรา​ตา่ง​ประเทศ ดชัน​ีตลาดหลกัทรพัย​์ตา่ง​ประเทศ หรอื​แม​้กระทัง่​สนิคา้​

เกษตร เช่น ยางพารา ข้าว เป็นต้น 

มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง50    51    มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง มิติใหม่ ลงทุนนอกด้วยตนเอง50    51    



10	 IOSCO (International Organization of Securities Commission) เป็น​องค์กร​ระหว่าง​ประเทศ​

ที่มี​สมาชิก​เป็น​หน่วย​งาน​กำกับ​ดูแล​ตลาด​ทุน​ของ​ประเทศ​ต่างๆ ทั่ว​โลก 

วัคซีน​ป้องกัน​การ​ถูก​หลอก​ลวงวัคซีน​ป้องกัน​การ​ถูก​หลอก​ลวง 

ตั้ง​คำถาม​ตัว​เอง​ก่อน​ตัดสิน​ใจ คุณ​ต้อง​แน่ใจ​ว่า มี​ความ​รู้​และ​เข้าใจ​ใน​

ผลิตภัณฑ์ที่​จะ​ลงทุน​ดี​พอ คุณ​เข้าใจ​เงื่อนไข​หรือ​ปัจจัย​เสี่ยง​ที่​มี​ผล​ต่อ​ราคา​และ​

ผล​ตอบแทนของ​ผลิตภัณฑ์​นั้น​ดี และ​ตั้ง​ข้อ​สังเกต​กับ​การ​ลงทุน​ที่​โฆษณา​ว่า​จะ​

ให้​ผล​ตอบแทนสูง​มาก​ที่​อาจ​ผิด​ปกติ 

ใช้​เวลา​ศึกษา​ให้​มาก หาก​คุณ​ได้​รับ​แรง​กดดัน​หรือ​ถูก​โน้ม​น้าว​ให้​รีบ​ตัดสินใจ 

พึง​ระมัดระวัง​เพราะ​นั่น​เป็น​สัญญาณ​อันตราย ควร​ใช้​เวลา​ศึกษา​ข้อมูล​การ​

ลงทุน​และ​ปรึกษา​กับ​ผู้​รู้ ญาติ​หรือ​เพื่อน​ที่​มี​ความ​รู้​ของ​คุณ​ก่อน ไม่​ควร​ตัดสินใจ​

โดยลำพัง 

ตรวจ​สอบ​ใบ​อนุญาต 

-	ใน​กรณี​ที่​คุณ​อยู่ ​ใน​ประเทศไทย​แล้ว​มี​บริษัท​มา​ชักชวน​ให้​คุณ​ลงทุน​ใน​

ผลิตภัณฑ์ทางการ​เงิน​ใน​ต่าง​ประเทศ บริษัท​นั้น​ต้อง​ได้​รับ​ใบ​อนุญาต​ประกอบ​

ธุรกิจ​หลักทรัพย์​หรือ​สัญญา​ซื้อ​ขาย​ล่วง​หน้า อย่าง​ถูก​ต้อง​จาก​สำนักงาน​คณะ​

กรรมการ​กำกบัหลกั​ทรพัย​์และ​ตลาดหลกัทรพัย ์“ก.ล.ต.” โดย​สามารถ​ตรวจสอบ​

ใบ​อนุญาต​ได้ที่​เว็บไซต์ ก.ล.ต. www.sec.or.th หัวข้อ license check หรือ​

ตรวจสอบ​ราย​ชื่อ​ผู้​ให้​บริการ​ที่​ไม่มี​ใบ​อนุญาต​ได้ที่​หัวข้อ Investor Alert

- 	คุณ​สามารถ​ตรวจ​สอบ​ราย​ชื่อ​บริษัท​ที่ทำการ​ชักชวน​ประชาชน​ให้​ใช้​บริการ​

โดย​ไม่มี​ใบ​อนุญาต​ประกอบ​ธุรกิจ​ที่​ถูก​ต้อง​ตาม​กฎหมาย​ได้ที่​เว็บไซต์ IOSCO10 

www.iosco.org หัวข้อ Investor Alerts Portal 

เก็บ​หลัก​ฐาน​ทุก​ชิ้น เมื่อ​ตัดสิน​ใจ​ลงทุน​ไป​แล้ว คุณ​ต้อง​เก็บ​หลัก​ฐาน 

(เป็นกระดาษหรือ​อิเล็กทรอนิกส์) เกี่ยว​กับ​การ​ติดต่อ การ​สั่ง​ซื้อ การ​โอน​เงิน 

ใบ​เสร็จ และ statement เป็นต้น ไว้​ให้​ครบ​ถ้วน​ทุก​ชิ้น หาก​จำเป็น​ต้อง​ใช้​ใน​การ​

ฟ้อง​ร้อง​ภาย​หลัง 

หาก​สงสัย​ว่า​ถูก​หลอก ให้​หยุด​ติดต่อ​กับ​บุคคล​ดัง​กล่าว แล้ว​ร้อง​เรียน​ไป​ยัง​

หน่วย​งาน​กำกับ​ดูแล​ที่​เกี่ยวข้อง 
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เมื่อ​มี​ปัญหา​จาก​การ​ลงทุน ควร​ติดต่อ​หน่วย​งาน​ใด 

	 ใน​เบื้อง​ต้น​ควร​ติดต่อ​บริษัท​หรือ​สถาบันการเงินตัวกลางที่​คุณ​ใช้​บริการ​

โดยตรง​ก่อน หาก​ติดต่อ​แล้ว​ไม่​ได้​รับ​การ​แก้ไข​หรือ​ไม่​ได้​รับ​ความ​เป็น​ธรรม หรือ​

สงสัย​ว่า​ไม่มี​ใบอนุญาต สามารถ​ขอ​คำ​ปรึกษา​ร้อง​เรียน และ​แจ้ง​เบาะแส ได้ที่​

หน่วยงาน​กำกับ​ดูแล​ที่​เกี่ยวข้อง อาทิ

กลุม่​งาน​ปอ้ง​ปราม​การ​เงนิ​นอก​ระบบ กระทรวง​การ​คลงั โทรศพัท ์1359 

หรือ www.1359.in.th กรณี​สงสัย​ว่า​เป็นการ​เงิน​นอก​ระบบ เช่น แชร์ลูกโซ่ 

แชร์​ข่าวสาร และ​ธุรกิจ​ซื้อ​ขาย​เงิน​ตรา​ต่าง​ประเทศ​โดย​ไม่​ได้​รับ​อนุญาต 

สำนักงาน​คณะ​กรรมการ​กำกับ​หลัก​ทรัพย์​และ​ตลาดหลักทรัพย์ 

(ก.ล.ต.) โทรศัพท์ 1207 หรือ www.sec.or.th กรณี​ไม่​ได้​รับ​ความ​

เป็นธรรมใน​การ​ลงทุน หรือ​พบเห็น​การก​ระ​ทำ​ผิด การก​ระ​ทำ​อัน​ไม่​เป็น​ธรรม​

เกี่ยว​กับ​การ​ซื้อ​ขาย​หลัก​ทรัพย์ หรือ​ต้องการ​ข้อมูล​เกี่ยว​กับ​การ​ลงทุน​ใน​

ตลาดทุน 

ศูนย์​คุ้มครอง​ผู้ ​ใช้​บริการ​ทางการ​เงิน (ศคง.) โทรศัพท์ 1213 หรือ 

www.1213.or.th หาก​ต้องการ​ขอ​คำ​ปรึกษา​เกี่ยว​กับ​กฎ​ระเบียบ​ธุรกรรม​เงิน​

ตรา​ต่าง​ประเทศ รวม​ทั้ง​เรื่อง​เกี่ยว​กับ​บริการ​ทางการ​เงิน​ของ​สถาบัน​การ​เงิน​

หรือ​บริษัท​ที่​อยู่​ภาย​ใต้​การ​กำกับ​ดูแล​ของ ธปท.
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