
 
ฉบับท่ี 5/2563  

เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 1/2563 

นายทิตนันทิ์ มัลลิกะมาส เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม 
กนง. ในวันที่ 5 กุมภาพันธ์ 2563 

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี จาก 
ร้อยละ 1.25 เป็นร้อยละ 1.00 ต่อปี โดยให้มีผลทันที  

ในการตัดสินนโยบาย คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มขยายตัวต่่า
กว่าประมาณการเดิมและต่่ากว่าระดับศักยภาพมากขึ้นมาก จากการระบาดของไวรัสโคโรนา ความล่าช้าของ 
พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ่าปี และภัยแล้ง อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มต่่ากว่าขอบล่างของ 
กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อตลอดช่วงประมาณการ เสถียรภาพระบบการเงินเปราะบางเพ่ิมขึ้นจากแนวโน้ม  
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ ในสถานการณ์เช่นนี้จ่าเป็นอย่างยิ่งที่จะต้องประสานมาตรการทั้งทางการเงินและ
การคลัง คณะกรรมการฯ จึงเห็นว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลายเพ่ิมขึ้นจะช่วยลดผลกระทบจากปัจจัยลบที่
เกิดขึ้น รวมทั้งสนับสนุนสภาพคล่องและการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ให้กับภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับ
ผลกระทบรุนแรงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งจะต้องเร่งด่าเนินการให้เกิดผลชัดเจนขึ้น จึงเห็นควรให้
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้  

คณะกรรมการฯ เห็นว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2563 มีแนวโน้มขยายตัวต่่ากว่าประมาณการเดิมและ
ต่่ากว่าระดับศักยภาพมากขึ้นมาก จากการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา ความล่าช้าของ พ.ร.บ. งบประมาณ
รายจ่ายประจ่าปี และภัยแล้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจและการจ้างงานที่เกี่ยวเนื่องจ่านวนมาก โดย 
การท่องเที่ยวมีแนวโน้มลดลงจากที่ประมาณการไว้เดิมมาก และการส่งออกสินค้ามีแนวโน้มลดลงตาม
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า และผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นกับห่วงโซ่การผลิตในภูมิภาคด้วย ส่าหรับด้านอุปสงค์
ในประเทศ การใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มขยายตัวต่่าลงจากการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่าย
ประจ่าปีที่ล่าช้าและยังมีความไม่แน่นอนสูง นอกจากนี้ การบริโภคภาคเอกชนยังได้รับแรงกดดันจากรายได้
ครัวเรือนที่มีแนวโน้มชะลอลงมากขึ้นทั้งครัวเรือนในภาคบริการ เกษตร และอุตสาหกรรม รวมถึงหนี้
ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ ให้ติดตามผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโคโรนา  
ความล่าช้าของการเบิกจ่ายงบประมาณ และภาวะภัยแล้งที่อาจรุนแรงกว่าที่ประเมินไว้  รวมทั้งสภาวะ 
การกีดกันทางการค้าและความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2563 และปี 2564 มีแนวโน้มต่่ากว่าขอบล่างของกรอบเป้าหมาย
เงินเฟ้อตลอดช่วงประมาณการ ตามอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานที่ชะลอลงตามแรงกดดันด้านอุปสงค์ที่อยู่ใน 
ระดับต่่า รวมถึงราคาพลังงานต่่ากว่าคาดเนื่องจากความต้องการใช้น้่ามันมีแนวโน้มลดลงจากการระบาดของ
ไวรัสโคโรนา แม้อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดจะปรับเพ่ิมข้ึนบ้างจากภัยแล้ง  

ภาวะการเงินที่ผ่านมาอยู่ในระดับผ่อนคลาย โดยอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงทรงตัวอยู่ในระดับต่่า 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับลดลง สภาพคล่องในระบบการเงินอยู่ในระดับสูง แตส่ินเชื่อภาคธุรกิจ
มีแนวโน้มชะลอลงตามแนวโน้มเศรษฐกิจ ด้านอัตราแลกเปลี่ยน แม้ว่าเงินบาทอ่อนค่าลงบ้างเมื่อเทียบกับ
ประเทศคู่ค้าคู่แข่ง แต่ยังอาจไม่สอดคล้องกับปัจจัยพ้ืนฐานของเศรษฐกิจไทย และมีแนวโน้มผันผวน ทั้งนี้  
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คณะกรรมการฯ จะติดตามสถานการณ์อัตราแลกเปลี่ยนและเงินทุนเคลื่อนย้ายอย่างต่อเนื่องและใกล้ชิด
ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านต่างประเทศที่มีอยู่สูง รวมถึงให้ติดตามประสิทธิผลของการผ่อนคลาย
กฎเกณฑ์ก่ากับดูแลการแลกเปลี่ยนเงินเพ่ือเอ้ือให้เงินทุนไหลออก และสนับสนุนให้ ธปท. ด่าเนินมาตรการ
เพ่ิมเติมอย่างต่อเนื่องร่วมกับภาครัฐและหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 

ระบบการเงินโดยรวมมีความเปราะบางมากขึ้นจากแนวโน้มเศรษฐกิจที่ชะลอตัวโดยเฉพาะ
ความสามารถในการช่าระหนี้ของภาคครัวเรือนและธุรกิจ SMEs คณะกรรมการฯ เห็นว่ามาตรการการเงิน
การคลังต่าง ๆ ที่ภาครัฐและ ธปท. ได้เร่งด่าเนินการเป็นการช่วยเหลือที่ตรงจุด ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ  
จะติดตามประสิทธิผลของมาตรการต่าง ๆ อย่างใกล้ชิด รวมถึง ติดตามพฤติกรรมการก่อหนี้และ
ความสามารถในการช่าระหนี้ของภาคครัวเรือนและธุรกิจ SMEs พฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้นใน
ภาวะดอกเบี้ยต่่า การขยายสินทรัพย์และความเชื่อมโยงภายในของสหกรณ์ออมทรัพย์ และการก่อหนี้ของ
กลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ที่อาจน่าไปสู่การประเมินความเสี่ยงต่่ากว่าที่ควร ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ เห็นว่าควรใช้
มาตรการก่ากับดูแลสถาบันการเงิน (microprudential) และมาตรการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
(macroprudential) ร่วมกันในจังหวะที่เหมาะสม  

 มองไปข้างหน้า คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตรา  
เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน รวมทั้งปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ โดยเฉพาะผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ
ไวรัสโคโรนา พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ่าปี และภัยแล้ง เพ่ือประกอบการด่าเนินนโยบายการเงิน 
ในระยะต่อไป โดยพร้อมใช้เครื่องมือเชิงนโยบายอย่างเหมาะสม รวมทั้งจะติดตามปัญหาเชิงโครงสร้างที่
กระทบกับความสามารถในการแข่งขันและแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งต้องได้รับ 
การแก้ไขอย่างจริงจังจากทุกภาคส่วน 

 
 

              ธนาคารแห่งประเทศไทย 
5 กุมภาพันธ์ 2563 

ข้อมูลเพ่ิมเติม: ส่วนกลยุทธ์นโยบายการเงิน 
โทรศัพท์: 0 2283 6186, 0 2356 7872  
E-mail: MPStrategyDiv@bot.or.th  
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