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เร่ือง การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐ ฯ ไมนาจะมีผลตอการไหลเขาออกของเงนิทุนประเทศไทยมากนัก 

ตามที่ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Federal Reserve System) ไดประกาศปรับเพิ่มเปาหมายอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Funds Rate ขึ้นจากรอยละ 5.50 เปนรอยละ 5.75 ตอป และอัตราดอกเบี้ย Discount Rate รอยละ 
5.0 เปนรอยละ 5.25 ตอป เมื่อวันที่ 2 กุมภาพันธ 2543 นั้น 

การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ดังกลาว สงผลใหอัตราดอกเบีย้ตลาดเงินตางประเทศสูงกวา
อัตราดอกเบี้ยตลาดเงินไทยมากขึ้น ซ่ึงอาจทําใหมีผูคาดการณวาจะมีผลกระทบโดยเงินทุนจะไหลออกนอก
ประเทศหรือไมนั้น ในการนีธ้นาคารแหงประเทศไทยไดวิเคราะหแลว เห็นวาขอกังวลดังกลาวยังไมนาหวงใย 
โดยมีเหตุผลดงันี้ 

1. การปรับเพิ่มอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐ ฯ เปนสิ่งที่ตลาดไดรับรู และไดปรับตัวไปกอน
ลวงหนาแลวระดับหนึ่ง นอกจากนี ้จะทําใหภาวะความลังเลในการตัดสินใจลงทุนในเรื่องตาง ๆ ในตลาดสากล
หมดไปดวย 

2. ภาวะเศรษฐกิจของไทยและสหรัฐฯ อยูในชวงวงจรธุรกิจที่แตกตางกนั กลาวคือเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได
ขยายตวัในระดบัที่สูงตอเนือ่งกันมานานแลว ในขณะทีเ่ศรษฐกิจไทยกําลังอยูในชวงฟนตัวจากภาวะวิกฤต และ
แรงกดดนัเงินเฟอจากการจับจายใชสอยยังมีไมมากนกั ดงันั้น สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่กวางขึ้น จึงเปนสิ่งที่
สอดคลองกับภาวะเศรษฐกจิของแตละประเทศ  

3. ภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวนัน้ อัตราดอกเบี้ยในประเทศไมจําเปนตองปรับตัวในจังหวะที่
พรอมกับอัตราดอกเบี้ยตางประเทศตลอดเวลา เหมือนกบัในชวงที่คาเงินบาทยังผูกอยูกับตระกราเงนิ  

4. สําหรับกรณีนักลงทุนไทยจะนําเงินไปลงทุนหรือซ้ือสินทรัพยในตางประเทศนั้น ในขณะนี้ประเทศ
ไทยยังมีขอหามและขอจํากดัอยูระดับหนึ่ง ดังนั้นเงนิทุนประเภทนี้จึงไมนาจะไหลออกไปตางประเทศมากนัก  



อยางไรก็ด ีธนาคารแหงประเทศไทยจะติดตามการปรับตัวของเศรษฐกจิไทยตอการปรับ ดอกเบี้ยของ
สหรัฐ รวมทั้งสถานการณดานการไหลเขาออกของเงินทนุระหวางประเทศอยางใกลชิดตอไป  
 

ธนาคารแหงประเทศไทย 
3 กุมภาพนัธ 2543 

 


