
พันธบัตรออมทรัพย์ ธปท.
ปี พ.ศ. 2554 ครั้งที่ 1

ฝ่ายตลาดการเงนิและบรหิารเงินส ารอง

สายตลาดการเงนิ

ธนาคารแห่งประเทศไทย



• เพ่ือเป็นอีกเครื่องมือหนึ่งท่ีใช้ในการดูดซับสภาพคล่องส่วนเกินในระบบที่ยังมี
ปริมาณมาก

• เพ่ือเพิ่มทางเลือกในการออมให้กับประชาชนทั่วไป ซึ่งจะเอื้อต่อการพัฒนาตลาด
เงินและตลาดตราสารหนี้

• ในครั้งนี้ ธปท. ได้ออกพันธบัตรออมทรัพย์ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัวเป็นครั้ง
แรก เพื่อสร้างความคุ้นเคยการใช้อัตราดอกเบี้ย BIBOR ให้กับประชาชนทั่วไป

วัตถุประสงค์ในการออกพันธบัตรออมทรัพย์ ธปท.



รายละเอียด
พันธบัตรออมทรัพย์ ธปท. ปี พ.ศ. 2554 ครัง้ที่ 1

อายุ 3 ปี อายุ 7 ปี

ประเภท อัตราดอกเบี้ยลอยตัว อัตราดอกเบี้ยคงท่ีแบบขั้นบันได

อัตราดอกเบี้ย*
อิงกับอัตราดอกเบี้ย 

BIBOR ระยะ 3 เดอืน

อิงกับอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลในระยะที่เท่ากัน

ความถี่ในการ

จ่ายดอกเบี้ย ทุก 3 เดือน ทุก 6 เดือน

วงเงินรวม 50,000 ล้านบาท

วงเงินซื้อขั้นต่ า 50,000 บาท โดยไม่ก าหนดวงเงินขั้นสูง

วันเปิดจ าหน่าย 26 สิงหาคม  – 6 กันยายน 2554

ก าหนดช าระคืนเงินต้น 26 สิงหาคม 2557 26 สิงหาคม 2561

สถานที่จ าหน่าย ธนาคารตัวแทนจ าหน่าย 11 ราย

รายละเอียดการออกพันธบัตรออมทรัพย์ ธปท.

* ธปท. จะประกาศและก าหนดอตัราดอกเบี้ยในวันที่ 25 สิงหาคม 2554



• ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารทหารไทย จ ากัด (มหาชน) 

• ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร

• ธนาคารยูโอบี จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด (มหาชน)

• ธนาคารออมสิน

• ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้แบงกิง้คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด สาขากรุงเทพฯ

รายชื่อธนาคารตัวแทนจ าหน่ายพันธบัตรออมทรพัย์ ธปท.



• พันธบัตรออมทรัพย์ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัว คือ พันธบัตรที่อิงอัตรา

ดอกเบี้ย (คูปอง) กับอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงหนึ่งๆ ซึ่งในกรณีพันธบัตรออมทรัพย์ 

ธปท. นี้จะอ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ยไบบอร์ (BIBOR) ระยะ 3 เดือน

• ดังนั้น นักลงทุนจะได้รับดอกเบี้ยและทราบอัตราดอกเบี้ยงวดถัดไป ทุกๆ 3 เดือน 

โดย ธปท. จะประกาศอัตราดอกเบี้ยทุก 2 วันท าการก่อนวันเริ่มต้นงวดดอกเบี้ย

พันธบัตรออมทรัพย์ ธปท. ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัว คืออะไร?



ธปท. ก าหนดประกาศ
อัตราดอกเบี้ยงวดที่ 1

(25 ส.ค. 54)

ธปท. ก าหนดประกาศ
อัตราดอกเบี้ยงวดที่ 2

(24 พ.ย. 54)*

ธปท. จ่ายดอกเบี้ย
งวดที่ 1 

(26 พ.ย. 54)

ธปท. จ่ายดอกเบี้ย
งวดที่ 2

(26 ก.พ. 55)

ธปท. ก าหนดประกาศ
อัตราดอกเบี้ยงวดที่ 2

(23 ก.พ. 55)*

งวดที่ 1 งวดที่ 2 งวดที่ 3

* 2 วันท าการก่อนวันเริ่มต้นงวดดอกเบี้ย

การก าหนดอัตราดอกเบี้ย (คูปอง) ของพันธบัตรอัตราดอกเบี้ยลอยตัว



• อัตราดอกเบี้ย BIBOR ย่อมาจาก Bangkok Interbank Offered Rate ซึ่งเป็น

อัตราดอกเบี้ยที่ใช้อ้างอิงกันในการให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร

• อัตราดอกเบี้ย BIBOR นั้นค านวณมาจากอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับแต่งตั้งจาก ธปท. ให้

เป็น BIBOR Contributors จ านวน 16 ราย เสนอเข้ามาส าหรับธุรกรรมแต่ละ

ระยะเวลาระหว่าง 10.45 – 11.00 น. ของทุกวันท าการ

• อัตราดอกเบี้ย BIBOR มีหลายระยะ ได้แก่ ระยะข้ามคืน, 1 สัปดาห์, 1 เดือน, 

2 เดือน, 3 เดือน, 6 เดือน, 9 เดือน และ 1 ปี

อัตราดอกเบี้ยไบบอร์ (BIBOR) คืออะไร?



รายชื่อธนาคารที่ได้รับแต่งตั้งให้เป็น BIBOR Contributors

Institution 

Bangkok Bank 

Bank of Ayudhya

Bank of Tokyo-Mitsubishi 

CIMB THAI BANK 

Citibank 

HSBC 

Kasikornbank

Krung Thai Bank 

Institution

Mizuho Corporate Bank 

Siam City Bank 

Siam Commercial Bank 

Standard Chartered Bank 

Sumitomo Mitsui Banking 

Thai Military Bank 

Thanachart Bank 

United Overseas Bank 



1. BIBOR Contributors เสนออัตราดอกเบี้ยแต่ละระยะมาให้ ธปท.

2. จัดเรียงอัตราดอกเบี้ยแต่ละระยะ จากน้อยไปหามาก

3. แบ่งอัตราดอกเบี้ยแต่ละระยะที่จัดเรียงออกเป็น 4 กลุ่มเท่าๆ กัน

4. ตัดอัตราดอกเบี้ยในกลุ่มต่ าสุด (กลุ่มที่ 1) และกลุ่มสูงสุดออก (กลุ่มที่ 4)

5. หาค่าเฉลี่ยเลขคณิตจากอัตราดอกเบี้ยในกลุ่มท่ี 2 และ 3

6. ประกาศและเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย BIBOR ณ วันท าการนั้น (ประมาณ 11.00 น.)

ขั้นตอนการค านวณอัตราดอกเบี้ยไบบอร์ (BIBOR)



สมมติให้ BIBOR Contributors เสนออัตราดอกเบี้ยระยะ 3 เดือน ณ วันที่ 16 ส.ค. 54 ตามตาราง

วิธีค านวณ

• เรียงข้อมูลอัตราดอกเบี้ยที่ BIBOR 
Contributors เสนอจากน้อยไปหามาก

• ธปท. จะตัดข้อมูลกลุ่มที่ 1 และ 4 

• ค านวณหาค่าเฉลี่ยอัตราดอกเบี้ยระยะ 3 
เดือน จากข้อมูลในกลุ่มที่ 2 และ 3 เพื่อ
ก าหนดอัตราดอกเบี้ย BIBOR ระยะ 3 เดือน
ของวันท าการนั้น

• อัตราดอกเบี้ย BIBOR ระยะ 3 เดือน
ประจ าวันที่ 16 ส.ค. 54 เท่ากับร้อยละ 
3.53375

ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย BIBOR ระยะ 3 เดือน



ช่องทางการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ยไบบอร์

BIBOR Page: http://www2.bot.or.th/FinMarkets/Bibor/bibor_th.aspx



• จากภาพข้างต้น ผูล้งทุนในพันธบัตรออมทรัพย์ประเภทอัตราดอกเบี้ยคงที่ จ านวน P บาท 
จะได้รับดอกเบี้ยแต่ละช่วงเวลาตามที่ ธปท. ประกาศ และก าหนด ณ วันที่ 25 ส.ค. 54

• ธปท. จะก าหนดอตัราดอกเบี้ยโดยให้ค่าเฉลี่ยสอดคล้องกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ระยะที่ใกล้เคียงกนั

ก าหนดให้ P = เงนิต้น, in = อัตราดอกเบี้ย (คูปอง) ขัน้ที่ n

กระแสเงินสดของพันธบัตรออมทรัพย์
ประเภทอัตราดอกเบี้ยคงท่ี แบบขั้นบนัได

งวดที่

P

Pi1 i1 i2 i2i2i2 i3 i3i3i3 i4i4 i5

i5



• จากภาพข้างต้น ผูล้งทุนในพันธบัตรออมทรัพย์ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจ านวน P บาท โดย
ที่ผู้ลงทนุได้รับดอกเบี้ยแต่ละงวดไม่เทา่กัน ขึ้นอยู่กับอัตราดอกเบี้ยไบบอร์ ระยะ 3 เดือน ณ 
2 วันท าการก่อนวันต้นงวดว่าเปน็เท่าใด

• ยกตัวอย่างเช่น อัตราดอกเบี้ยที่ผู้ลงทนุได้รับในปลายงวดที่ 2 (i2) จะเท่ากับอัตราดอกเบี้ยไบบอร์ 
ระยะ 3 เดือน ณ ต้นงวดที่ 2 (ช่วงเวลาเดียวกับที่จ่ายดอกเบี้ยงวดที่ 1)

i1 i2 i3 i4 i5 i6 i7 i8 i9
i10

i12

i11

P

P

ก าหนดให้ P= เงนิต้น, in = อัตราดอกเบี้ยไบบอร์ ระยะ 3 เดือน ณ ต้นงวดที่ n

กระแสเงินสดของพันธบัตรออมทรัพย์ประเภทอตัราดอกเบี้ยลอยตัว

งวดที่



• พันธบัตรออมทรพัย์ ธปท. ประเภทอัตราดอกเบี้ยคงที่ อายุ 7 ปี:

เหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการออมระยะยาว ในตราสารที่มีความเสี่ยงต่ า โดยได้รับ
อัตราผลตอบแทนที่แน่นอนและปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง อีกทั้งช่วยลด rollover risk 
(ความเสี่ยงที่จะไม่มีผลิตภัณฑ์มารองรับความต้องการเมื่อมียอดครบก าหนด) ให้กับ
นักลงทุนได้อีกด้วย

• พันธบัตรออมทรพัย์ ธปท. ประเภทอัตราดอกเบี้ยลอยตัว อายุ 3 ปี:
เหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการออมระยะไม่ยาวมาก ได้รับผลตอบแทนเร็ว 
(ทุก 3 เดือน) และไม่ต้องการรับความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย
ในตลาด ทั้งนี้ จากข้อมูลในอดีตอัตราดอกเบี้ย BIBOR ระยะ 3 เดือนอยู่สูงกว่าอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจ าของธนาคารพาณิชย์มาโดยตลอด

พันธบัตรทั้ง 2 ประเภทเหมาะกับนักลงทุนแบบใด?



เปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ เงินฝาก และ BIBOR


