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บทน ำ 

บทเรียนจากวิกฤตการเงินโลกและปัญหาของสถาบันการเงินที่เกิดขึ้นในหลายประเทศในช่วง 

ปี 2550 – 2551 ที่ผ่านมา ประกอบกับการที่สถาบันการเงินในต่างประเทศมีการด าเนินธุรกิจที่มีความซับซ้อน

มากขึ้นและมีความเชื่อมโยงทางการเงินและการค้าท่ีเพ่ิมขึ้นตามกระแสโลกาภิวัตน์ Basel Committee 

on Banking Supervision (BCBS) จึงเห็นความจ าเป็นในการทบทวนแนวคิดการก ากับดูแลระบบการเงิน

ของโลก ซึ่งส่วนหนึ่งคือการปรับปรุงหลักเกณฑ์การด ารงเงินกองทุนของสถาบันการเงิน (Basel III) เพ่ือให้

สถาบันการเงินมีเงินกองทุนที่มีคุณภาพดีขึ้นและมีปริมาณสูงขึ้น เพ่ือสร้างภูมิต้านทานให้สถาบันการเงินมี

ความมั่นคงและแข็งแกร่ง สามารถรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นทั้งในภาวะปกติและภาวะวิกฤตได้ 

อีกท้ังได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับวิธีการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงที่ใช้ค านวณอัตราส่วนเงินกองทุนของ

สถาบันการเงิน (Basel III Reforms) เพ่ือให้สถาบันการเงินค านวณสินทรัพย์เสี่ยงที่สามารถสะท้อน

ความเสี่ยงและรองรับความผันผวนในช่วงวิกฤตได้ดีขึ้น (risk sensitivity) โดยในส่วนของการด ารง

เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์ในส่วนของการด ารงเงินกองทุนให้สะท้อน

ความเสี่ยงได้ดีขึ้นและก าหนดหลักเกณฑ์อย่างง่าย (simplicity) ด้วยการปรับวิธีค านวณทั้งวิธีมาตรฐาน

และวิธีแบบจ าลองให้สะท้อนความเสี่ยงได้แม่นย าขึ้น และก าหนดวิธีมาตรฐานอย่างง่ายในการค านวณ

เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับสถาบันการเงินที่มีธุรกรรมและมีความเสี่ยงด้านตลาด

น้อยและไม่ซับซ้อน รวมถึงปรับปรุงขอบเขตการจัดประเภทบัญชีระหว่างบัญชีเพ่ือการค้าและบัญชีเพ่ือ 

การธนาคารเพื่อเพ่ิมความชัดเจนขึ้น 

ในปี 2555 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์การก ากับดูแลเงินกองทุนส าหรับ

ธนาคารพาณิชย์ตามหลักการ Basel III ในส่วนหลักเกณฑ์ที่ส าคัญไปแล้ว ซึ่งช่วยให้ธนาคารพาณิชย์

ในประเทศไทยมีความมั่นคงและแข็งแกร่งมากขึ้น ในครั้งนี้ เพ่ือให้ระบบธนาคารพาณิชย์ไทยมีความพร้อม

ในการรองรับความผันผวนในช่วงวิกฤตการเงินที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตและช่วยให้ธนาคารพาณิชย์  

ในประเทศไทยเป็นที่ยอมรับจากการปฏิบัติสอดคล้องกับแนวทางสากล ธนาคารแห่งประเทศไทยจึง

ปรับปรุงหลักการของการด ารงเงินกองทุนข้ันต ่าส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด โดยน าหลักการ Basel III  

ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยยังไม่ได้น ามาบังคับใช้ ซึ่งอ้างอิงหลักเกณฑ์ Minimum capital requirements 

for market risk January 2019 (rev. February 2019) ของ BCBS 

ในการนี้ ธปท. จึงได้จัดท า Consultation Paper ฉบบันี้ขึ้น เพ่ือขอรับฟังความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ

เกี่ยวกับการปรับปรุงหลักการของการก ากับดูแลความเสี่ยงด้านตลาดและการด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับ

ความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ตั้งแต่วันที่ 2 พฤศจิกายน 2569 จนถึงวันที ่1 ธันวาคม 2569 



 
 

 

โดยโปรดส่งความคิดเห็นกลับมาท่ีงานหลักเกณฑ์การก ากับดูแลตามมาตรฐานสากล 2 ฝ่ายนโยบายการ

ก ากับสถาบันการเงิน ทางอีเมล PR2-RPD@bot.or.th ทั้งนี้ หากมีข้อสงสัยเพิ่มเติม สามารถติดต่อ

สอบถามผ่านทางอีเมลดังกล่าวหรือโทรได้ที่เบอร์ 0 2283 5307 0 2283 6441 และ 0 2283 6912 
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หลักกำรของกำรก ำกับดูแลควำมเสี่ยงด้ำนตลำดและกำรด ำรงเงินกองทุน
เพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดของธนำคำรพำณิชย์ 

1. ค ำจ ำกัดควำม 

“ความเสี่ยงด้านตลาด” หมายความว่า ความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชย์อาจได้รับความเสียหาย
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าตลาด (market price) ของฐานะทั้งที่อยู่ในงบฐานะการเงินและนอกงบ
ฐานะการเงินที่เกิดจากการเคลื่อนไหวของปัจจัยด้านตลาด 

 “บัญชีเพื่อการค้า (trading book)” หมายความว่า บัญชีซึ่งประกอบด้วยฐานะ (position) ของ
ตราสารการเงิน (financial instruments) ซึ่งจัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าตามหลักเกณฑ์การจัดตราสาร
การเงินในบัญชีเพ่ือการค้า และฐานะในสินค้าโภคภัณฑ์ (commodity) โดยตราสารการเงินที่อยู่ในบัญชี
เพ่ือการค้าต้องไม่มีข้อจ ากัดด้านกฎหมายในการซื้อขาย หรือในการป้องกันความเสี่ยง (full hedging) และ
ต้องเป็นตราสารการเงินที่มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมเป็นรายวัน โดยบันทึกมูลค่าความเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้น
เข้าบัญชีก าไรขาดทุนได้อย่างน่าเชื่อถือตามวิธีที่ก าหนดในมาตรฐานการบัญชี  

 “บัญชีเพ่ือการธนาคาร (banking book)” หมายความว่า บัญชีซึ่งประกอบด้วยฐานะของตราสาร
การเงินหรือธุรกรรมอ่ืน ซึ่งไม่ได้จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าตามหลักเกณฑ์การจัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือ
การค้า 

 “ตราสารการเงิน (financial instruments)” หมายความว่า สัญญาใด ๆ ที่ท าให้สินทรัพย์
ทางการเงินของกิจการหนึ่งเพิ่มข้ึน และหนี้สินทางการเงินหรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพ่ิมขึ้นในเวลา
เดียวกัน ตราสารการเงินนั้นหมายรวมทั้งตราสารหนี้ ตราสารทุน และธุรกรรมอนุพันธ์ 

 “สินทรัพย์ทางการเงิน” หมายความว่า เงินสด ตราสารทุนของกิจการอ่ืน ภาระผูกพันตาม
สัญญาที่จะรับเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนหรือสินค้าโภคภัณฑ์ของกิจการอ่ืน 

 “หนี้สินทางการเงิน” หมายความว่า ภาระผูกพันตามสัญญาที่จะน าส่งสินทรัพย์ทางการเงินให้
กิจการอ่ืน  

 “สินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาด” หมายความว่า สินทรัพย์เสี่ยงที่ค านวณโดยการน าเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดที่ค านวณขึ้นตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ก าหนดตามหลักการฉบับนี้ คูณด้วย 12.5 
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2. หลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลควำมเสี่ยงด้ำนตลำดและกำรด ำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำน
ตลำดของธนำคำรพำณิชย์ 

2.1 ขอบเขตของหลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

   ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์การก ากับดูแลความเสี่ยงด้านตลาด โดยมี
รายละเอียดแบ่งออกเป็น 7 เรื่อง ดังนี้ 

   2.1.1 การควบคุมภายในส าหรับการบริหารความเสี่ยงด้านตลาด 

   2.1.2 การจัดท านโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า 

   2.1.3 การโอนย้ายความเสี่ยงภายใน 

   2.1.4 รายการยกเว้นการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

   2.1.5 การประเมินปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้า 

   2.1.6 การด ารงเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด 

     (1) การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดตามวิธีมาตรฐาน 
(Standardised Approach) 

     (2) การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดตามวิธีแบบจ าลอง (Internal 
Model Approach) 

     (3) การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดตามวิธีมาตรฐานอย่างง่าย 
(Simplified Standardised Approach) 

   2.1.7 การจัดท าข้อมูลและแบบรายงานที่เกี่ยวข้อง 

2.2 กำรควบคุมภำยในส ำหรับกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

    คณะกรรมการธนาคารและผู้บริหารระดับสูงต้องจัดให้มีระบบการควบคุมภายในส าหรับ
การบริหารความเสี่ยงด้านตลาดให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์การควบคุมภายในส าหรับการบริหารความเสี่ยง
ด้านตลาดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 โดยต้องครอบคลุมประเด็น
ส าคัญอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 

   2.2.1 บทบาทและหน้าที่ของคณะกรรมการธนาคารและผู้บริหารระดับสูง 
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   2.2.2 แนวทางการวัด ติดตาม และประเมินความเสี่ยง 

   2.2.3 แนวปฏิบัติในการควบคุมความเสี่ยงและการแบ่งแยกหน้าที่ 

   2.2.4 แนวทางการเก็บข้อมูลและการสื่อสารภายในองค์กร 

   2.2.5 ระบบการตรวจสอบภายในและการแก้ไขข้อบกพร่องที่เกิดขึ้น 

2.3 กำรจัดท ำนโยบำยกำรบริหำรฐำนะในบัญชีเพื่อกำรค้ำ 

   ให้ธนาคารพาณิชย์จัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้า และจัดท านโยบายการบริหาร
ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า (trading book policy) ของธนาคารพาณิชย์ที่เหมาะสมกับลักษณะ ปริมาณ 
และความซับซ้อนของธุรกรรมของธนาคารพาณิชย์ตามหลักเกณฑ์การจัดท านโยบายการบริหารฐานะ 
ในบัญชีเพ่ือการค้าที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2 โดยต้องครอบคลุม
ประเด็นส าคัญอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 

    2.3.1 การจัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้าและบัญชีเพ่ือการธนาคาร 

   2.3.2 การจัดท านโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า 

   2.3.3 การย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี 

   2.3.4 แนวทางและหลักเกณฑ์ในการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า 

   ทั้งนี้ ในการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์  
การโอนย้ายความเสี่ยงภายใน รายละเอียดตามเอกสารแนบ 3 ด้วย 

2.4 กำรปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

   ให้ธนาคารพาณิชย์ประเมินปริมาณการท าธุรกรรมและระดับความมีนัยส าคัญของบัญชีเพ่ือ
การค้า รายละเอียดตามเอกสารแนบ 5 และพิจารณาแนวทางการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดที่ธนาคารพาณิชย์ต้องถือปฏิบัติ ให้สอดคล้องกับความมีนัยส าคัญของบัญชีเพ่ือการค้า ดังนี้ 

    2.4.1 ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าตั้งแต่ระดับที่มีนัยส าคัญ 
(threshold) ให้ถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ตามข้อ 2.1.1 – 2.1.7 ไปตลอด อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์
อาจขออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือขอยกเลิกการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ข้างต้นได้ ซึ่ง  
ธนาคารแห่งประเทศไทยจะพิจารณาให้เป็นรายกรณี หากธนาคารพาณิชย์มีเหตุผลที่ส าคัญ เช่น มีนโยบาย
ยกเลิกการท าธุรกรรมเพ่ือการค้าหรือมีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าในระดับที่ต ่ามากเป็นระยะเวลานาน  



6 
 

 

    2.4.2 ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าต ่ากว่าระดับที่มีนัยส าคัญ 
(threshold) ให้ถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ตามข้อ 2.1.1 – 2.1.5 และให้ประเมินความเสี่ยงด้านตลาด 
เพ่ือด ารงเงินกองทุนเฉพาะความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ในส่วนที่เกี่ยวข้องตามหลักเกณฑ์  
ตามข้อ 2.1.6 – 2.1.7 ด้วย นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องติดตามฐานะของตนเองอย่างสม ่าเสมอ  
โดยธนาคารแห่งประเทศไทยจะพิจารณาทบทวนระดับที่มีนัยส าคัญของปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้า
ของธนาคารพาณิชย์ทุก 6 เดือน 

    อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องน ารายการยกเว้นในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาด รายละเอียดตามเอกสารแนบ 4 มาประเมินปริมาณการท าธุรกรรมและระดับความมี
นัยส าคัญของบัญชีเพ่ือการค้าและค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

    ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาทบทวนระดับที่มีนัยส าคัญของปริมาณธุรกรรม 
ในบัญชีเพ่ือการค้าเป็นครั้งคราว เพื่อให้สอดคล้องกับภาวะตลาดการเงินและมาตรฐานการบัญชีที่เก่ียวข้อง
ที่อาจเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต 

2.5 กำรด ำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

   2.5.1 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงด้านตลาดด ารงเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงดังกล่าวให้เพียงพอกับระดับความเสี่ยงที่เกิดขึ้นตลอดเวลา 

   2.5.2 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าตั้งแต่ระดับที่มีนัยส าคัญ
ด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดตามองค์ประกอบตามข้อ (1) – (5) ส าหรับธนาคารพาณิชย์
ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าต ่ากว่าระดับที่มีนัยส าคัญ ให้ด ารงเงินกองทุนเฉพาะในข้อ (4) เท่านั้น 

     (1) ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไป (General Interest Rate Risk: GIRR) จาก
ฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 

     (2) ความเสี่ยงด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) 
ดังนี้ 

      (2.1) ความเสี่ยง CSR ประเภท non-securitisation จากฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือ
การค้า 

      (2.2)  ความเสี่ยง CSR ประเภท securitisation ส าหรับพอร์ตการซื้อขายประเภท 
non-Correlation Trading Portfolio (non-CTP) จากฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 
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      (2.3)  ความเสี่ยงด้าน CSR ประเภท securitisation ส าหรบัพอร์ตการซื้อขาย
ประเภท Correlation Trading Portfolio (CTP) จากฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 

      (3) ความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุน (equity risk) จากฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 

      (4)  ความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (commodity risk) จากฐานะทั้งหมด 
ที่เก่ียวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์ 

     (5)  ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (FX risk) จากฐานะทั้งหมดที่เกี่ยวข้องกับเงินตรา
ต่างประเทศ 

      ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าต ่ากว่าระดับที่มีนัยส าคัญ 
ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านเครดิตที่เกี่ยวข้องส าหรับฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าทุกฐานะ 
ตามที่ก าหนดในหลักการของการก ากับดูแลเงินกองทุนส าหรับธนาคารพาณิชย์ 

    นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด
ส าหรับฐานะที่เกี่ยวข้องกับอนุพันธ์ด้านเครดิตที่จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าทุกฐานะ ตามประกาศธนาคาร
แห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การอนุญาตและก ากับดูแลการท าธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ 
และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม 

   2.5.3 ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรม 
ในบัญชีเพ่ือการค้าต ่ากว่าระดับที่มีนัยส าคัญ ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในทุก
ความเสี่ยงหรือความเสี่ยงใดความเสี่ยงหนึ่งเพิ่มเติมจากความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และอนุพันธ์
ด้านเครดิตที่จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าได้  

   2.5.4 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ส าหรับประเภท
ของความเสี่ยงด้านตลาดที่ก าหนดในข้อ 2.5.2 ซึ่งค านวณตามวิธีใดวิธีหนึ่ง ดังนี้ 

    (1) วิธีมาตรฐาน (Standardised Approach) หรือ 

   (2) วิธีแบบจ าลอง (Internal Model Approach) หรือ 

   (3) วิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) 

    2.5.5 ให้ธนาคารพาณิชย์น าเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดที่ค านวณได้ตามวิธีที่
ระบุในข้อ 2.5.4 มาคูณด้วย 12.5 เป็นสินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาด เพ่ือน าไปใช้ในการด ารงเงินกองทุนเป็น
อัตราส่วนกับสินทรัพย์เสี่ยงทั้งสิ้นไม่ต ่ากว่าที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดในหลักการของการก ากับดูแล
เงินกองทุนส าหรับธนาคารพาณิชย์ 
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2.6 กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

   ให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าตั้งแต่ระดับที่มีนัยส าคัญ ค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับทุกฐานะที่มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน1 และตรา
สารการเงินทุกฐานะที่จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับทุกฐานะที่มีความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์โดยไม่ข้ึนกับระดับ
นัยส าคัญของปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้า ตามวิธีใดวิธีหนึ่งในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาด ดังนี้ 

   2.6.1 วิธีมาตรฐาน (Standardised Approach) โดยเงินกองทุนเพ่ือรองรับ 
ความเสี่ยงด้านตลาดตามวิธีมาตรฐานจะเท่ากับผลรวมของ 

   (1) เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี Sensitivity-Based Method: 
SBM รายละเอียดตามเอกสารแนบ 6 – 7  

   (2) เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ (Default Risk Capital: 
DRC) รายละเอียดตามเอกสารแนบ 8 

   (3) เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดที่ยังไม่ได้ถูกพิจารณาในการค านวณ
เงินกองทุนตามวิธีมาตรฐาน (Residual Risk Add-on) รายละเอียดตามเอกสารแนบ 9 

   2.6.2 วิธีแบบจ าลอง (Internal Model Approach) รายละเอียดตามเอกสารแนบ 10 

   2.6.3 วิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) รายละเอียดตาม
เอกสารแนบ 12 

3. บทเฉพำะกำล 

ธนาคารพาณิชย์ใดประสงค์จะน าหลักเกณฑ์ตามหลักการฉบับนี้มาถือปฏิบัติก่อนวันที่ก าหนดตาม
ข้อ 4 ให้แจ้งธนาคารแห่งประเทศไทยทราบก่อนเริ่มถือปฏิบัติตามหลักการฉบับนี้ตามท่ีก าหนดในคู่มือส าหรับ
ประชาชน โดยให้น ามาถือปฏิบัติตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2571 เป็นต้นไปเท่านั้น 

4. วันเริ่มต้นบังคับใช้ 

หลักการฉบับนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2572 เป็นต้นไป 

 
1 ส าหรับฐานะที่อยู่ในบัญชีเพื่อการค้าและเพื่อการธนาคาร ยกเว้นฐานะที่ได้รับการยกเว้นในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดตามที่ก าหนด 



 
 

 

รำยกำรเอกสำรแนบ 

หลักกำรของกำรก ำกับดูแลควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 
และกำรด ำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดของธนำคำรพำณิชย์ 

เอกสารแนบ 1  หลักเกณฑก์ารควบคุมภายในส าหรับการบริหารความเสี่ยงด้านตลาด 

เอกสารแนบ 2  หลักเกณฑ์การจัดท านโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า 

เอกสารแนบ 3  หลักเกณฑก์ารโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer) 

เอกสารแนบ 4  รายการยกเว้นในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

เอกสารแนบ 5  หลักเกณฑ์การประเมินปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้า 

เอกสารแนบ 6  หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ด้วยวิธี   
                          Sensitivity-Based Method (SBM) 

เอกสารแนบ 7  การก าหนดปัจจัยความเสี่ยง (risk factors) ส าหรับการค านวณความเสี่ยงประเภท  
                          delta risk vega risk และ curvature risk 

เอกสารแนบ 8  หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ 
                          Default Risk Capital (DRC) 

เอกสารแนบ 9  หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ 
                          Residual Risk Add-On (RRAO) 

เอกสารแนบ 10 หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ด้วยวิธี 
                          แบบจ าลอง (Internal Model Approach: IMA) 

เอกสารแนบ 11 หลักเกณฑ์และโครงสร้างของโต๊ะห้องค้า (trading desk) 

เอกสารแนบ 12 หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ด้วยวิธีมาตรฐาน 
                          อย่างง่าย (Simplified Standardised Approach: SSA)
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เอกสำรแนบ 1 

หลักเกณฑ์กำรควบคุมภำยในส ำหรับกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามแนวทางที่ก าหนดในประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยเรื่อง
ธรรมาภิบาลของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม โดยต้องครอบคลุมประเด็นส าคัญอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

 “คณะกรรมการธนาคาร” หมายความว่า คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียน 
ในประเทศ หรือคณะผู้บริหารที่มีอ านาจหน้าที่ความรับผิดชอบที่เกี่ยวข้องในกรณีของสาขาของธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศ 

“คณะกรรมการชุดย่อย” หมายความว่า คณะกรรมการชุดยอยที่คณะกรรมการธนาคาร
จัดตั้งขึ้นเพ่ือชวยสนับสนุนการท าหนาที่ของคณะกรรมการธนาคารตามความจ าเปนและความเหมาะสม 
โดยค านึงถึงขนาด ความซับซอน ลักษณะธุรกิจ และความเสี่ยงของธุรกิจ ตลอดจนกลยุทธและการด าเนินงาน
ในระยะยาวของธนาคารพาณิชย์ 

2.  บทบำทและหน้ำที่ของคณะกรรมกำรธนำคำร1 และผู้บริหำรระดับสูง 

 2.1  คณะกรรมการธนาคารมีหน้าที่และความรับผิดชอบในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาด 
ดังต่อไปนี้ 

  2.1.1 อนุมัติและทบทวนกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจและนโยบายที่ส าคัญของธนาคารพาณิชย์
เป็นประจ า 

  2.1.2 รับรู้และเข้าใจประเภทความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ตลอดจนดูแลให้
ระบบการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดครอบคลุมการประกอบธุรกรรมทุกประเภท 

  2.1.3 ก าหนดระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ 

  2.1.4 อนุมัติระบบการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดให้คณะกรรมการย่อยที่ได้รับมอบหมาย
หรือผู้บริหารระดับสูงน าไปก าหนดแนวทางปฏิบัติหรือปฏิบัติ 

  2.1.5 อนุมัติโครงสร้างขององค์กรที่เกี่ยวข้องกับการบริหารความเสี่ยง เพ่ือให้มีการถ่วงดุล
อ านาจซึ่งกันและกัน 

 
1 หรือคณะกรรมการอื่นที่ได้รับมอบหมาย กรณีสาขาของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ 
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  2.1.6 ดูแลให้ผู้บริหารระดับสูงก าหนดนโยบายการควบคุมภายในที่เพียงพอและ
เหมาะสม 

 2.2  ผู้บริหารระดับสูงมีหน้าที่และความรับผิดชอบในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดดังนี้ 

  2.2.1  น ากลยุทธ์และนโยบายที่ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการธนาคารไปสู่ 
การปฏิบัติ 

  2.2.2  จัดให้มีกระบวนการในการบ่งชี้ ประเมิน ควบคุม และดูแลความเสี่ยง 
ด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ 

  2.2.3  จัดสรรทรัพยากรเพ่ือสนับสนุนระบบการบริหารความเสี่ยงอย่างเพียงพอ 

  2.2.4  ก าหนดโครงสร้างหน้าที่ความรับผิดชอบ สายการบังคับบัญชา และ 
การรายงานข้อมูลขององค์กรให้ชัดเจน 

  2.2.5  ก าหนดนโยบายการควบคุมภายในที่เพียงพอและเหมาะสม รวมทั้งดูแลให้มีการ
ปฏิบัติตามอย่างเคร่งครัด 

  2.2.6  ก าหนดให้มีการทบทวนนโยบายที่เกี่ยวข้องให้สอดคล้องกับกลยุทธ์และ
สภาพแวดล้อมที่เปลี่ยนไปอย่างสม ่าเสมอ 

  2.2.7  อนุมัติแนวทางในการท าธุรกรรมทางการเงินใหม่ ๆ โดยครอบคลุมถึง
วัตถุประสงค์และขั้นตอนในการประกอบธุรกรรม และปัจจัยความเสี่ยงด้านตลาดที่เกี่ยวข้อง   
มีการวิเคราะห์ความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนต่อธนาคารพาณิชย์ อนุมัติแนวทางการประเมิน 
ตรวจสอบ และควบคุมความเสี่ยงดังกล่าว รวมทั้งต้องพิจารณาประเด็นด้านกฎหมาย บัญชี และภาษี 
ที่เก่ียวข้อง และรายงานต่อคณะกรรมการธนาคาร 

 2.3  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงสามารถมอบอ านาจให้แก่
คณะกรรมการย่อย หรือผู้บริหาร หรือเจ้าหน้าที่ในระดับรองลงมาเพ่ือบริหาร หรือด าเนินการใด ๆ  
ในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดได้ แต่ยังให้ถือว่าเป็นความรับผิดชอบของคณะกรรมการธนาคารและ
ผู้บริหารระดับสูงเช่นเดิม ดังนั้น คณะกรรมการธนาคารหรือผู้บริหารระดับสูงควรติดตามดูแลการท างาน
ของผู้ที่ได้รับมอบหมายอย่างใกล้ชิด เพื่อให้ด าเนินงานเป็นไปอย่างถูกต้องและมีประสิทธิภาพ 
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 2.4  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงต้องจัดให้มีแผนรองรับในกรณีที่เกิด
เหตุวิกฤติอันเนื่องจากความเสี่ยงด้านตลาด รวมทั้งกรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงบุคลากรที่มีหน้าที่เกี่ยวข้องกับ
การบริหารหรือควบคุมความเสี่ยงด้านตลาดขององค์กร เพ่ือให้การด าเนินงานเป็นไปอย่างต่อเนื่อง 

 2.5  คณะกรรมการธนาคาร หรือคณะกรรมการย่อยควรก าหนดนโยบายการให้ผลตอบแทน
ที่เหมาะสมเพ่ือจูงใจและรักษาบุคลากรที่มีคุณภาพ และด ารงไว้ซึ่งการปฏิบัติหน้าที่โดยสุจริต ทั้งนี้ ไม่ควร
ก าหนดอัตราผลตอบแทนให้อิงอยู่กับผลประกอบการหรือก าไรมากเกินไป เพื่อไม่ให้มีแรงจูงใจในการเพ่ิม
ระดับความเสี่ยงที่สูงกว่าระดับที่ยอมรับได้ โดยอาจพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากคุณภาพผลงานเทียบกับ
ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ รวมทั้งการปฏิบัติตามกฎระเบียบและข้อพึงปฏิบัติขององค์กรในการบริหาร
ความเสี่ยงด้านตลาด 

 2.6  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงควรจัดให้มีกระบวนการ 
ในการคัดเลือกบุคลากรที่มีประสบการณ์ มีความเชี่ยวชาญ และคุณสมบัติที่เหมาะสมกับงานต่าง  ๆ  
ในองค์กร 

 2.7  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงควรจัดให้มีการฝึกอบรมให้ความรู้
แก่ผู้บริหารและเจ้าหน้าที่อย่างเพียงพอและสม ่าเสมอ เช่น ความรู้เกี่ยวกับธุรกรรมทางการเงินใหม่ ๆ และ
กฎหมายที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ ควรจัดให้มีการหมุนเวียนหน้าที่ระหว่างพนักงานในต าแหน่งต่าง ๆ  
ตามระยะเวลาที่เหมาะสม เพ่ือให้สามารถท างานทดแทนกันได้ ซึ่งช่วยให้องค์กรมีความยืดหยุ่น 
ในการจัดการด้านบุคลากรให้มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 

 2.8  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงมีความรับผิดชอบในการสนับสนุน
หลักจริยธรรมและความถูกต้อง โดยก าหนดนโยบายและข้อปฏิบัติที่รัดกุม เพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดความเสื่อมเสีย
ต่อองค์กร 

 2.9  คณะกรรมการธนาคาร และ/หรือ ผู้บริหารระดับสูงควรสร้างวัฒนธรรมองค์กร 
ที่มุ่งเน้นความส าคัญของการมีระบบการควบคุมภายใน เพื่อให้เจ้าหน้าที่ในทุกระดับตระหนักถึง และเข้าใจ
หน้าที่ของตนเองในกระบวนการควบคุมภายในและปฏิบัติตามอย่างเคร่งครัด 

3.  แนวทำงกำรวัด ติดตำม และประเมินควำมเสี่ยง 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดให้มีระบบการบริหารความเสี่ยงและการควบคุมภายในที่มี
ประสิทธิภาพที่สามารถวัด ติดตาม และประเมินความเสี่ยงด้านตลาดที่อาจส่งผลในเชิงลบต่อเป้าหมาย
ความส าเร็จของธนาคารพาณิชย์อย่างต่อเนื่อง ในการประเมินความเสี่ยงควรพิจารณาให้ครอบคลุม 
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ความเสี่ยงที่เกิดจากการท าธุรกรรมทุกประเภทของธนาคารพาณิชย์โดยควรมีการทบทวนเป็นระยะ ๆ 
เพ่ือให้สามารถจัดการกับปัจจัยความเสี่ยงใหม่หรือปัจจัยความเสี่ยงที่ยังไม่สามารถควบคุมได้ 

4.  แนวปฏิบัติในกำรควบคุมควำมเสี่ยงและกำรแบ่งแยกหน้ำที่ 

 4.1  ธนาคารพาณิชย์ควรก าหนดให้ระบบการควบคุมภายในถือเป็นส่วนส าคัญ 
ในการปฏิบัติงาน โดยก าหนดโครงสร้างและขั้นตอนการควบคุมอย่างละเอียดในทุกระดับชั้นขององค์กร 
ดังนี้ 

  4.1.1  มีการก ากับดูแลโดยคณะกรรมการธนาคารและผู้บริหารระดับสูง เพื่อติดตาม
ความมีประสิทธิภาพในการก ากับดูแลการปฏิบัติงานขององค์กรในภาพรวม 

  4.1.2  มีการตรวจสอบการปฏิบัติงานในระดับส่วนงานต่าง ๆ โดยผู้บริหารของระดับนั้น 
ๆ ซึ่งการตรวจสอบดังกล่าวจะมีความถี่และรายละเอียดสูงกว่าการตรวจสอบ โดยคณะกรรมการธนาคาร
และผู้บริหารระดับสูง 

  4.1.3  มีการควบคุมด้านกายภาพซึ่งจะเน้นการควบคุมความปลอดภัยส าหรับสถานที่ที่
มีความส าคัญ เช่น ห้องค้า และห้องคอมพิวเตอร์ เพ่ือลดความเสี่ยงอันเกิดจากการประกอบธุรกรรมที่ไม่ได้
รับอนุญาต ทั้งนี้ระบบรักษาความปลอดภัยยังต้องรวมทั้งการป้องกันสินทรัพย์ที่มีค่าต่าง ๆ ด้วย เช่น 
เงินรับฝาก และตราสารการเงิน 

  4.1.4  มีการปฏิบัติตามมาตรการควบคุมความเสี่ยงขององค์กรโดยแต่งตั้งเจ้าหน้าที่
อาวุโสหรือหน่วยงานที่มีความเชี่ยวชาญเพ่ือรับผิดชอบในการก ากับดูแลให้มีการปฏิบัติตามกฎระเบียบและ
ข้อปฏิบัติขององค์กรอย่างเคร่งครัด ทั้งนี้เมื่อพบความผิดปกติหรือสาเหตุที่อาจท าให้เกิดปัญหา  
ในการปฏิบัติตามกฎระเบียบของพนักงาน ต้องรายงานให้กับผู้บริหารระดับสูงทราบ เพื่อด าเนินการแก้ไข
ต่อไป 

  4.1.5  มีการก าหนดสายการอนุมัติและอ านาจหน้าที่ของเจ้าหน้าที่ท่ีเกี่ยวข้องตามล าดับ
ชั้นให้ชัดเจนเป็นลายลักษณ์อักษร ซึ่งควรระบุรายละเอียดขอบเขตของอ านาจหน้าที่ ขั้นตอนปฏิบัติ 
ในการมอบอ านาจ รวมทั้งข้อจ ากัดในการมอบอ านาจ 

  4.1.6  มีการตรวจสอบความถูกต้องของรายละเอียดการท าธุรกรรมและประสิทธิผลของ
การป้องกันความเสี่ยง รวมทั้งการกระทบยอด (reconcile) ข้อมูลทางบัญชีต่าง ๆ เพ่ือตรวจสอบเมื่อเกิด
ความผิดพลาดขึ้น 
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  4.1.7  มีการบันทึกข้อมูลเกี่ยวกับข้อตกลงต่าง ๆ กับคู่ค้าอย่างถูกต้อง ครบถ้วน เป็น
ลายลักษณ์อักษร โดยระบุความรับผิดชอบของแต่ละฝ่ายอย่างละเอียด และมีแนวทางการตรวจสอบว่าคู่ค้า
ดังกล่าวมีอ านาจในการท าธุรกรรมหนึ่งธุรกรรมใดอย่างถูกต้องตามกฎหมายและข้อบังคับหรือไม่  
ก่อนตกลงท าธุรกรรมนั้น ๆ 

  4.1.8 ผู้ บริหารระดับสูงควรจัดให้มีการแบ่งแยกหน้าที่พนักงานให้ชัดเจนเพ่ือให้เกิด 
การซ ้าซ้อนหรือคาบเก่ียวกัน หรือเปิดโอกาสให้สามารถกระท าการเพ่ือประโยชน์ส่วนตน นอกจากนี้ 
ผู้บริหารระดับสูงควรระบุประเด็นความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้น รวมทั้งพยายามป้องกันหรือ
ลดความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้น และให้มีการติดตามตรวจสอบโดยผู้ที่ได้รับมอบหมายที่เป็นอิสระอยู่เสมอ 

 4.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดหลักเกณฑ์หรือข้อพึงปฏิบัติ เพ่ือเป็นแนวทางแก่เจ้าหน้าที่ 
ที่เก่ียวข้อง ให้มีความเหมาะสมกับโครงสร้าง ขนาด และความซับซ้อนของธุรกิจ โดยควรระบุจรรยาบรรณ
ที่พึงปฏิบัติ เช่น แนวปฏิบัติในการรับของสมนาคุณ การหลีกเลี่ยงความขัดแย้งทางผลประโยชน์หรือ
การแสวงหาประโยชน์ส่วนตน และการรักษาความลับขององค์กร 

5.  แนวทำงกำรเก็บข้อมูลและกำรสื่อสำรภำยในองค์กร 

 5.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีระบบการเก็บข้อมูลภายในที่เพียงพอ โดยครอบคลุมข้อมูล
ธุรกรรมทุกประเภทที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินธุรกิจ เช่น ข้อมูลด้านการเงิน การปฏิบัติการ และการปฏิบัติ
ตามกฎระเบียบของพนักงานในองค์กร รวมทั้งข้อมูลภายนอกเก่ียวกับสภาวะการณ์ของตลาดที่เกี่ยวข้องกับ
กระบวนการตัดสินใจ ซึ่งข้อมูลดังกล่าวต้องเชื่อถือได้ เข้าถึงได้ง่ายและรวดเร็ว และเก็บในรูปแบบที่เหมาะสม
เป็นมาตรฐาน นอกจากนี้ต้องจัดการให้ระบบดังกล่าวมีความปลอดภัยและสามารถเรียกใช้ข้อมูลได้เฉพาะ
บุคคลที่เกี่ยวข้อง มีการติดตามตรวจสอบโดยผู้รับผิดชอบที่เป็นอิสระ และจัดให้มีระบบรองรับ (back-up 
system) รวมทั้งการน าระบบให้กลับมาท างานใหม่ได้ตามปกติ กรณีที่เกิดเหตุฉุกเฉินขึ้น 

 5.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีระบบควบคุมการบันทึกข้อมูลทางบัญชี ไม่ว่าจะเป็นรายการ 
ในหรือนอกงบฐานะการเงิน เพ่ือให้ข้อมูลทางบัญชีครบถ้วน ถูกต้อง และเชื่อถือได้ โดยเฉพาะข้อมูล 
ที่เก่ียวกับการท าธุรกรรมด้านการบริหารเงิน และอนุพันธ์ทางการเงินที่ใช้เพื่อป้องกันความเสี่ยงหรือเพ่ือ
การค้า 

 5.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีระบบการสื่อสารภายในองค์กรที่มีประสิทธิภาพเพ่ือเสริมสร้างให้
พนักงานมีความเข้าใจและยึดมั่นในนโยบายและข้อปฏิบัติขององค์กร รวมทั้งเพ่ือสร้างความม่ันใจว่าข้อมูล
ต่าง ๆ ได้ส่งถึงเจ้าหน้าที่ท่ีเกี่ยวข้องอย่างถูกต้องครบถ้วน 
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6.  ระบบกำรตรวจสอบภำยในและกำรแก้ไขข้อบกพร่องที่เกิดขึ้น 

 6.1  ธนาคารพาณิชย์ควรจัดให้มีการตรวจสอบระบบควบคุมภายในอย่างต่อเนื่อง โดยจัดให้มี
การตรวจสอบความเสี่ยงส าคัญที่อาจจะเกิดขึ้นเป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์
เพ่ือให้สามารถตรวจพบและด าเนินการแก้ไขปัญหาหรือข้อบกพร่องของระบบควบคุมภายในได้อย่างรวดเร็ว 
รวมทั้งจัดให้มีการทบทวนและประเมินผลระบบควบคุมภายในดังกล่าวอย่างสม ่าเสมอ ทั้งนี้ ความถ่ีและ
ขอบเขตของการตรวจสอบจะต้องสอดคล้องกับลักษณะ ความซับซ้อน และความเสี่ยงของธุรกรรมต่าง ๆ 
ของแต่ละธนาคารพาณิชย์ 

 6.2  ธนาคารพาณิชย์ควรจัดให้มีเจ้าหน้าที่ท่ีท าหน้าที่ตรวจสอบภายในที่มีความรู้ 
ความสามารถ ประสบการณ์ และความเชี่ยวชาญในธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ โดยเจ้าหน้าที่ดังกล่าว
จะต้องเข้าใจในบทบาทและความรับผิดชอบของตนเอง และมีความเป็นอิสระจากส่วนงานต่าง ๆ 

 6.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดให้มีการรายงานหรือชี้แจงปัญหาหรือข้อบกพร่องของระบบ
ควบคุมภายในที่ตรวจสอบพบต่อผู้บริหารที่เก่ียวข้องตามสายการบังคับบัญชาภายในระยะเวลาที่เหมาะสม 
รวมทั้งต้องสรุปปัญหาหรือข้อบกพร่องที่ส าคัญเพ่ือเสนอต่อคณะกรรมการธนาคาร หรือคณะกรรมการ
ตรวจสอบและผู้บริหารระดับสูง เพ่ือด าเนินการแก้ไขต่อไปภายในระยะเวลาที่เหมาะสม 

6.4  ธนาคารพาณิชย์ควรจัดให้มีแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการจัดการปัญหาข้อร้องเรียนต่าง ๆ 
รวมทั้งก าหนดระยะเวลาแล้วเสร็จ โดยจัดให้มีเจ้าหน้าที่ที่ไม่มีหน้าที่รับผิดชอบโดยตรงกับเรื่องราวร้องทุกข์
เหล่านั้นเป็นผู้รวบรวม บันทึก สืบสวน และตรวจสอบข้อร้องเรียน และจัดให้มีการชี้แจงท าความเข้าใจหรือ
ด าเนินการชดใช้ความเสียหายให้แก่ผู้ร้องเรียนดังกล่าวด้วย
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เอกสำรแนบ 2 
หลักเกณฑ์กำรจัดท ำนโยบำยกำรบริหำรฐำนะในบัญชีเพื่อกำรค้ำ 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

“โต๊ะห้องค้า (trading desk)” หมายความว่า กลุ่มของผู้ค้า (trader) หรือบัญชีการค้า (trading 
account) ที่ด าเนินงานภายใต้กลยุทธ์การค้าและกรอบการบริหารความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชย์ก าหนด 

“มาตรฐานการบัญชี” หมายความว่า มาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานรายงานทางการเงินที่ก าหนด
ตามกฎหมายของไทยว่าด้วยการบัญชีในเรื่องที่เกี่ยวข้อง หรือมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศที่เกี่ยวข้องซ่ึงเป็นที่ยอมรับทั่วไป 

2.  หลักเกณฑ์กำรจัดตรำสำรกำรเงินในบัญชีเพื่อกำรค้ำและบัญชีเพื่อกำรธนำคำร 

 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ ในการจัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้าและ
บัญชีเพ่ือการธนาคาร 

 2.1  ตราสารการเงินที่ธนาคารพาณิชย์ถือครอง ไม่ว่าจะเป็นฐานะของธนาคารพาณิชย์เอง หรือ
ฐานะที่เกิดจากการท าธุรกรรมเพ่ือลูกค้า โดยมีวัตถุประสงค์ใดวัตถุประสงค์หนึ่งดังต่อไปนี้ ต้องจัดอยู่ 
ในบัญชีเพ่ือการค้า 

 2.1.1  เพ่ือการขายต่อในระยะสั้น (short-term resale) 

 2.1.2  เพ่ือหาประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงของราคา  

 2.1.3  เพ่ือหาก าไรจากความแตกต่างของราคาในแต่ละตลาดเปรียบเทียบกัน (arbitrage) 

 2.1.4  เพ่ือป้องกันความเสี่ยงของฐานะอ่ืน ๆ ที่มีวัตถุประสงค์ข้างต้น 

 2.2  ตราสารการเงินที่ธนาคารพาณิชย์ถือครองต่อไปนี้ ให้ถือว่ามีวัตถุประสงค์ตามข้อ 2.1 และ
จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 

 2.2.1  ตราสารการเงินประเภท Correlation Trading Portfolio (CTP)1 

 
1 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation position) และธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตประเภท nth-to-default 
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 2.2.2  ตราสารการเงินที่สามารถท าให้เกิดฐานะขายสุทธิด้านเครดิตหรือตราสารทุนในบัญชี
เพ่ือการธนาคาร (net short position of credit or equity)2 

 2.2.3  ตราสารการเงินที่เกิดจากการที่ธนาคารพาณิชย์ให้บริการการประกัน การจ าหน่าย
ตราสารหรือหลักทรัพย์ หรือให้บริการเป็นนายหน้าผู้ออกตราสารการเงินให้แก่ลูกค้า (firm underwriting 
commitments) ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์คาดการณ์ว่าจะรับซื้อตราสารหรือหลักทรัพย์ดังกล่าวไว้ ณ  
วันจ่ายช าระ (settlement date) 

 2.3  ตราสารการเงินที่ธนาคารพาณิชย์ถือครองต่อไปนี้ ถือว่ามีวัตถุประสงค์ตามข้อ 2.1 และจัด
อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า เว้นแต่ได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อนการถือครอง 

 2.3.1  ตราสารการเงินที่ถือโดยหน่วยธุรกิจที่โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือขายตราสารการเงิน
ดังกล่าว โดยตราสารการเงินดังกล่าวต้องถูกประเมินมูลค่ายุติธรรมเป็นรายวันโดยบันทึก  
การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นเข้าบัญชีก าไรขาดทุนภายใต้มาตรฐานการบัญชี 

 2.3.2  ตราสารการเงินที่เกิดจากการที่ธนาคารพาณิชย์ท าหน้าที่เป็นผู้เสนอราคาซื้อขาย
ในตลาด (market maker) 

 2.3.3  การลงทุนในกองทุน (equity investments in a fund) นอกเหนือจากที่ถูกจัด 
ในบัญชีเพ่ือการธนาคารตามข้อ 2.4.5 

 2.3.4  ตราสารทุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (listed equity) โดยไม่รวมตราสารทุน 
ที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้จัดในบัญชีเพ่ือการธนาคาร3  ซ่ึงควร 
มีการบริหารการลงทุนแยกออกจากโต๊ะห้องค้า (trading desk) ที่มีการซื้อขายตราสารการเงินในระยะสั้น  

 2.3.5  การท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการค้า (trading-related repo-
style transactions) โดยไม่รวมการท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการบริหารสภาพคล่อง 
และมีการบันทึกบัญชีตามด้วยเกณฑ์คงค้างทุกสิ้นเดือน (accrual basis) 

 
2 ธนาคารพาณิชย์มีโอกาสที่จะมีฐานะขายสุทธิด้านเครดิต หากมูลค่าปัจจุบัน (present value) ของบัญชีเพื่อการธนาคารเพิ่มสูงขึ้น เมื่อ credit 
spread ของผู้ออกหรือกลุ่มของผู้ออกตราสารหนี้สูงขึ้น และธนาคารพาณิชย์มีโอกาสที่จะมีฐานะขายสุทธิด้านตราสารทุน หาก present value 
ของบัญชีเพื่อการธนาคารเพิ่มสูงขึ้น เมือ่ราคาตราสารทุนลดลง เช่น การปิดความเส่ียงในบัญชีเพื่อการธนาคาร โดยที่ฐานะของเครื่องมือ
ป้องกันความเส่ียง (hedging instrument) เกินกว่าค่าฐานะความเส่ียง (risk position) ที่มีอยู่จริง (over-hedging) 
3 ตัวอย่างของฐานะในตราสารทุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ธนาคารพาณชิย์อาจแยกออกจากบัญชีเพื่อการค้า เช่น ตราสารทุนจาก
ค่าตอบแทนรอการตัดบัญชี (deferred compensation plans) ตราสารหนี้แปลงสภาพ (convertible debt securities) ผลิตภัณฑ์สินเชื่อ 
ที่มีการจ่ายดอกเบีย้ในรูปแบบของตราสารทุน (equity kickers) การแปลงตราสารหนี้เป็นตราสารทุน (debt to equity swap) ซ่ึงเป็นส่วน
หนึ่งของการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ และผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตเพื่อพนักงานที่ถือโดยธนาคารพาณิชย์ (bank-owned life insurance products) 
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 2.3.6  ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option โดยให้รวมธุรกรรมอนุพันธ์ทางการเงิน 
ที่แฝงกับตราสารการเงินอ่ืน (non-derivative host)4 ที่ธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ออกและถูกจัดอยู่ในบัญชี
เพ่ือการธนาคารของธนาคารพาณิชย์5 และมีความเสี่ยงด้านเครดิตหรือด้านตราสารทุน6 

 2.4  ตราสารการเงินใด ๆ ที่ไม่มีวัตถุประสงค์ในการถือครองตามข้อ 2.1 และไม่ใช่ตราสารการเงิน
ตามข้อ 2.2 หรือ 2.3 รวมทั้งตราสารการเงินที่มีลักษณะดังต่อไปนี้ให้จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร 

 2.4.1  ตราสารทุนที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (unlisted equity) 

 2.4.2  ตราสารการเงินที่ถือไว้เพ่ือการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation 
warehousing) 

 2.4.3  การถือครองอสังหาริมทรัพย์โดยตรง 

 2.4.4  สินเชื่อรายย่อยและธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium 
Enterprises: SMEs) 

 2.4.5  การลงทุนในกองทุน (equity investments in a fund) เว้นแต่ปรากฏข้อเท็จจริง
ข้อใดข้อหนึ่งดังต่อไปนี้ ให้จัดการลงทุนในกองทุนดังกล่าวในบัญชีเพ่ือการค้า7 

   (1) ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้วิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามจริง (LTA) และได้รับ
ข้อมูลสัดส่วนขององค์ประกอบของกองทุนเป็นรายวัน โดยข้อมูลดังกล่าวต้องได้รับการรับรอง (verified) 
จากหน่วยงานภายนอกที่เป็นอิสระที่มีความละเอียดเพียงพอและเชื่อถือได ้หรือ 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ได้รับข้อมูลราคาของกองทุนเป็นรายวัน และสามารถเข้าถึงข้อมูล
ขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) ของกองทุนดังกล่าว หรือข้อมูลหลักเกณฑ์ท่ีก ากับ
ดูแลกองทุนดังกล่าว 
  

 
4 ตัวอย่างของ non-derivative host ที่มีธุรกรรมธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option แฝง เช่น ธุรกรรมเงินกู้ยืมที่มีธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาด
แฝง (structured product) และธุรกรรม funded-credit derivatives ตามนิยามที่ก าหนดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วย
หลักเกณฑ์การอนุญาตและก ากับดแูลการท าธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ และทีแ่ก้ไขเพิ่มเติม 
5 ธนาคารพาณิชย์ต้องแยกองค์ประกอบ non-derivative host และจัดธุรกรรมอนุพันธ์ที่แฝงอยู่ในบัญชีเพื่อการค้า 
6 ยกเว้นตราสารการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์เช่น ตราสารการเงินที่นับเข้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 – 2 
7 กรณีฐานะขายสุทธ ิ(net short position) ของการลงทุนในกองทุนที่ไม่มีคุณสมบัติที่ก าหนดตามข้อ 2.4.5 ให้ธนาคารพาณิชย์แยกฐานะ
ดังกล่าวออกจากฐานะในบัญชีเพือ่การค้าที่ใช้ในการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาด และด ารงเงินกองทุนเพื่อรองรับ 
ความเส่ียงด้านตลาดส าหรับฐานะดังกล่าวด้วยน ้าหนกัความเส่ียงร้อยละ 100 
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 2.4.6  การลงทุนในกองทุนประกันความเสี่ยง (hedge fund) 

 2.4.7  ธุรกรรมอนุพันธ์และการลงทุนในกองทุนซึ่งมีตัวแปรอ้างอิงที่ประกอบจาก 
ตราสารการเงินตามข้อ 2.4.1 – 2.4.6 และ 

 2.4.8  ตราสารการเงินที่มีวัตถุประสงค์การถือครองเพ่ือป้องกันความเสี่ยงใด ๆ จากฐานะ 
ที่เกิดจากตราสารการเงินตามข้อ 2.4.1 – 2.4.7 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องทบทวนอย่างสม ่าเสมอว่าตราสารการเงินใด ๆ ที่ถูกจัดอยู่ในบัญชี
เพ่ือการธนาคาร8 นั้น เป็นไปตามลักษณะและวัตถุประสงค์ที่ก าหนดอย่างถูกต้อง 

 2.5  ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดตราสารการเงินที่มีลักษณะตามข้อ 2.3 ในบัญชีเพ่ือการธนาคารได้ 
หากได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน9 โดยธนาคารพาณิชย์ต้องมีหลักฐานเพ่ือที่แสดงให้เห็น
ว่าไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการถือครองตราสารการเงินดังกล่าวตามท่ีก าหนดตามข้อ 2.1 

 2.6  ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถจัดส่งหลักฐานที่แสดงให้เห็นว่าตราสารการเงินใด ๆ ที่จัดอยู่
ในบัญชีเพ่ือการธนาคารไม่มีวัตถุประสงค์ในการถือครองข้อใดข้อหนึ่งตามข้อ 2.1 เพ่ือให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยตรวจสอบได้เมื่อร้องขอ โดยธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์
จัดตราสารการเงินใด ๆ ยกเว้นตราสารการเงินที่ระบุไว้ตามข้อ 2.4.1 – 2.4.8 ให้อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 
หากพิจารณาแล้วว่าหลักฐานของธนาคารพาณิชย์ไม่เพียงพอ หรือธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วว่า
ตราสารการเงินดังกล่าวควรจัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 

 2.7  หากธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วว่าตราสารการเงินใด ๆ ที่ธนาคารพาณิชย์จัดอยู่
ในบัญชีเพ่ือการค้า10 ควรจัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้
ธนาคารพาณิชย์จัดตราสารการเงินดังกล่าวให้อยู่ในบัญชีเพ่ือการธนาคารได้  

3.  หลักเกณฑ์กำรจัดท ำนโยบำยกำรบริหำรฐำนะในบัญชีเพื่อกำรค้ำ 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดท านโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าให้เหมาะสมกับปริมาณ
และความซับซ้อนของธุรกรรมของธนาคารพาณิชย์ ดังนี้ 

 
8 ให้รวมทั้งตราสารการเงินที่ย้ายระหว่างบัญชี (reassignment) ในบัญชีเพื่อการธนาคาร 
9 ยกเว้นตราสารการเงินที่เป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุน รวมทั้งผลตอบแทนค้างรับในกองทุนที่มีกลไกการบริหารความเส่ียงที่มีเป้าหมาย 
ในการคุ้มครองเงินลงทุนและผลตอบแทนขั้นต ่า ซ่ึงไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการถือครองตราสารการเงินตามที่ก าหนดตามข้อ 2.1 
10 ยกเว้นตราสารการเงินตามข้อ 2.2 
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 3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าเป็นส่วนหนึ่งของ
นโยบายการบริหารความเสี่ยงโดยรวมของธนาคารพาณิชย์ โดยก าหนดเป็นลายลักษณ์อักษร เพ่ือก าหนด
ฐานะที่ควรอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าที่ต้องน ามาค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด และพร้อม
ให้ธนาคารแห่งประเทศไทยตรวจสอบได้เม่ือร้องขอ ทั้งนี้ นโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าต้องมี
ขอบเขตและรายละเอียดให้ครอบคลุมประเด็นส าคัญ ดังนี้ 

 3.1.1  ขอบเขตและแนวทางที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการก าหนดฐานะที่ธนาคารพาณิชย์
ก าหนดให้อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าและจะน าไปค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด รายละเอียด
ตามหลักเกณฑ์การจัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้าและบัญชีเพื่อการธนาคารที่ก าหนดตามข้อ 2 

 3.1.2  ขอบเขตและแนวทางในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของฐานะทีธ่นาคารพาณิชย์
ก าหนดให้อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าทุกวันตามราคาตลาด (marked to market) โดยอ้างอิงข้อมูลจากตลาด
ซื้อขายคล่อง (active and liquid two-way market) 

 3.1.3  ส าหรับฐานะท่ีมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยแบบจ าลอง (marked to model) 
ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดรายละเอียด ดังนี้  

   (1) ระบุถึงความเสี่ยงที่ส าคัญของฐานะที่มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วย
แบบจ าลอง 

   (2) การป้องกันความเสี่ยงที่ส าคัญของฐานะที่มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วย
แบบจ าลองและขอบเขตการใช้ตราสารการเงินเพ่ือการป้องกันความเสี่ยงจากตลาดที่มีสภาพคล่อง 

   (3) การได้รับข้อมูลที่เชื่อถือได้ส าหรับข้อสมมติฐานที่ส าคัญและปัจจัยที่ใช้ใน
แบบจ าลอง (parameter) 

 3.1.4  ขอบเขตและแนวทางที่ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
ฐานะต่าง ๆ และสามารถตรวจสอบมูลค่าจากบุคคลภายนอกธนาคารพาณิชย์ได้อย่างสม ่าเสมอ  

 3.1.5  ขอบเขตและแนวทางเกี่ยวกับข้อจ ากัดทางด้านกฎหมาย หรือข้อก าหนดอ่ืน ๆ  
ที่เกี่ยวข้องกับการปฏิบัติงาน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการขายหรือจ าหน่ายตราสารการเงินที่อยู่ 
ในบัญชีเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ได้อย่างทันที (liquidation) 

 3.1.6  ขอบเขตและแนวทางการด าเนินการในการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าของ
ธนาคารพาณิชย์อย่างใกล้ชิด (actively manage) รวมทั้งระยะเวลาในการถือครองฐานะในบัญชีเพ่ือ
การค้าให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ในการท าธุรกรรมเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ 
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 3.1.7  ขอบเขตและแนวทางการด าเนินการในการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี 
รายละเอียดตามข้อ 4  

 3.1.8  กลยุทธ์ทางการค้า นโยบาย และกระบวนการในการบริหารฐานะท่ีชัดเจน และควร
ครอบคลุมรายละเอียด ดังต่อไปนี้ 

   (1) กลยุทธ์ทางการค้าส าหรับฐานะที่จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 
กลยุทธ์ส าหรับตราสารการเงินที่ซับซ้อน หรือกลุ่มตราสารการเงินที่ต้องบริหารจัดการเป็นพิเศษ 

   (2) แนวทางปฏิบัติในการท าธุรกรรมระหว่างโต๊ะห้องค้า ทั้งที่เป็นธุรกรรมภายใน
และภายนอกสถาบันการเงิน 

   (3) ระบุเพดานความเสี่ยงด้านตลาดโดยรวมและในแต่ละองค์ประกอบความเสี่ยง 
รวมทั้งในระดับย่อยอ่ืนที่เหมาะสม และมีระบบการติดตามที่ชัดเจนและเหมาะสม 

   (4) ขอบเขตและความรับผิดชอบของผู้ค้า (trader) และผู้มีอ านาจตัดสินใจในระดับ
ต่าง ๆ ในการท าธุรกรรมและบริหารฐานะภายใต้เพดานความเสี่ยงที่ก าหนดไว้ตามกลยุทธ์ทางการค้า 

   (5) กระบวนการที่ใช้ในการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า อย่างน้อยทุกวัน 
ตามราคาตลาดหรือราคาตามแบบจ าลอง (marked to market or model) หรือราคาอ่ืนที่เหมาะสม โดยให้
ใช้ราคาดังกล่าวอย่างสม ่าเสมอ รวมทั้งการประเมินคุณภาพและประเภทของข้อมูลตลาด (market input) 
ที่จะน ามาใช้ในกระบวนการประเมินมูลค่า เช่น ปริมาณการซื้อขายในตลาด (market turnover) 
รายละเอียดเกี่ยวกับแนวทางและหลักเกณฑ์ในการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าตามข้อ 5 

   (6) แนวทางการตั้งเงินส ารองเพ่ิมเติม (cushion reserves) ส าหรับกรณีที่ฐานะนั้น
ประเมินมูลค่าโดยใช้ราคาตลาดได้ยาก หรือตลาดมีสภาพคล่องในระดับต ่าทั้งในด้านราคาและปริมาณ 
การซื้อขาย 

 3.1.9  แนวทางปฏิบัติและรายละเอียดที่จ าเป็นส าหรับฐานะที่ใช้ป้องกันความเสี่ยงของ
สินทรัพย์หรือฐานะอ้างอิง ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดฐานะท่ีใช้เพ่ือป้องกันความเสี่ยงไว้ในบัญชีเดียวกับ
สินทรัพย์อ้างอิงหรือฐานะที่ถูกป้องกันความเสี่ยง (hedged items) และเม่ือไม่เข้าข่ายใช้เพ่ือป้องกัน 
ความเสี่ยงอีกต่อไป ต้องโยกย้ายฐานะนั้นกลับไปอยู่ในบัญชีเดิม 

 3.1.10  ขอบเขตและแนวทางที่ธนาคารพาณิชย์จะโอนย้ายความเสี่ยงและฐานะระหว่างบัญชี
เพ่ือการธนาคารและบัญชีเพ่ือการค้าตามแนวทางที่ก าหนดตามเอกสารแนบ 3 โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
ก าหนดผู้มีอ านาจอนุมัติและรับผิดชอบที่ชัดเจน ทั้งนี้ ควรเป็นคณะกรรมการชุดย่อยหรือผู้บริหารระดับสูง
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ที่ดูแลเรื่องการควบคุมและบริหารความเสี่ยงด้านตลาด และก าหนดให้มีการพิจารณาข้อมูลและเหตุผล
ประกอบทีเ่หมาะสม 

 3.1.11  วิธีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการประเมินความเสี่ยงด้านตลาด รวมทั้งกระบวนการและ
ขั้นตอนที่เกี่ยวข้อง เช่น การมอบหมายผู้รับผิดชอบ การสอบทานความถูกต้อง และการจัดส่งข้อมูลให้
ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 3.1.12  นโยบาย กระบวนการควบคุมภายใน และผู้รับผิดชอบที่ชัดเจนในการตรวจสอบการ
ปฏิบัติตามนโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าที่ได้ก าหนดขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งการจัดกลุ่ม 
ตราสารการเงินหรือการโยกย้ายตราสารระหว่างบัญชี และการติดตามฐานะที่ไม่เป็นไปตามกลยุทธ์ทางการค้า 
รวมทั้งจัดให้มีร่องรอยการตรวจสอบ (audit trail) ด้วย 

 3.1.13  กรอบและแนวทางการบริหารความเสี่ยงและนโยบายในการบริหารความเสี่ยง
ด้านอัตราแลกเปลี่ยนส าหรับฐานะที่ได้รับการยกเว้นการนับรวมเป็นฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิ  
รายละเอียดตามข้อ 1 ของเอกสารแนบ 4 (ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์มีฐานะดังกล่าว) 

 3.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้มีการประเมินการก าหนดฐานะที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าตาม
แนวทางท่ีก าหนดในนโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าโดยหน่วยงานที่ก ากับดูแลความเสี่ยงของ
ธนาคารพาณิชย์ 

 3.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องบันทึกและจัดเก็บเอกสารการปฏิบัติตามนโยบายการบริหารฐานะในบัญชี
เพ่ือการค้า โดยเอกสารดังกล่าวต้องได้รับการตรวจสอบจากหน่วยงานตรวจสอบภายในของธนาคารพาณิชย์เป็น
ประจ าทุกปี และต้องพร้อมจัดส่งผลการตรวจสอบภายในดังกล่าวให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 3.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดระยะเวลาที่ชัดเจนในการทบทวนนโยบายการบริหารฐานะ
ในบัญชีเพ่ือการค้า เพ่ือให้เหมาะสมกับสถานการณ์และการเปลี่ยนแปลงของธุรกิจ และในกรณีท่ีมีการปรับปรุง
ในประเด็นที่ส าคัญ จะต้องได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้ คณะกรรมการของ
ธนาคารพาณิชย์อาจมอบหมายอ านาจการอนุมัติในเรื่องดังกล่าวข้างต้นให้แก่คณะกรรมการชุดย่อยที่เหมาะสม 
ที่ก าหนดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยเรื่องธรรมาภิบาลของธนาคารพาณิชย์ และท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม 
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4.  หลักเกณฑ์กำรย้ำยตรำสำรกำรเงินระหว่ำงบัญชี (reassignment) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ส าหรับการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี11 
โดยต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์การจัดตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้าและในบัญชีเพ่ือการธนาคารอย่าง
เคร่งครัด และธนาคารพาณิชย์ต้องมีระบบงานที่พร้อมในการบริหารจัดการการย้ายตราสารการเงินระหว่าง
บัญชีตั้งแต่การก าหนดบัญชีของตราสารการเงินครั้งแรก 

 4.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องไม่ย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชีโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือลดปริมาณ
เงินกองทุนที่ต้องด ารงเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

 4.2  การย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชีต้องเกิดข้ึนได้ยากและใช้ส าหรับสถานการณ์พิเศษ
เท่านั้น12  

 4.3  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ประสงค์จะย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี ให้ค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าและบัญชีเพ่ือการธนาคารทั้ง
ก่อนและหลังการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชีทันท ีโดยรวมทั้งกรณีที่การย้ายตราสารการเงินระหว่าง
บัญชีที่ไม่ได้เกิดจากการตัดสินใจของธนาคารพาณิชย์หรืออยู่นอกเหนือจากการควบคุมของธนาคารพาณิชย์13 

 อนึ่ง กรณีที่เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดของตราสารการเงินที่มีการย้ายบัญชี
ลดลงเมื่อเทียบกับก่อนการย้ายตราสารระหว่างบัญชี ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดส่วนเพ่ิมเท่ากับส่วนต่างดังกล่าว (capital surcharge) และเปิดเผยการด ารงเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดส่วนเพิ่มดังกล่าวตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ และประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วย 
การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุนส าหรับกลุ่มธุรกิจทางการเงิน และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม โดย
ธนาคารพาณิชย์ต้องประเมินมูลค่าของส่วนต่างดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง (ongoing basis) หรือสามารถ 
ทยอยปรับลด14 ด้วยค่าปรับลด (run-off) ตามที่ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
  

 
11 ให้รวมทั้งการซ้ือขายตราสารการเงินระหว่างบัญชีเพื่อการค้าและบัญชีเพื่อการธนาคารตามหลกัการอิสระ (arm’s length basis) 
12 เช่น การปรับโครงสร้างของธนาคารพาณิชย์ที่ส่งผลให้ต้องยกเลิกโต๊ะห้องค้าทั้งหมดหรือบางส่วนและส่งผลให้ยกเลิกนโยบายการค้า 
ตราสารการเงินหรือพอร์ตการลงทุน การเปลี่ยนแปลงของมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้องกับการประเมินราคาของตราสารการเงินใด ๆ ด้วย
บัญชีก าไรขาดทุน หรือการฟื้นฟูกจิการ ทั้งนี้ เหตุผลด้านสภาวะตลาด การเปลี่ยนแปลงด้านสภาพคล่องของตราสารการเงิน หรือการเปลี่ยน
เจตนาทางการค้า (trading intent) ไม่เพียงพอต่อการยา้ยตราสารการเงินระหว่างบัญชี 
13 เช่น การยกเลิกการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของตราสารทุนที่ธนาคารพาณิชย์ถือครอง 
14 เพื่อให้ง่ายต่อการปฏิบัติ ธนาคารพาณิชย์ไม่จ าเป็นต้องค านวณเงินกองทุนที่ต้องด ารงเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดส่วนเพิ่มส าหรับ 
ส่วนต่างดังกล่าว (capital surcharge) อย่างต่อเนื่อง 
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 4.4  การย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี ธนาคารพาณิชย์ต้องด าเนินการ ดังนี้ 

 4.4.1  ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการชุดย่อยหรือผู้บริหารระดับสูงที่ได้รับมอบหมาย
ของธนาคารพาณิชย์ผ่านกระบวนการพิจารณาภายในว่าเป็นไปตามนโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือ
การค้าของธนาคารพาณิชย์ โดยธนาคารพาณิชย์ต้องจัดเก็บเอกสารที่เกี่ยวข้องกับกระบวนการพิจารณา
ภายในและการอนุมัติดังกล่าวด้วย  

 4.4.2  ยื่นขออนุญาตต่อธนาคารแห่งประเทศไทย พร้อมแสดงเอกสารหลักฐานว่า
ธนาคารพาณิชย์ได้ด าเนินการตามท่ีก าหนดตามข้อ 4.3 และข้อ 4.4.1 แล้ว 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องไม่เพิกถอนการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี เว้นแต่กรณีที่มี
ความจ าเป็นต่อการเปลี่ยนแปลงของฐานะของธนาคารพาณิชย์ในตราสารการเงินดังกล่าว ซึ่งต้องได้รับ 
การอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

 อย่างไรก็ด ีธนาคารพาณิชย์ไม่จ าเป็นต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยส าหรับ
กรณีท่ีเป็นการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชีจากบัญชีเพ่ือการธนาคารไปยังบัญชีเพ่ือการค้าอันเนื่องมาจาก
การถูกจัดประเภทใหม่ (reclassification) เป็นสินทรัพย์หรือหนี้สินเพื่อค้า (trading asset or liability) 
ภายใต้มาตรฐานการบัญชี15 

 4.5  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดนโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าในประเด็น  
ที่เกี่ยวข้องกับการย้ายตราสารการเงินระหว่างบัญชี ให้มีรายละเอียดครอบคลุมรายละเอียดของสถานการณ์
หรือหลักเกณฑ์ที่ธนาคารพาณิชย์จะใช้ในการพิจารณาการย้ายตราสารระหว่างบัญชี รวมทั้ง แนวทาง 
การระบุสถานการณ์พิเศษดังกล่าว กระบวนการการด าเนินการในการขออนุมัติจากผู้ที่ได้รับมอบหมายและ
ธนาคารแห่งประเทศไทย และข้อก าหนดในการเปิดเผยข้อมูลการย้ายตราสารการเงินเป็นรายปี โดย
ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการทบทวนและประเมินความเหมาะสมของนโยบายการย้ายตราสารการเงินระหว่าง
บัญชีเพ่ือการค้าและบัญชีเพ่ือการธนาคารเป็นประจ าทุกปี 

5.  แนวทำงและหลักเกณฑ์ในกำรประเมินมูลค่ำฐำนะในบัญชีเพื่อกำรค้ำ (prudential valuation 
guidance)  

 ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดให้มีระบบการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า ซึ่งต้องมีรายละเอียด
อย่างน้อย ดังต่อไปนี้ 

 
15 ให้รวมถึงการย้ายธุรกรรมอนุพันธ์ไปยังบัญชีเพื่อการค้า ในกรณีที่ธนาคารพาณชิย์มีตราสารการเงินในบัญชีเพื่อการธนาคารที่ได้ป้องกัน 
ความเส่ียง (hedge accounting) ด้วยธุรกรรมอนุพันธ ์และจ าเป็นต้องยกเลิก hedge accounting ในภายหลัง ซึ่งอาจเกิดจากการขาย 
ตราสารการเงินดังกล่าว หรอืจากการประเมิน hedge effectiveness ไม่เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่เกี่ยวข้อง  
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 5.1  ระบบการประเมินมูลค่าและการควบคุม (systems and controls) 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดให้มีระบบการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าที่เหมาะสม 
และมีระบบการควบคุมอย่างเพียงพอ เพื่อให้คณะกรรมการธนาคารและผู้บริหารระดับสูงมีความมั่นใจว่า
ระบบการประเมินมูลค่าฐานะดังกล่าวมีความถูกต้องเหมาะสมและน่าเชื่อถือ โดยระบบการประเมิน
มูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ต้องรวมอยู่ในระบบการบริหารความเสี่ยงโดยรวมหรือ
ระบบการบริหารความเสี่ยงด้านอ่ืน ๆ ของธนาคารพาณิชย์ เช่น ระบบการวิเคราะห์สินเชื่อ โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องก าหนดรายละเอียดของระบบการประเมินมูลค่าฐานะและการควบคุม ดังนี้ 

 5.1.1  มีนโยบายและขั้นตอนการปฏิบัติงานของกระบวนการประเมินมูลค่าฐานะ 
ในบัญชีเพ่ือการค้า ซึ่งรวมทั้งการก าหนดความรับผิดชอบของหน่วยงานที่ท าหน้าที่ประเมินมูลค่าอย่าง
ชัดเจน ก าหนดขอบเขตท่ีเกี่ยวข้องกับการประเมินมูลค่า แหล่งที่มาของข้อมูลทางด้านตลาด ความถี่ของ 
การทดสอบการประเมินมูลค่าโดยหน่วยงานอิสระ แนวทางการปรับมูลค่า และกระบวนการทดสอบ 
ความถูกต้องของมูลค่าที่ประเมินได้ 

 5.1.2  มีสายงานหรือหน่วยงานท าหน้าที่ประเมินมูลค่าและรายงานข้อมูลที่ชัดเจนให้
คณะกรรมการธนาคารหรือคณะกรรมการอ่ืนที่ได้รับมอบหมายทราบ โดยสายงานหรือหน่วยงานนั้นต้อง
เป็นอิสระจากสายงานหรือหน่วยงานที่ท าธุรกรรมการซื้อขาย (front office)  

 5.2  วิธีการประเมินมูลค่า (valuation methodologies)  

 5.2.1  วิธีการประเมินมูลค่าตามราคาตลาด (marking to market)  

   ธนาคารพาณิชย์ต้องท าการประเมินมูลค่าฐานะตามราคาตลาด (marking to 
market) อย่างน้อยทุกวัน โดยใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลที่เป็นอิสระ เพ่ือให้มูลค่าของฐานะนั้นใกล้เคียงกับ
ราคาทีธ่นาคารพาณิชย์สามารถจ าหน่ายออกไปให้มากที่สุด (closed out price) เช่น Reuter, Bloomberg 
หรือราคาที่อ้างอิงจากบริษัทนายหน้าต่าง ๆ ที่ได้มาตรฐาน นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาใช้
ราคาเสนอซื้อ หรือราคาเสนอขายที่เหมาะสมกับฐานะของธนาคารพาณิชย์ 

 5.2.2  วิธีการประเมินมูลค่าตามแบบจ าลอง (marking to model)  

   หากธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถประเมินมูลค่าฐานะตามราคาตลาดได้ ธนาคารพาณิชย์
สามารถที่จะประเมินมูลค่าของฐานะเหล่านั้นโดยใช้วิธีการประเมินมูลค่าตามแบบจ าลองได้ (marking to 
model) โดยแบบจ าลองที่ใช้ในการประเมินมูลค่านั้นต้องมีความเหมาะสมและอ้างอิงข้อมูลจากตลาด 
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รวมทั้งต้องมีการพิจารณาถึงหลักความระมัดระวัง (conservative) ในการประเมินมูลค่าด้วย โดย
ธนาคารพาณิชย์ที่ใช้แบบจ าลองในการประเมินมูลค่าต้องก าหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียด ดังนี้ 

   (1) ผู้บริหารระดับสูงต้องพิจารณาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการประเมินมูลค่าของ
ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าที่ใช้แบบจ าลองในการประเมินมูลค่า และต้องมีความเข้าใจถึงความไม่แน่นอน 
ที่อาจจะเกิดขึ้นจากการประเมินมูลค่าโดยใช้แบบจ าลอง ที่ส่งผลต่อรายงานความเสี่ยงและผลการด าเนินการ
ของธนาคารพาณิชย์ 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้ข้อมูล input จากตลาดให้มากที่สุดในการประเมิน
มูลค่าฐานะ และต้องพิจารณาถึงความเหมาะสมของข้อมูลที่ใช้ในแบบจ าลองอย่างสม ่าเสมอ 

   (3) วิธีการที่ใช้ในการประเมินมูลค่าฐานะ ต้องเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไป ส าหรับ 
การประเมินมูลค่าของฐานะนั้น ๆ 

   (4) แบบจ าลองที่ธนาคารพาณิชย์พัฒนาขึ้นเองต้องอ้างอิงข้อสมมติฐานที่เหมาะสม 
มีการสอบทานโดยหน่วยงานอิสระในระหว่างกระบวนการพัฒนาแบบจ าลอง และต้องได้รับอนุมัติจาก
หน่วยงานอิสระท่ีไม่ใช่หน่วยงานที่ท าธุรกรรมซื้อขาย (front office) รวมทั้งต้องมีการทดสอบทาง
คณิตศาสตร์ การทดสอบสมมติฐาน และการทดสอบโปรแกรมการท างาน 

   (5) ธนาคารพาณิชย์ต้องมีขั้นตอนการปฏิบัติงานที่เก่ียวข้องกับการปรับปรุง
เปลี่ยนแปลงแบบจ าลองที่ชัดเจน รวมทั้งต้องมีการเก็บรักษาเอกสารที่เกี่ยวข้องกับการปรับปรุง
เปลี่ยนแปลงของแบบจ าลองนั้น เพ่ือใช้อ้างอิงและให้สามารถตรวจสอบได้  

   (6) ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาถึงข้อด้อยของการใช้แบบจ าลองในการประเมิน
มูลค่าฐานะ รวมทั้งผลกระทบของข้อด้อยเหล่านั้นต่อผลลัพธ์ที่ได้จากแบบจ าลองที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ 
ในการบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์โดยให้จัดท าเป็นรายงานตามท่ีเห็นสมควรเสนอต่อผู้บริหาร
ระดับสูงด้วย 

   (7) ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการตรวจสอบความถูกต้องแม่นย าของแบบจ าลองที่ใช้งาน
ตามปกติอย่างสม ่าเสมอ รวมทั้งการตรวจสอบความเหมาะสมของข้อสมมติฐาน การวิเคราะห์ผล
ประกอบการกับปัจจัยความเสี่ยง และการเปรียบเทียบมูลค่าจากผลการด าเนินการจริงกับผลลัพธ์จาก
แบบจ าลอง 
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 5.2.3  การทดสอบความถูกต้องของมูลค่า (independent price verification)  

   ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดให้มีการทดสอบความถูกต้องของมูลค่าอย่างเป็นอิสระ 
โดยมีกระบวนการในการทดสอบความถูกต้องของราคาตลาดและ/หรือข้อมูลจากตลาดที่ใช้ในแบบจ าลอง
อย่างสม ่าเสมอ โดยหน่วยงานที่เป็นอิสระจากหน่วยงานที่ท าธุรกรรมซื้อขายอย่างน้อยเดือนละหนึ่งครั้ง  
โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือการตรวจสอบความผิดพลาดในการประเมินมูลค่าฐานะ ซึ่งแตกต่างจากการประเมิน
มูลค่าตามราคาตลาดเป็นรายวันที่อาจกระท าโดยหน่วยงานที่ท าธุรกรรมซื้อขาย ( front office) เพ่ือ
วัตถุประสงค์ในการซื้อขายเท่านั้น 

 5.3  การปรับมูลค่าและการกันส ารอง (valuation adjustments/reserves) 

 ธนาคารพาณิชย์ควรพิจารณาถึงการปรับมูลค่าที่ได้จากการประเมินมูลค่าฐานะและ/หรือ
การตั้งส ารอง ตามทีธ่นาคารพาณิชย์เห็นว่าเหมาะสม ทั้งนี้ เพื่อความยืดหยุ่นส าหรับธนาคารพาณิชย์แต่ละ
แห่ง ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงก าหนดแนวทาง ดังนี้ 

 5.3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดขั้นตอนการปรับมูลค่าและการกันส ารอง โดย
ธนาคารพาณิชย์ควรพิจารณาใช้องค์กรอิสระภายนอกที่มีศักยภาพ ในการพิจารณาความเหมาะสมของ 
การปรับมูลค่าและการกันส ารอง โดยเฉพาะอย่างยิ่งฐานะที่ใช้แบบจ าลองในการประเมินมูลค่า โดยการปรับ
มูลค่าฐานะจะต้องพิจารณาถึงปัจจัยต่าง ๆ ที่อาจกระทบต่อมูลค่าของฐานะ เช่น ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายฐานะ 
ความเสี่ยงในการปฏิบัติงาน การยกเลิกสัญญาก่อนก าหนด ต้นทุนในการระดมเงิน ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการ 
และความเสี่ยงจากแบบจ าลอง 

 5.3.2  ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณากันส ารอง
ส าหรับฐานะที่มีสภาพคล่องต ่า หรือขาดสภาพคล่องเนื่องจากภาวะตลาด รวมทั้งการตรวจสอบความเหมาะสม
ของเงินส ารองเป็นระยะ ๆ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาถึงปัจจัยต่าง ๆ ที่กระทบต่อสภาพคล่องของ
ฐานะที่ถืออยู่ เช่น การกระจุกตัวของฐานะ ระยะเวลาที่ใช้ในการปิดความเสี่ยง  ความผันผวนของช่วง
ราคาเสนอซื้อและเสนอขาย ความสามารถในการก าหนดราคาของตลาด รวมทั้งปริมาณและความผันผวน
ของปริมาณธุรกรรม ซึ่งการปรับมูลค่าฐานะของธนาคารพาณิชย์นั้นจะมีผลกระทบต่อเงินกองทุนของ
ธนาคารพาณิชย์16

 
16 ให้หมายถึง เงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นสว่นของเจ้าของส าหรับกรณีธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศ และเงินกองทุนส าหรับกรณี 
สาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ 
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เอกสำรแนบ 3 
หลักเกณฑ์กำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงภำยใน (internal risk transfer) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

 “การโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer)” หมายความว่า กระบวนการภายในของ
ธนาคารพาณิชย์ที่มีการบันทึกเป็นลายลักษณ์อักษร โดยเป็นการโอนย้ายความเสี่ยงภายในบัญชีเพ่ือการธนาคาร 
ระหว่างบัญชีเพ่ือการธนาคารและบัญชีเพ่ือการค้า หรือภายในบัญชีเพ่ือการค้า 

 “stand-alone basis” หมายความว่า ค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ใด ๆ ที่จัดอยู่ในบัญชี
เพ่ือการค้า ซึ่งถูกพิจารณาแยกจากฐานะอ่ืน ๆ และไม่สามารถกระจายความเสี่ยงได้ (discrete and non-
diversifiable trading book) ส่งผลให้ความเสี่ยงจากฐานะดังกล่าวไม่สามารถถูกกระจาย (diversify) 
ป้องกันความเสี่ยง (hedge) หรือหักกลบ (offset) กับความเสี่ยงจากฐานะอ่ืนได้ 

2.  ภำพรวมกำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงภำยใน (internal risk transfer) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ ส าหรับการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal 
risk transfer) 

 2.1  การโอนย้ายความเสี่ยงจากบัญชีเพื่อการค้าไปยังบัญชีเพ่ือการธนาคาร 

  ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับธุรกรรม 
ที่เกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในจากบัญชีเพื่อการค้าไปยังบัญชีเพ่ือการธนาคาร 

 2.2  การโอนย้ายความเสี่ยงจากบัญชีเพื่อการธนาคารไปยังบัญชีเพ่ือการค้า 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามรายละเอียดตามหลักเกณฑ์การโอนย้ายความเสี่ยงภายในจาก
บัญชีเพ่ือการธนาคารไปยังบัญชีเพ่ือการค้าที่ก าหนดตามข้อ 3 

 2.3  การโอนย้ายความเสี่ยงภายในบัญชีเพ่ือการค้า 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับธุรกรรม
ทั้งหมดท่ีเกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในระหว่างโต๊ะห้องค้า1 โดยธุรกรรมดังกล่าวต้องเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์การจัดท านโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าตามหลักการฉบับนี้ 

 
1 ให้รวมทั้งการโอนย้ายความเส่ียงภายในด้านอัตราแลกเปลีย่นและสินค้าโภคภณัฑ์ในบัญชีเพื่อการธนาคารมายังบัญชีเพื่อการค้า 
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 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้ธุรกรรมที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในใด ๆ 
ในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้าไม่แตกต่างจากกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ท าธุรกรรมดังกล่าวกับคู่สัญญาภายนอก 

3.  หลักเกณฑ์กำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงภำยในจำกบัญชีเพื่อกำรธนำคำรไปยังบัญชีเพื่อกำรค้ำ 

 3.1  กำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต 

 3.1.1  กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ป้องกันความเสี่ยงด้านเครดิตในบัญชีเพ่ือการธนาคารด้วย
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedging instrument) จากคู่สัญญาภายนอกผ่านบัญชีเพ่ือการค้า ให้ถือว่าค่า
ฐานะความเสี่ยงด้านเครดิตในบัญชีเพ่ือการธนาคารดังกล่าวได้รับการป้องกันความเสี่ยงตามวัตถุประสงค์
ด้านการค านวณเงินกองทุน เมื่อเป็นไปตามเงื่อนไข ดังนี้ต่อไปนี้ 

   (1) คู่สัญญาภายนอกเป็น eligible protection provider โดยมีคุณสมบัติตามประเภท
ของผู้ค ้าประกันหรือ protection seller ส าหรับอนุพันธ์ด้านเครดิตตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์
เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

   (2) ธุรกรรมที่ธนาคารพาณิชย์ท าเพื่อการโอนความเสี่ยงภายในและ hedging 
instrument ต้องมีลักษณะเหมือนกันทุกประการ (exactly match) 

   (3) ในกรณีท่ี hedging instrument เป็นอนุพันธ์ด้านเครดิต ให้ธนาคารพาณิชย์
อ้างอิงหลักเกณฑ์การปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตโดยการค ้าประกันและอนุพันธ์ด้านเครดิตตามหลักการ
ของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

 3.1.2  ส าหรับการโอนย้ายความเสี่ยงด้านเครดิตในบัญชีเพ่ือการธนาคารที่ธนาคารพาณิชย์
ใช้ hedging instrument มากกว่าหนึ่งรายการกับคู่สัญญาภายนอกมากกว่าหนึ่งราย ธนาคารพาณิชย์
ต้องดูแลให้ hedging instrument ดังกล่าวมีลักษณะที่ก าหนดตามข้อ 3.1.1 และฐานะรวมของ hedging 
instrument ทุกรายการต้องเท่ากันกับฐานะที่ท าเพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในของธนาคารพาณิชย์ทุก
ประการ 

 3.1.3  กรณีที่การป้องกันความเสี่ยงด้านเครดิตในบัญชีเพ่ือการธนาคารเป็นไปตามเงื่อนไข
ที่ก าหนดตามข้อ 3.1.1 หรือ 3.1.2 แล้วแต่กรณี ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะดังกล่าวถูกปิดความเสี่ยง
ด้วยฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคาร และธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะท่ีเกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้า
และฐานะใน hedging instrument ด้วย 
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 3.1.4  กรณีท่ีการป้องกันความเสี่ยงด้านเครดิตในบัญชีเพ่ือการธนาคารไม่เป็นไปตามเงื่อนไข 
ที่ก าหนดตามข้อ 3.1.1 หรือ 3.1.2 แล้วแต่กรณี ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะดังกล่าวไม่ได้ถูกปิดความเสี่ยง
ด้วยฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคาร และธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะใน hedging instrument โดยไม่ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดของฐานะที่เกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้า 

 3.1.5  ในกรณีที่การโอนย้ายความเสี่ยงภายในของธนาคารพาณิชย์ท าให้เกิดฐานะขายด้าน
เครดิต (short credit position) ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร เนื่องจากฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในเกิน
จากฐานะที่ถูกป้องกันความเสี่ยง (over hedge) ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะขายด้านเครดิต short credit position ดังกล่าวด้วย 

 3.2  กำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงด้ำนรำคำตรำสำรทุน 

 3.2.1  กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ป้องกันความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนในบัญชีเพ่ือการธนาคาร
ด้วยเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedging instrument) จากคู่สัญญาภายนอกผ่านบัญชีเพ่ือการค้า ให้ถือ
ว่าค่าฐานะความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนในบัญชีเพ่ือการธนาคารดังกล่าวได้รับการป้องกันความเสี่ยงตาม
วัตถุประสงค์ด้านการค านวณเงินกองทุน เมื่อเป็นไปตามเงื่อนไข ดังต่อไปนี้ 

   (1) คู่สัญญาภายนอกเป็น eligible protection provider โดยมี 
คุณสมบัติตามประเภทของผู้ค ้าประกันหรือ protection seller ส าหรับอนุพันธ์ด้านเครดิต ตามหลักการ
ของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA)  

   (2) ธุรกรรมที่ธนาคารพาณิชย์ท าเพื่อโอนความเสี่ยงภายใน และเครื่องมือป้องกัน
ความเสี่ยงมีลักษณะเหมือนกันทุกประการ (exactly match) 

 3.2.2  กรณีที่การป้องกันความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนในบัญชีเพ่ือการธนาคารเป็นไป
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดตามข้อ 3.2.1 ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะดังกล่าวถูกปิดความเสี่ยงด้วยฐานะ 
การโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคาร และธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้าและฐานะ 
ในเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้วย 

 3.2.3  กรณีท่ีการป้องกันความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนในบัญชีเพ่ือการธนาคารไม่เป็นไป
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดตามข้อ 3.2.1 ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะดังกล่าวไม่ได้ถูกปิดความเสี่ยงด้วยฐานะ 
การโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคาร และธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
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ความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะในเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง โดยไม่ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาดของฐานะที่เกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้า 

 3.2.4  ในกรณีที่การโอนย้ายความเสี่ยงภายในของธนาคารพาณิชย์ท าให้เกิดฐานะขายด้าน
ตราสารทุน (short equity position) ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร เนื่องจากฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน
เกินจากฐานะที่ถูกป้องกันความเสี่ยง (over hedge) ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณ
กองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะขายด้านตราสารทุน (short equity position) ดังกล่าว
ด้วย 

 3.3  กำรโอนย้ำยควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ย 

 3.3.1  กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือ  
การธนาคารด้วยการโอนย้ายความเสี่ยงภายในกับบัญชีเพ่ือการค้า ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดกับฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการค้าได้เมื่อเป็นไปตาม
เงื่อนไข ดังนี้ 

   (1) มีการจัดเก็บเอกสารหลักฐานการโอนย้ายความเสี่ยงภายในของค่าฐานะ
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารที่ได้รับการป้องกันความเสี่ยงและที่มาของค่าฐานะ
ความเสี่ยงดังกล่าว 

   (2) การโอนย้ายความเสี่ยงภายในต้องด าเนินการผ่านโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือ
การโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (dedicated internal risk transfer trading desk)2 โดยการจัดตั้งโต๊ะห้อง
ค้า ที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในต้องได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

   (3) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับ
ฐานะของการโอนย้ายความเสี่ยงภายในที่ด าเนินการผ่านโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้าย 
ความเสี่ยงภายในแยกจากค่าฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยหรือความเสี่ยงด้านตลาดประเภทอ่ืน ๆ  
ที่เกิดจากฐานะในโต๊ะห้องค้าอ่ืน (stand-alone basis) 

   ในกรณีที่การโอนย้ายความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยภายในมีลักษณะครบถ้วนตามข้อ 
3.3.1 ธนาคารพาณิชย์ต้องรวมฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคารในการค านวณ
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
2 โต๊ะห้องค้าที่มวีัตถุประสงค์เพื่อการโอนย้ายความเส่ียงภายในไม่จ าเป็นต้องมีผู้ค้า (trader) หรือบัญชีการค้า (trading account) ประจ า  
และไม่จ าเป็นต้องเป็นไปตามมาตรฐานของโต๊ะห้องค้าที่ก าหนดตามเอกสารแนบ 11 
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ว่าด้วยหลักเกณฑ์การก ากับดูแลความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารของสถาบันการเงิน 
และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม 

 3.3.2  ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้วิธีแบบจ าลอง (Internal Model Approach)  
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะในโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือ
การโอนย้ายความเสี่ยงภายใน ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับการอนุญาตในขั้นตอนการขออนุญาตค านวณ
เงินกองทุนด้านตลาดโดยใช้วิธีแบบจ าลอง โดยโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยง
ภายในจะต้องผ่านเงื่อนไขการทดสอบ Profit and Loss Attribution Test (PLAT) และ Backtesting 
ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามเอกสารแนบ 10  

 3.3.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้ฐานะของโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้าย
ความเสี่ยงภายในต้องประกอบด้วยฐานะดังต่อไปนี้เท่านั้น 

   (1) ฐานะของความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยที่เป็นผลมาจากการโอนย้ายภายในจาก
บัญชีเพ่ือการธนาคารมายังบัญชีเพ่ือการค้า และ 

   (2) ฐานะของเครื่องมือการป้องกันความเสี่ยงซึ่งมีคุณสมบัติที่ก าหนดตามข้อ 3.3.4 

 3.3.4  ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดฐานะของตราสารการเงินที่ซื้อจากคู่สัญญาภายนอกให้
อยู่ในโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในได้ เมื่อตราสารการเงินดังกล่าวที่มี
คุณสมบัติดังนี้ 

   (1) เป็นการซื้อตราสารการเงินโดยตรงจากคู่สัญญาภายนอกผ่านโต๊ะห้องค้าท่ีมี
วัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน หรือ 

   (2) เป็นฐานะของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedging instrument) ที่โต๊ะห้องค้า 
ที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในที่ได้รับมาจากโต๊ะห้องค้าอ่ืนของธนาคารพาณิชย์  
(non-internal risk transfer desk) โดยเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวต้องซื้อมาจากคู่สัญญาภายนอก 
โดยฐานะการโอนย้ายความเสี่ยงภายในต้องเท่ากันกับเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงข้างต้นทุกประการ 
(exactly match) และให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะที่เกิดจากการโอนย้ายความเสี่ยงภายในข้างต้นเป็น
ฐานะของโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายในและโต๊ะห้องค้าอ่ืนด้วย 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถศึกษาตัวอย่างเบื้องต้นส าหรับการโอนย้ายความเสี่ยงภายในจาก
บัญชีเพ่ือการธนาคารไปยังบัญชีเพ่ือการค้าส าหรับแต่ละประเภทความเสี่ยง ดังนี้ 
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ตัวอย่ำงที่ 1 กรณีการโอนย้ายความเสี่ยงด้านเครดิตหรือความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุน 

ก าหนดให้ 

①  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านเครดิตหรือฐานะความเสี่ยงด้านตราสารทุนในบัญชีเพ่ือ 
การธนาคารที่ธนาคารพาณิชย์รับมาจากคู่สัญญาภายนอก 

②  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านเครดิตหรือฐานะความเสี่ยงด้านตราสารทุนในบัญชีเพ่ือ 
การธนาคารที่ธนาคารพาณิชย์โอนย้ายความเสี่ยงภายในไปยังบัญชีเพ่ือการค้า 

③  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านเครดิตหรือฐานะความเสี่ยงด้านตราสารทุนในบัญชีเพ่ือ
การค้าที่ธนาคารพาณิชย์รับมาจากบัญชีเพื่อการธนาคาร 

④  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านเครดิตหรือฐานะความเสี่ยงด้านตราสารทุนในบัญชีเพ่ือ
การค้าที่ธนาคารพาณิชย์โอนย้ายไปยังคู่สัญญาภายนอกผ่านเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedge 
instrument) ที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญาภายนอก 

จากตัวอย่างข้างต้น ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณเงินกองทุนในฝั่งบัญชีเพ่ือการธนาคาร 
เนื่องจากฐานะ ① ได้ถูกปิดความเสี่ยงโดยการโอนย้ายความเสี่ยงภายในไปยังบัญชีเพ่ือการค้าตามฐานะ 
② แล้ว อย่างไรก็ตาม ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะ 
③ และฐานะ ④ 
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ตัวอย่ำงที่ 2 กรณีการโอนย้ายความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย 

 
ก าหนดให้ 

①  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารที่ธนาคารพาณิชย์
รับมาจากคู่สัญญาภายนอก 

②  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารที่ธนาคารพาณิชย์
โอนย้ายความเสี่ยงภายในไปยังบัญชีเพ่ือการค้าผ่านโต๊ะห้องค้าท่ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยง
ภายใน (internal risk transfer desk)  

③  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าผ่านโต๊ะห้องค้าท่ีมี
วัตถุประสงคเ์พ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer desk) ที่ธนาคารพาณิชย์รับมา
จากบัญชีเพ่ือการธนาคาร 

④  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าที่ธนาคารพาณิชย์โอนย้ายไป
ยังคู่สัญญาภายนอกผ่านเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedge instrument) ที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับ
คู่สัญญาภายนอก 

⑤  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าของโต๊ะห้องค้าที่มี
วัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer desk) ที่ธนาคารพาณิชย์โอนย้ายไป
ยังโต๊ะห้องค้าอ่ืนของธนาคารพาณิชย์ (non-internal risk transfer desk) 

⑥  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าของโต๊ะห้องค้าอ่ืนของ
ธนาคารพาณิชย์ (non-internal risk transfer desk) ที่ธนาคารพาณิชย์รับมาจากโต๊ะห้องค้าที่มี
วัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer desk) 

⑦  หมายถึง ฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าของโต๊ะห้องค้าอ่ืนของ
ธนาคารพาณิชย์ (non-internal risk transfer desk) ที่ธนาคารพาณิชย์โอนย้ายไปยังคู่สัญญาภายนอกผ่าน
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedge instrument) ที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญาภายนอก 
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จากตัวอย่างข้างต้น ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะ ② ไปค านวณรวมอยู่ในความเสี่ยงด้าน 
อัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การก ากับ
ดูแลความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการธนาคารของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติมด้วย และ
ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะ ③ และฐานะ ④ 

ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงจากคู่สัญญาภายนอกผ่านโต๊ะห้องค้าอ่ืน
ของธนาคารพาณิชย์ (non-internal risk transfer desk) โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือน ามาปิดฐานะความเสี่ยง
ด้านอัตราดอกเบี้ยในบัญชีเพ่ือการค้าของโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน 
(internal risk transfer desk) ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด
ส าหรับฐานะ ③ และฐานะ ⑦ แทนฐานะ ③ และฐานะ ④ 

ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับฐานะ ③ 
และฐานะ ④ แยกจากฐานะความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยหรือความเสี่ยงด้านตลาดประเภทอ่ืน ๆ ที่เกิด
จากฐานะในโต๊ะห้องค้าอ่ืน (stand-alone basis) รวมทั้งฐานะ ③ และฐานะ ⑦ ให้แยกฐานะดังกล่าว
ออกจากโต๊ะห้องค้าอ่ืนของธนาคารพาณิชย์ (non-internal risk transfer desk) โดยถือว่าฐานะดังกล่าว
เป็นส่วนหนึ่งของโต๊ะห้องค้าที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการโอนย้ายความเสี่ยงภายใน (internal risk transfer desk) 
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เอกสำรแนบ 4 

รำยกำรยกเว้นในกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 

1.  กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์มีฐานะท่ีถือครองเพ่ือวัตถุประสงค์ในการป้องกันความเสี่ยง (hedging 
position)1 ของธนาคารพาณิชย์จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของอัตราแลกเปลี่ยนของฐานะที่มีความเสี่ยงด้าน
อัตราแลกเปลี่ยน (risk position)2 ทีอ่าจกระทบต่ออัตราสวนเงินกองทุนขั้นต ่า3 ธนาคารพาณิชย์สามารถ
พิจารณายกเว้นการนับฐานะที่ถือครองเพ่ือวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวในการค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดได้ตามเงื่อนไข ดังนี้ 

 1.1  ฐานะที่มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (risk position) เป็นฐานะเชิงโครงสร้าง 
(structural position) ทีไ่ม่มีลักษณะเป็นการซื้อขายเพ่ือการค้า (non-dealing) เช่น 

 1.1.1  ฐานะเงินลงทุนที่เป็นเงินตราต่างประเทศในบริษัทร่วม4 ซึ่งไม่อยู่ในกลุ่มธุรกิจทาง
การเงินของธนาคารพาณิชย์ 

 1.1.2  ฐานะเงินลงทุนที่เป็นเงินตราต่างประเทศในสาขาในต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์
หรือบริษัทลูกในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ 

 1.2  ปริมาณของฐานะที่ได้รับการยกเว้นการค านวณเงินกองทุนต้องไม่เกินมูลค่าของฐานะเพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยง และให้ธนาคารพาณิชย์ยกเว้นการค านวณเงินกองทุนเป็นระยะเวลาอย่างน้อย 6 เดือน โดย
ต้องยึดหลักการความสม ่าเสมอในการยกเว้นฐานะเพ่ือป้องกันความเสี่ยงใด ๆ 

 1.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดกรอบการบริหารความเสี่ยงและนโยบายในการบริหารความเสี่ยง
ด้านอัตราแลกเปลี่ยนส าหรับฐานะที่ได้รับการยกเว้นการนับรวมเป็นฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิ 

 1.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถแสดงเอกสารหลักฐานเกี่ยวกับฐานะท่ีได้รับยกเว้นการนับรวม
เป็นฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับ 
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนว่าเป็นฐานะท่ีเข้าเงื่อนไขตามท่ีก าหนด เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทย
ตรวจสอบ หรือจัดส่งเอกสารหลักฐานให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 
1 ให้รวมทั้งกรณีการป้องกันความเส่ียงบางส่วน (partially hedge) หรือทั้งหมด (fully hedge) 
2 เช่น หากธนาคารพาณิชย์มีมูลค่าทางบัญชีของฐานะเงินตราต่างประเทศที่เท่ากันระหวา่งสินทรัพย์และหนี้สิน (matched currency risk 
position) ส่งผลให้ไม่มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปลี่ยนเหลืออยู่ (natural hedge) อย่างไรก็ดี เนื่องจากเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์เป็น
สกุลเงินบาท หากสกุลเงินบาทอ่อนค่าลงจะส่งผลให้อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ (capital-to-asset ratio) ของธนาคารพาณิชย์ลดลง  
ซ่ึงธนาคารพาณิชย์สามารถป้องกันผลกระทบจากกรณีดังกล่าวต่ออัตราส่วนเงินกองทุนขั้นต ่าได้ ด้วยการมีฐานะขาย (short risk position) 
ในสกุลเงินบาท แม้ว่าอาจขาดทุนจากฐานะดังกล่าวหากสกุลเงินบาทแข็งค่าขึ้น 
3 หมายถึง อัตราสว่นเงินกองทุนขั้นต ่าตามรายละเอียดทีก่ าหนดตามหลักการของการก ากบัดูแลเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
4 ให้หมายถึง บริษัททีธ่นาคารพาณิชย์มีอทิธิพลอยา่งมีนัยส าคัญแต่ไม่ถึงระดับที่มกีารควบคุมตามมาตรฐานการบัญชีที่เกีย่วข้อง 
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2.  ส าหรับกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์มีการบริหารความเสี่ยงโดยวิธี back-to-back ซึ่งท าให้ธนาคารพาณิชย์
ไม่มีความเสี่ยงด้านตลาดเหลืออยู่แล้ว5 ธนาคารพาณิชย์สามารถพิจารณายกเว้นการนับฐานะที่มีการบริหาร
ความเสี่ยงโดยวิธี back-to-back ในการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

3.  ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องนับรวมฐานะในตราสารการเงินที่เป็นรายการหักของตราสารการเงินที่นับเป็น
เงินกองทุนชั้นที่ 1 ของธนาคารพาณิชย์ หรือรายการหักของตราสารการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 
ของธนาคารพาณิชย์ รายละเอียดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยองค์ประกอบของเงินกองทุน
ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศ ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยองค์ประกอบ
ของเงินกองทุนส าหรับสาขาธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ และที่แก้ไขเพ่ิมเติม หรือฐานะในตราสารการเงิน 
ที่ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงร้อยละ 1,176.5 รายละเอียดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

4.  ฐานะเงินลงทุนที่เป็นเงินตราต่างประเทศในสาขาในต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทลูก 
ในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ที่ประเมินมูลค่ายุติธรรมตามมาตรฐานการบัญชีด้วยราคาทุน 
(historic cost)

 
5 การท าธุรกรรมที่มีลักษณะเหมือนกับฐานะที่ถูกปอ้งกันความเส่ียง (hedged item) ที่มีอยู่ก่อนทกุประการแต่เป็นการท าในฝั่งตรงกันข้าม  
ทั้งนี้ หากมีความแตกต่างของอัตราหรือมูลค่าที่ใช้อ้างอิงระหว่างฐานะที่ท าเพื่อป้องกันความเสี่ยงและฐานะที่ถูกป้องกันความเสี่ยง ธนาคารพาณิชย์
ต้องแสดงให้เห็นได้ว่าความแตกต่างดังกล่าวไม่เป็นข้อจ ากัดที่ท าให้ความเส่ียงของธุรกรรมไม่สามารถหักกลบกันได้อยา่งสมบูรณ์ 
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เอกสำรแนบ 5 

หลักเกณฑ์กำรประเมินปริมำณธุรกรรมในบัญชีเพื่อกำรค้ำ 

1.  ธนาคารพาณิชย์ต้องประเมินปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าตามแนวทางที่ธนาคารแห่งประเทศไทย
ก าหนด เพ่ือพิจารณาระดับความมีนัยส าคัญ (threshold) ของปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้า 
โดยปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าที่ธนาคารแห่งประเทศไทยถือว่าเป็นระดับที่มีนัยส าคัญ ได้แก่ 

 1.1  ปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าในทุกสกุลเงินเทียบเท่าเงินบาท มีค่าเฉลี่ยในช่วง 6 
เดือนย้อนหลัง ตั้งแต่ 3,000 ล้านบาท ขึ้นไป หรือ 

 1.2  อัตราส่วนของปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าในทุกสกุลเงินเทียบเท่าเงินบาทต่อยอด
รวมของสินทรัพย์ หนี้สิน และอนุพันธ์ทั้งสิ้นในทุกสกุลเงินเทียบเท่าเงินบาท มีค่าเฉลี่ยในช่วง 6 เดือน
ย้อนหลังตั้งแต่ร้อยละ 5 ขึ้นไป 

 1.3  ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาทบทวนระดับความมีนัยส าคัญของปริมาณธุรกรรม
ในบัญชีเพ่ือการค้าเป็นครั้งคราว เพื่อให้สอดคล้องกับภาวะตลาดการเงินและมาตรฐานการบัญชีที่เก่ียวข้อง
ที่อาจเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต 

2.  ในการค านวณปริมาณธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าเพ่ือวัตถุประสงค์ตามข้อ 1 นั้น  ให้ธนาคารพาณิชย์
หาผลรวมปริมาณธุรกรรมของฐานะในงบฐานะการเงินที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า ปริมาณธุรกรรมของอนุพันธ์
ในบัญชีเพ่ือการค้า และฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน ตามแนวทางดังนี้ (ผลรวมของข้อ 2.1 
2.2 และ 2.3) 

 2.1  ผลรวมของฐานะ long และ short ของตราสารหนี้ ตราสารทุนที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 
และรายการที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรม repo ธุรกรรม reverse repo และธุรกรรม Security Borrowing and 
Lending (SBL) ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนดในนโยบายการบริหารฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าโดยให้ธนาคารพาณิชย์
รายงานด้วยมูลค่ายุติธรรม (fair value) 

 2.2  ยอดรวมปริมาณธุรกรรมของอนุพันธ์ หมายถึง ยอดรวมของจ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับ
มูลค่า (adjusted notional1) ของอนุพันธ์ทั้งสิ้นของธนาคารพาณิชย์หักด้วยยอดรวมของจ านวนเงินตาม
สัญญาหลังปรับมูลค่าของอนุพันธ์ที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย ตราสารหนี้ ราคาตราสารทุน หรือราคาดัชนี
ตราสารทุนที่ใช้เพ่ือป้องกันความเสี่ยงของฐานะในบัญชีเพ่ือการธนาคาร ซึ่งรายงานแยกตามประเภทความเสี่ยง

 
1 ให้หมายถึง จ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่า (adjusted notional) ตามหลักการของค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตของคู่สัญญา
ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ส าหรับธนาคารพาณิชย ์
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ของตราสารอนุพันธ์ เว้นแต่ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถหาจ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่าได้ 
เช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ที่เกิดจากการลงทุนของกองทุน ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ยอดรวมของจ านวนเงินตาม
สัญญา (notional amount) โดยอนุโลม 

 2.3  ฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงินสุทธิเทียบเท่าสกุลเงินบาท2 ซึ่งค านวณจากมูลค่า
ของตราสารการเงินทุกฐานะที่มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนโดยให้ธนาคารพาณิชย์รายงานด้วยมูลค่า
ยุติธรรม (fair value)3 ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์รายงานมูลค่าของตราสารการเงินด้วยมูลค่าทางบัญชีแทน
การรายงานด้วย fair value โดยอนุโลม ส าหรับธุรกรรมบางประเภทที่มีข้อจ ากัดในการประเมิน fair value 
เช่น สินเชื่อ โดยต้องยึดหลักความสม ่าเสมอและสอดคล้องกับแนวทางการบริหารความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนของธนาคารพาณิชย์ 

3.  ส าหรับการประเมินปริมาณธุรกรรมตามข้อ 1.2 ยอดรวมของสินทรัพย์ หนี้สิน และอนุพันธ์ทั้งสิ้น 
หมายถึง ยอดรวมในทุกสกุลเงินเทียบเท่าเงินบาทของสินทรัพย์ทั้งสิ้น หนี้สินทั้งสิ้น และอนุพันธ์ทั้งสิ้น 

 ทั้งนี้ เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาและติดตามความเสี่ยงด้านตลาด ซึ่งเกิดจากการท า
ธรุกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ ให้ธนาคารพาณิชย์จัดท าและจัดส่งแบบรายงานปริมาณ
ธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าตามรูปแบบและระยะเวลาที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด ตามคู่มือแบบ
รายงาน trading book position4 

 
2 ให้แปลงค่าฐานะสกุลเงินอื่น ๆ เป็นสกลุดอลลาร์สหรัฐอเมริกา แล้วค่อยแปลงเป็นสกุลเงินบาท 
3 ไมร่วมฐานะเงินตราต่างประเทศจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่รวมอยู่ในข้อ 2.2 
4 แบบรายงาน DS_TBP หรือที่แก้ไขเพิ่มเติม 
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เอกสำรแนบ 6 
หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด  

ด้วยวิธี Sensitivity-Based Method 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

 “ปัจจัยความเสี่ยง (risk factor)” หมายความว่า ปัจจัยที่เป็นตัวก าหนดการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของ
ตราสารการเงิน 

 “ค่าฐานะความเสี่ยง (risk position)” หมายความว่า ขนาดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
มูลค่ายุติธรรมของตราสารการเงินใด ๆ เนื่องจากการเคลื่อนไหวของปัจจัยความเสี่ยง หรือความเสียหาย
จากการก าหนดสถานการณ์จ าลอง (stress scenario) 

 “กลุ่มความเสี่ยง (risk bucket)” หมายความว่า กลุ่มของปัจจัยความเสี่ยง (set of risk factors) 
ที่ถูกจัดกลุ่มตามคุณลักษณะร่วมกันของแต่ละปัจจัยความเสี่ยง 

 “ประเภทความเสี่ยง (risk class)” หมายความว่า ประเภทความเสี่ยงซึ่งใช้ในการค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ได้แก่ 

(1) ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไป (General Interest Rate Risk: GIRR) 

(2) ความเสี่ยงด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ประเภท 
non-securitisation 

(3) ความเสี่ยงด้าน CSR ประเภท securitisation ส าหรับพอร์ตการซื้อขายประเภท non-
Correlation Trading Portfolio (non-CTP) 

(4) ความเสี่ยงด้าน CSR ประเภท securitisation ส าหรับพอร์ตการซื้อขายประเภท 
Correlation Trading Portfolio (CTP) 

(5) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (FX risk) 

(6) ความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุน (equity risk) และ 

(7) ความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (commodity risk) 
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“พอร์ตการซื้อขายประเภท Correlation Trading Portfolio (CTP)” หมายความว่า ตราสาร
การเงินที่มีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งต่อไปนี้ 

(1) เป็นตราสารการเงินที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) ตาม
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยการอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ประกอบธุรกิจการแปลงสินทรัพย์
เป็นหลักทรัพย์ และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ซึ่งมีลักษณะดังนี้ 

(1.1) ไม่เป็นตราสาร securitisation ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ซ ้าซ้อน  
(re-securitisation) หรือเป็นอนุพันธ์ของการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ซึ่งไม่มีการระบุส่วนแบ่ง
ผลตอบแทน (pro rata share) ในระดับชั้นของตราสาร securitisation 

(1.2) สินทรัพย์อ้างอิงทั้งหมดเป็นสินทรัพย์ที่ระบุตัวตนได้ (single-name products) รวมทั้ง
อนุพันธ์ด้านเครดิตที่มีการซื้อขายผ่านตลาดที่มีสภาพคล่อง (two-way market) 

(1.3) ไม่มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นสินเชื่อรายย่อย สินเชื่อเพ่ือที่อยู่อาศัย หรือสินเชื่อ
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการค้า 

(1.4) ไม่มีสิทธิในการเรียกร้องจาก Special Purpose Vehicle (SPV) 

(2) เป็นตราสารการเงินที่ไม่ใช่ตราสาร securitisation ที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกันความเสี่ยง
ของตราสาร securitisation ตามข้อ (1)  

“ค่าความอ่อนไหว (sensitivity)” หมายความว่า ประมาณการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของตราสารการเงิน
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) หนึ่ง ๆ เล็กน้อย (small change) 

“Liquidity Horizon (LH)” หมายความว่า ระยะเวลาสมมติที่ใช้ในการขาย (exit) หรือ
ป้องกันความเสี่ยง (hedge) ในค่าฐานะความเสี่ยงใด ๆ โดยไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อราคา
ตลาดของตราสารการเงินในสภาวะตลาดที่ตึงตัว (stress market condition) 

2.  ตรำสำรกำรเงินที่ต้องค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธี Sensitivity-
Based Method 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี Sensitivity-
Based Method ดังนี้ 
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 2.1  ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk1 ส าหรับตราสารการเงินทุกฐานะ
ในบัญชีเพ่ือการค้า รวมทั้งตราสารการเงินและสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนและราคาสินค้าโภค
ภัณฑ ์ 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk 
ส าหรับตราสารการเงินที่อ้างอิง exotic underlying ซึ่งมูลค่าของตราสารการเงินจะขึ้นอยู่กับ exotic 
underlying ในทุกช่วงเวลา 

 2.2  ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท vega risk2 และ curvature risk3 
ส าหรับตราสารการเงินที่มีลักษณะ ดังนี้ 

 2.2.1  ตราสารการเงินที่มี optionality 

 2.2.2  ตราสารการเงินที่ให้สิทธิผู้ออกตราสารในการไถ่ถอนบางส่วนหรือทั้งหมดก่อนวัน
ครบก าหนด (callability)4 และ 

 2.2.3  ตราสารการเงินที่กระแสเงินสดไม่สามารถเขียนเป็นฟังก์ชันเส้นตรงของมูลค่า
สินทรัพย์อ้างอิงได้ (non-linear function)  

 ทั้งนี้ ส าหรับตราสารการเงินที่ผู้ออกตราสารสามารถไถ่ถอนก่อนครบก าหนด ธนาคารพาณิชย์
ต้องพิจารณาว่าตราสารการเงินดังกล่าวควรต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วน
ของ Residual Risk Add-on รายละเอียดตามเอกสารแนบ 9 หรือไม่ 

 2.3  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature 
risk เพ่ิมเติมส าหรับตราสารการเงินที่ไม่ได้มีลักษณะตามข้อ 2.2.1 – 2.2.3 ได้ โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ส าหรับตราสารการเงินทุกรายการที่ต้อง
ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี Sensitivity-Based Method ทั้งนี้ หากภายหลัง
ธนาคารพาณิชย์ต้องการยกเลิกการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk 
ส่วนเพิ่มเติมดังกล่าว ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

 
1 หมายความว่า ประมาณการความสูญเสียจากการเปลี่ยนแปลงเชิงเส้นตรงของมูลค่าตราสารการเงินจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของปัจจัย
ความเส่ียงเล็กน้อย 
2 หมายความว่า ประมาณการความสูญเสียจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของอนุพนัธ์เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของค่าความผันผวนโดยนยั 
(implied volatility) ของตัวแปรอา้งองิ 
3 หมายความว่า ประมาณการความสูญเสียจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าขแงตราสารการเงินจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของปัจจัยความเส่ียงของ
ตราสารการเงินที่มี optionality  นอกเหนือจากความเส่ียงประเภท delta risk 
4 โดยไม่ต้องชดเชยค่าเสียประโยชน์ด้านอัตราดอกเบี้ยใด ๆ ให้แก่ธนาคารพาณชิย์ 
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3.  ภำพรวมกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธี Sensitivity-Based 
Method 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี Sensitivity- Based 
Method โดยการหาผลรวมของเงินกองทุน5 เพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk vega risk และ 
curvature risk ของทุกประเภทความเสี่ยง (risk class) โดยก าหนดปัจจัยความเสี่ยง (risk factors) 
ส าหรับแต่ละประเภทความเสี่ยง (risk class) ตามแนวทางท่ีก าหนดตามเอกสารแนบ 7 และมีแนวทาง 
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ดังนี้ 

 3.1  ควำมเสี่ยงประเภท delta risk 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk ส าหรับแต่
ละประเภทความเสี่ยง (risk class) ตามข้ันตอน ดังนี้ 

 ขั้นตอนที่ 1  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) และค านวณค่า
ความอ่อนไหว (sensitivity) ของตราสารการเงินต่อปัจจัยความเสี่ยง ในแต่ละประเภทความเสี่ยง (risk class) 

 ขั้นตอนที่ 2  หาผลรวมค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของทุกตราสารการเงิน ทั้งฐานะ 
long และ short ต่อปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) “𝑘” เพ่ือหาค่าความอ่อนไหวสุทธิ (net sensitivity) 
“𝑆𝑘” โดยไม่ค านึงถึงประเภทของตราสารการเงินซึ่งเป็นที่มาของค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ดังกล่าว6 

 ขั้นตอนที่ 3  จัดกลุ่มค่าความอ่อนไหวสุทธิ (net sensitivity) “𝑆𝑘” ที่ได้จากการค านวณ
ในขั้นตอนที่ 2 ตามกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ส าหรับความเสี่ยงประเภท delta risk 

 ขั้นตอนที่ 4  น าค่าความอ่อนไหวสุทธิ (net sensitivity) “𝑆𝑘” ของปัจจัยความเสี่ยง (risk 
factor) “𝑘” มาคูณด้วยน า้หนักความเสีย่ง (risk weight) “𝑅𝑊𝑘” รายละเอียดที่ก าหนด เพ่ือหาค่าความอ่อนไหว
ถ่วงน ้าหนัก (delta risk weighted sensitivity) “𝑊𝑆𝑘” ตามสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑊𝑆𝑘  =  𝑅𝑊𝑘𝑆𝑘 

 
5 ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องก าหนดค่าขั้นต ่า (floor) ส าหรับน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ในการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงด้านตลาด
ส าหรับความเส่ียงประเภท delta risk, vega risk และ curvature risk 
6 ตัวอย่างเช่น กรณีที่ portfolio ของธนาคารพาณิชย์ประกอบดว้ยตราสารหนี้ทีอ่้างอิงอัตราดอกเบีย้ 3-month Euribor และธุรกรรมอนุพันธ์
ประเภท interest rate swaps บน 3-month Euribor ซ่ึงมีฐานะตรงข้ามกัน โดยมีอัตราดอกเบี้ยและจ านวนเงินตามสัญญาเท่ากัน ความเสี่ยงด้าน
อัตราดอกเบี้ยของ portfolio ดังกลา่วจะมีค่าเท่ากับศูนย์ 
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 ขั้นตอนที่ 5  น าค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weighted sensitivity) 
“𝑊𝑆𝑘” ที่ได้จากการค านวณในขั้นตอนที่ 4 ซึ่งอยู่ภายใต้กลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) “𝑏” เดียวกัน 
มาค านวณหาค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ของกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) “𝑏” ส าหรับความเสี่ยง
ประเภท delta risk “𝐾𝑏” โดยใช้ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ภายในกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) “𝜌𝑘𝑙” 
ตามรายละเอียดที่ก าหนด ตามสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐾𝑏  = √𝑚𝑎𝑥(0, ∑ 𝑊𝑆𝑘
2  + ∑ ∑ 𝜌𝑘𝑙𝑊𝑆𝑘𝑊𝑆𝑙)𝑙≠𝑘𝑘𝑘  

 ขั้นตอนที่ 6  น าค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ของกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
“𝑏” ส าหรับความเสี่ยงประเภท delta risk “𝐾𝑏” ที่ได้จากการค านวณในขั้นตอนที่ 5 มาค านวณเพ่ือหา
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk โดยใชค้่าสหสัมพันธ์ (correlation) ระหว่างกลุ่ม
ความเสี่ยง “𝛾𝑏𝑐” ตามสูตรค านวณ ดังนี้  

เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk = √∑ 𝐾𝑏 
2 + ∑ ∑ 𝛾𝑏𝑐𝑆𝑏𝑆𝑐𝑐≠𝑏𝑏𝑏  

 โดยที่ 

 𝑆𝑏  =  ∑ 𝑊𝑆𝑘𝑘  ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ในกลุ่มความเสี่ยง (delta risk 
bucket) “𝑏” และ 

 𝑆𝑐  =  ∑ 𝑊𝑆𝑘𝑘  ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ในกลุ่มความเสี่ยง (delta risk 
bucket) “𝑐” 

 ขั้นตอนที่ 7  ในกรณีท่ีค่าของ 𝑆𝑏 และ 𝑆𝑐  ที่ค านวณได้ตามที่ก าหนดในขั้นตอนที่ 6 ท าให้ผล
รวมของการค านวณ ∑ 𝐾𝑏

2 + ∑ ∑ 𝛾𝑏𝑐𝑆𝑏𝑆𝑐𝑐≠𝑏𝑏𝑏  มีค่าเป็นลบ ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงประเภท delta risk ตามสูตรค านวณดังนี ้

เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk =√∑ 𝐾𝑏 
2 + ∑ ∑ 𝛾𝑏𝑐𝑆𝑏𝑆𝑐𝑐≠𝑏𝑏𝑏  

 โดยที่ 

 𝑆𝑏  =  𝑚𝑎𝑥 [𝑚𝑖𝑛 (∑ 𝑊𝑆𝑘 , 𝐾𝑏),−𝐾𝑏𝑘 ] ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ในกลุ่ม
ความเสี่ยง (delta risk bucket) “𝑏” และ 

 𝑆𝑏  =  𝑚𝑎𝑥 [𝑚𝑖𝑛 (∑ 𝑊𝑆𝑘 , 𝐾𝑐), −𝐾𝑐]𝑘  ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ในกลุ่ม
ความเสี่ยง (delta risk bucket) “𝑐” 
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3.2  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงประเภท vega risk 

  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท vega risk ตามแต่ละ
ประเภทความเสี่ยง (risk class) โดยน าหลักการการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท 
delta risk ตามข้อ 3.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

3.3  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงประเภท curvature risk 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk 
ส าหรับแต่ละประเภทความเสี่ยง (risk class)7 ดังนี้ 

 ขั้นตอนที่ 1 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของตราสารการเงิน
ต่อปัจจัยความเสี่ยงประเภท curvature risk “𝑘” ตามแต่ละประเภทความเสี่ยง (risk class) โดยปรับค่า
ของปัจจัยความเสี่ยงประเภท curvature risk “𝑘” ตามสมมติฐานการเปลี่ยนแปลงด้านขาขึ้นและขาลง 
อย่างรุนแรง (upward and downward shock) โดยก าหนดขนาดของการเปลี่ยนแปลงเท่ากับน ้าหนัก 
ความเสี่ยงส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท curvature risk “𝑘” (𝑅𝑊𝑘

𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒) 

 ขั้นตอนที่ 2  ค านวณค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk สุทธิ (net curvature 
risk position) หลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาขึ้นอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘+” และค่าฐานะความเสี่ยงประเภท 
curvature risk สุทธิ หลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาลงอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘−” ส าหรับปัจจัยความเสี่ยง  
(risk factor) “𝑘” ตามสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐶𝑉𝑅𝑘
+  =  −∑{ 𝑉𝑖 (𝑋𝑘

𝑅𝑊(𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒)+) − 𝑉𝑖(𝑋𝑘) − 𝑅𝑊𝑘
𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒  ×  𝑆𝑖𝑘

𝑖

} 

𝐶𝑉𝑅𝑘
−  =  −∑{ 𝑉𝑖 (𝑋𝑘

𝑅𝑊(𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒)−
) − 𝑉𝑖(𝑋𝑘)  + 𝑅𝑊𝑘

𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒  ×  𝑆𝑖𝑘
𝑖

} 

 โดยที่ 

 “𝑖” คือ ตราสารการเงินที่มีความเสี่ยงประเภท curvature risk ต่อปัจจัยความเสีย่ง (risk 
factor) “𝑘” 

 “𝑋𝑘” คือ ค่าปัจจุบันของปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) “𝑘” 

 
7 ในกรณีที่มูลค่าของตราสารการเงินขึ้นอยู่กับหลายปัจจยัความเส่ียง (risk factors) ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณความเส่ียงประเภท curvature 
risk ส าหรับตราสารการเงินดังกล่าวแยกตามแต่ละปจัจัยความเส่ียง (risk factors) 
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 “𝑉𝑖(𝑋𝑘)” คือ มูลค่าปัจจุบันของตราสารการเงิน “𝑖” ณ ค่าปัจจุบันของปัจจัยความเสี่ยง 
(risk factor) “𝑘” 

 “𝑉𝑖 (𝑋𝑘
𝑅𝑊(𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒)+

)” และ “𝑉𝑖 (𝑋𝑘
𝑅𝑊(𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒)−

)” คือมูลค่าของตราสารการเงิน “𝑖” 
ภายหลังการเปลี่ยนแปลง “𝑋𝑘” ในด้านขาขึ้นและขาลงอย่างรุนแรง 

 “𝑅𝑊𝑘
𝑐𝑢𝑟𝑣𝑎𝑡𝑢𝑟𝑒” คือ ค่าน ้าหนักความเสี่ยงส าหรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ต่อ

ปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) “𝑘” ส าหรับตราสารการเงิน “𝑖” และ 

 “𝑆𝑖𝑘” คือ ค่าความอ่อนไหวต่อความเสี่ยงประเภท delta risk (delta sensitivity)  
ที่ค านวณได้ตามรายละเอียดที่ก าหนด โดยที่ 

 ส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนและราคาตราสารทุน ให้หมายถึง delta sensitivity 
ของตราสารการเงิน “𝑖” ต่อปัจจัยความเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk factor) ที่สอดคล้องกับ
ปัจจัยความเสี่ยงประเภท curvature risk (curvature risk factor) “𝑘” 

 ส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต และราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ ให้หมายถึงผลรวมของค่า delta sensitivity จากทุกช่วงอายุ (tenors) ที่เกี่ยวข้อง (relevant curve) 
ของตราสารการเงิน “𝑖” ต่อปัจจัยความเสี่ยงประเภท curvature risk (curvature risk factor) “𝑘” 

 ขั้นตอนที่ 3  น าค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk สุทธิ (net curvature 
position) ภายหลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาขึ้นอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘+” และค่าฐานะความเสี่ยงประเภท 
curvature risk สุทธิ (net curvature position) ภายหลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาลงอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘−” 
ที่ได้จากการค านวณในขั้นตอนที่ 2 มาจัดตามกลุ่มความเสี่ยงประเภท curvature risk (curvature risk bucket) 
โดยให้น าหลักการการจัดกลุ่มของความเสี่ยงประเภท delta risk มาใช้โดยอนุโลม 

 ขั้นตอนที่ 4  น าค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk สุทธิ (net curvature position) 
“𝐶𝑉𝑅𝑘+” และ “𝐶𝑉𝑅𝑘−” ที่ได้จากการค านวณในขั้นตอนที่ 2 ซึ่งอยู่ภายใต้กลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
เดียวกันมาค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ของกลุ่มความเสี่ยง (Risk bucket) “𝑏” ส าหรับ
ความเสี่ยงประเภท curvature risk “𝐾𝑏” โดยใช้ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ภายในกลุ่มความเสี่ยง (risk 
bucket) “𝜌𝑘𝑙” ตามสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐾𝑏  = 𝑚𝑎𝑥(𝐾𝑏
+, 𝐾𝑏

−) 

 โดยที ่ 
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{
 
 
 

 
 
 
𝐾𝑏
+  =  √𝑚𝑎𝑥 (0,∑𝑚𝑎𝑥(𝐶𝑉𝑅𝑘

+, 0)2

𝑘

+ ∑∑𝜌𝑘𝑙𝐶𝑉𝑅𝑘
+𝐶𝑉𝑅𝑖

+

𝑘

𝜓

𝑙≠𝑘

(𝐶𝑉𝑅𝑘
+, 𝐶𝑉𝑅𝑙

+)) 

𝐾𝑏
−  = √𝑚𝑎𝑥 (0,∑𝑚𝑎𝑥(𝐶𝑉𝑅𝑘

−, 0)2

𝑘

+ ∑∑𝜌𝑘𝑙𝐶𝑉𝑅𝑘
−𝐶𝑉𝑅𝑖

−

𝑘

𝜓

𝑙≠𝑘

(𝐶𝑉𝑅𝑘
−,  𝐶𝑉𝑅𝑙

−))

 

 โดยที่ 

 เงินกองทุนของกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) “𝑏” ส าหรับความเสี่ยงประเภท curvature 
risk “𝐾𝑏” คือค่าที่มากกว่าระหว่างเงินกองทุนที่ค านวณได้ภายใต้สมมติฐานการเปลี่ยนแปลงด้านขาข้ึน
อย่างรุนแรง “𝐾𝑏+” และเงินกองทุนที่ค านวณได้ภายใต้สมมติฐานการเปลี่ยนแปลงด้านขาลงอย่างรุนแรง 
“𝐾𝑏−”8 ส าหรับกรณีที ่𝐾𝑏+  =  𝐾𝑏− ให้ปฏิบัติ ดังนี้ 

 ถ้า ∑ 𝐶𝑉𝑅𝑘
+  >  ∑ 𝐶𝑉𝑅𝑘

−
𝑘  𝑘 ให้ก าหนด “𝐾𝑏” เท่ากับ “𝐾𝑏+” หรือ 

 ถ้า ∑ 𝐶𝑉𝑅𝑘
+  <  ∑ 𝐶𝑉𝑅𝑘

−
𝑘  𝑘 ให้ก าหนด “𝐾𝑏เท่ากับ “𝐾𝑏− ” 

 ให้ก าหนด “𝜓(𝐶𝑉𝑅𝑘 , 𝐶𝑉𝑅𝑙)” ดังนี้ 

 เท่ากับ 0 ในกรณีท่ี “𝐶𝑉𝑅𝑘” และ “𝐶𝑉𝑅𝑙” มีค่าเป็นลบ หรือ 

 เท่ากับ 1 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ  

 ขั้นตอนที่ 5  น าค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ของกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
“𝑏” ส าหรับความเสี่ยงประเภท curvature risk “𝐾𝑏” ที่ค านวณได้ตามที่ก าหนดในขั้นตอนที่ 4 มาค านวณ
เพ่ือหาเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk โดยใช้ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ระหว่าง
กลุ่มความเสี่ยง “𝛾𝑏𝑐” ตามสูตรค านวณ ดังนี้ 

เงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงประเภท curvature risk = √𝑚𝑎𝑥(0,∑ 𝑘𝑏
2  +  ∑∑ 𝛾

𝑏𝑐

𝑏𝑐≠𝑏𝑏

𝑆𝑏𝑆𝑐𝜓(𝑆𝑏, 𝑆𝑐)) 

 โดยที่ 

 
8 เงินกองทุนที่ค านวณได้ภายใต้สมมติฐานการเปลี่ยนแปลงด้านขาขึ้นและขาลงอย่างรุนแรง ไม่จ าเป็นต้องเหมือนกันในทกุสถานการณ์จ าลอง
ของค่าสหสัมพันธ์ (correlation scenarios) 
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 ก าหนดให้ 𝑆𝑏  =  ∑𝐶𝑉𝑅𝑘+ ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง (risk factors) ในกลุ่มความเสี่ยง
ประเภท curvature risk (curvature risk bucket) “𝑏” หาก 𝐾𝑏 เท่ากับ 𝐾𝑏+ หรือก าหนดให้  
𝑆𝑏  =  ∑𝐶𝑉𝑅𝑘

− หาก 𝐾𝑏 เท่ากับ 𝐾𝑏− ตามข้ันตอนที่ 4 

 ก าหนดให้ 𝜓(𝑆𝑏 , 𝑆𝑐)  

 เท่ากับ 0 ในกรณีท่ี “𝑆𝑏” และ “𝑆𝑐” มีค่าเป็นลบ หรือ 

 เท่ากับ 1 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

3.4  กำรก ำหนดค่ำสหสัมพันธ์ (correlation) ในกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำม
เสี่ยงแต่ละประเภท 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงตามข้อ 3.1 – 3.3 โดยใช้ค่า
สหสัมพันธ์ (correlation) ใน 3 สถานการณ์จ าลอง โดยให้ “𝜌𝑘𝑙” เป็นค่าสหสัมพันธ์ระหว่างปัจจัย 
ความเสี่ยง (risk factor) ภายในกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) เดียวกัน และ “𝛾𝑏𝑐” เป็นค่าสหสัมพันธ์
ระหว่างกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ภายในประเภทความเสี่ยง (risk class) เดียวกัน เพ่ือจ าลอง
สถานการณ์ความเสี่ยงที่ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) อาจเพ่ิมข้ึนหรือลดลงในช่วงภาวะวิกฤต โดยก าหนด
สถานการณ์จ าลอง ดังนี้ 

3.4.1  สถานการณ์จ าลองที่มีค่าสหสัมพันธ์จ าลองปกติ (medium correlations) ให้ใช ้
ค่าสหสัมพันธ์ “𝜌𝑘𝑙” และ “𝛾𝑏𝑐” ตามท่ีก าหนดตามข้อ 5 

 3.4.2  สถานการณ์จ าลองที่มีค่าสหสัมพันธ์สูง (high correlations) ให้ใช้ค่าสหสัมพันธ์ 
“𝜌𝑘𝑙

ℎ𝑖𝑔ℎ” และ “𝛾𝑏𝑐
ℎ𝑖𝑔ℎ” ซึ่งค านวณโดยใช้ค่าสหสัมพันธ์ “𝜌𝑘𝑙 และ “𝛾𝑏𝑐” ตามท่ีก าหนดตามข้อ 5 คูณด้วย 

1.25 ทั้งนี้ “𝜌𝑘𝑙
ℎ𝑖𝑔ℎ” และ “𝛾𝑏𝑐

ℎ𝑖𝑔ℎ” ต้องมีค่าไม่เกินร้อยละ 100 

 3.4.3  สถานการณ์จ าลองที่มีค่าสหสัมพันธ์ต ่า (low correlations) ให้ใช้ค่าสหสัมพันธ์ 
“𝜌𝑘𝑙𝑙𝑜𝑤” และ “𝛾𝑏𝑐𝑙𝑜𝑤” ที่ค านวณได้ตามสูตรค านวณ ดังต่อไปนี้ 

𝜌𝑘𝑙
𝑙𝑜𝑤  =  𝑚𝑎𝑥(2 ×  𝜌𝑘𝑙 −  100% ;  75% ×  𝜌𝑘𝑙) 

𝛾𝑏𝑐
𝑙𝑜𝑤  =  𝑚𝑎𝑥(2 ×  𝛾𝑏𝑐 −  100% ;  75% ×  𝛾𝑏𝑐) 

   โดยที่ ค่า “𝜌𝑘𝑙” และ “𝛾𝑏𝑐” ก าหนดตามข้อ 5 
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 ทั้งนี้ ให้ธนำคำรพำณิชย์ด ำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธี 
Sensitivity-Based Method ตำมสถำนกำรณ์จ ำลองที่มีผลรวมเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยง 
ด้ำนตลำดด้วยวิธี Sensitivity-Based Method สูงสุด 

4.  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ตำมวิธี Sensitivity-Based Method  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ตามวิธี Sensitivity-Based Method 
ส าหรับแต่ละประเภทความเสี่ยง (risk class) เป็นสกุลเงินบาท ทั้งนี้ ค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ค านวณ
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของตราสารการเงินจากการก าหนดการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของปัจจัยความเสี่ยง
หนึ่ง ๆ (risk factor) ในขณะที่ก าหนดให้ปัจจัยความเสี่ยงอ่ืนคงท่ี 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถขออนุญาตธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือใช้สูตรค านวณ 
ค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ซึ่งมีฐานมาจากการประเมินมูลค่าตามแบบจ าลองทีใ่ช้ก าหนดราคา 
(pricing model) ที่หน่วยงานอิสระที่ก ากับดูแลความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ใช้ในการรายงานความเสี่ยง
ด้านตลาดหรือรายงานก าไรขาดทุนต่อผู้บริหารระดับสูง โดยธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็นได้ว่าการค านวณ
ค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ด้วยสูตรดังกล่าวนั้นไม่แตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากค่าความอ่อนไหว 
(sensitivity) ที่ค านวณด้วยสูตรที่ก าหนดตามเอกสารแนบฉบับนี้ 

 4.1  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk ของ 
แต่ละประเภทควำมเสี่ยง (risk class) ให้ธนำคำรพำณิชย์อ้ำงอิงหลักเกณฑ์ ดังนี้ 

 4.1.1  ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไป (GIRR) ส าหรับสกุลเงินหนึ่ง ๆ หรือ PV01 จาก
การก าหนดอัตราการเปลี่ยนแปลงในอัตราผลตอบแทน (risk-free yield) ที่ 1 basis point (0.0001) 
ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑠𝑘,𝑟𝑡  =  
𝑉𝑖(𝑟𝑡  +  0.0001, 𝑐𝑠𝑡)  −  𝑉𝑖(𝑟𝑡, 𝑐𝑠𝑡)

0.0001
 

   โดยที่ 

   “𝑟𝑡” คือ อัตราผลตอบแทน (risk-free yield) ที่ระยะเวลา “𝑡” 

   “𝑐𝑠𝑡” คือ ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) ที่ระยะเวลา 
“𝑡” และ 
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   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ขึ้นอยู่กับเส้นอัตราผลตอบแทนของ
อัตราดอกเบี้ย (risk-free interest rate curve) และเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต 
(credit spread curve) 

 4.1.2  ในกรณีที่อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) ถูกจัดรวมอยู่ในความเสี่ยงด้านอัตรา
ดอกเบี้ยทั่วไป (GIRR) ให้ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ส าหรับสกุลเงินหนึ่ง ๆ จากการก าหนดอัตรา
การเปลี่ยนแปลงในอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) ที่ 1 basis point (0.0001) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑠𝑘,𝜋  =  
𝑉𝑖(𝜋 +  0.0001, 𝑟, 𝑐𝑠)  −  𝑉𝑖(𝜋, 𝑟, 𝑐𝑠)

0.0001
 

   โดยที่ 

   “𝑟” คือ อัตราผลตอบแทน (risk-free yield) 

   “𝜋” คือ อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) 

   “𝑐𝑠” คือ ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ข้ึนอยู่กับอัตราผลตอบแทนของอัตรา
ดอกเบี้ย (risk-free interest rate) อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) และส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้าน
เครดิต (credit spread) 

 4.1.3  ในกรณีที่ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) ถูกจัด
รวมอยู่ในความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไป (GIRR) ให้ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ที่เป็น 
ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) สกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโร ที่ 1 
basis point (0.0001) ด้วยสูตรค านวณ ด้วยสูตรดังนี้ 

𝑠𝑘,𝐶𝐶𝐵𝑆  =  
𝑉𝑖(𝐶𝐶𝐵𝑆 +  0.0001, 𝑟, 𝑐𝑠)  −  𝑉𝑖(𝐶𝐶𝐵𝑆, 𝑟, 𝑐𝑠)

0.0001
 

   โดยที่ 

   “𝑟” คือ อัตราผลตอบแทน (risk-free yield) 

   “𝐶𝐶𝐵𝑆” คือ ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) โดย
มีธุรกรรมด้านใดด้านหนึ่งเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโร 

   “𝑐𝑠” คือ ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) 
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   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ข้ึนอยู่กับอัตราผลตอบแทนของอัตรา
ดอกเบี้ย (risk-free interest rate) ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) และ
ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) 

 4.1.4  ธนาคารพาณิชย์อาจค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ที่เป็นความแตกต่าง
ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) สกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโร ด้วยโครงสร้างของ
ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (term structure of the cross-currency basis curve) ตามสูตรดังนี้ 
แทนรายละเอียดที่ก าหนดตามข้อ 4.1.3 

𝑠𝑘,𝐶𝐶𝐵𝑆𝑡  =  
𝑉𝑖(𝐶𝐶𝐵𝑆𝑡  +  0.0001, 𝑟𝑡 , 𝑐𝑠𝑡)  −  𝑉𝑖(𝐶𝐶𝐵𝑆𝑡 , 𝑟𝑡 , 𝑐𝑠𝑡)

0.0001
 

   โดยที่ 

   “𝑟𝑡” คือ อัตราผลตอบแทน (risk-free yield) ที่ระยะเวลา “t” 

   “𝐶𝐶𝐵𝑆𝑡” คือ ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) โดย
มีธุรกรรมด้านใดด้านหนึ่งเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโร ที่ระยะเวลา “𝑡” 

   “𝑐𝑠𝑡” คือ ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) ที่ระยะเวลา 
“𝑡” 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “i” ที่ข้ึนอยู่กับอัตราผลตอบแทนของอัตรา
ดอกเบี้ย (risk-free interest rate) ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) และส่วน
ต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) 

   โดยหากธนาคารพาณิชย์เลือกค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ตามแนวทาง 
ที่ก าหนดตามข้อ 4.1.4 แล้ว ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณผลรวมของค่าความอ่อนไหว (sensitivity) 
ต่อความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) สกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโร 
ส าหรับทุกระยะเวลา (tenor) รายละเอียดตามข้อ 1.1.3 ของเอกสารแนบ 7 

 4.1.5  ความเสี่ยงด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิตประเภท non-securitisation 
ความเสี่ยงด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิตประเภท securitisation: non-CTP หรือ ความเสี่ยง
ด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิตประเภท securitisation: CTP หรือรวมเรียกว่า CS01 จาก
การก าหนดอัตราการเปลี่ยนแปลงในส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) ที่ 1 
basis point (0.0001) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้  
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𝑠𝑘,𝑐𝑠𝑡  =  
𝑉𝑖(𝑟𝑡, 𝑐𝑠𝑡  +  0.0001) −  𝑉𝑖(𝑟𝑡, 𝑐𝑠𝑡)

0.0001
 

   โดยที่ 

   “𝑟𝑡” คือ อัตราผลตอบแทน (risk-free yield) ที่ระยะเวลา “𝑡” 

   “𝑐𝑠𝑡” คือ ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread)  
ที่ระยะเวลา “𝑡” 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ขึ้นอยู่กับเส้นอัตราผลตอบแทน
ของอัตราดอกเบี้ย (risk-free interest rate curve) และเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต 
(credit spread curve) 

 4.1.6  ความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุน (equity risk) ค านวณค่าความอ่อนไหว 
(sensitivity) จากราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) โดยก าหนดอัตราการเปลี่ยนแปลง 
ในราคาทันทีของตราสารทุน ที่ร้อยละ 1 (0.01) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้  

𝑠𝑘  =  
𝑉𝑖(1.01𝐸𝑄𝑘)  −  𝑉𝑖(𝐸𝑄𝑘)

0.01
 

   โดยที่ 

   “𝑘” คือ ตราสารทุนใด ๆ 

   “𝐸𝑄𝑘” คือ มูลค่าตลาดของตราสารทุน “𝑘” และ 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ข้ึนอยู่กับราคาทันทีของตราสารทุน 
“𝑘” 

 4.1.7  ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ต่อ equity delta risk factor ที่เป็นมูลค่า
ตามสัญญาซื้อคืนตราสารทุน (equity repo rate) โดยก าหนดการเปลี่ยนแปลงแบบขนาน (parallel shift) 
ในโครงสร้างมูลค่าของสัญญาซื้อคืนตราสารทุน (equity repo rate term structure) ที ่1 basis point 
(0.0001) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑠𝑘  =  
𝑉𝑖(𝑅𝑇𝑆𝑘  +  0.0001) −  𝑉𝑖(𝑅𝑇𝑆𝑘)

0.0001
 

   โดยที่ 
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   “𝑘” คือ ตราสารทุนใด ๆ 

   “𝑅𝑇𝑆𝑘” คือ โครงสร้างมูลค่าของสัญญาซ้ือคืนตราสารทุน “𝑘” และ 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของตราสารการเงิน “𝑖” ที่ข้ึนอยู่กับโครงสร้างมูลค่าของ
สัญญาซ้ือคืนตราสารทุน “𝑘”  

 4.1.8  ความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (commodity risk) ค านวณค่าความอ่อนไหว 
(sensitivity) โดยก าหนดอัตราการเปลี่ยนแปลงในราคาทันทีของสินค้าโภคภัณฑ์ (commodity spot price)9 
ที่ร้อยละ 1 (0.01) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑠𝑘  =  
𝑉𝑖(1.01𝐶𝑇𝑌𝑘)  −  𝑉𝑖(𝐶𝑇𝑌𝑘)

0.01
 

   โดยที่ 

   “𝑘” คือ สินค้าโภคภัณฑ์ใด ๆ 

   “𝐶𝑇𝑌𝑘” คือ มูลค่าตลาดของสินค้าโภคภัณฑ์ “𝑘” และ 

   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของฐานะในสินค้าโภคภัณฑ์ “𝑘” หรือตราสารการเงิน “𝑖”  
ทีมู่ลค่าขึ้นอยู่กับราคาทันทีของสินค้าโภคภัณฑ์ “𝑘” 

 4.1.9  ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (FX risk) ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) โดย
ก าหนดอัตราการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน ที่ร้อยละ 1 (0.01) ด้วยสูตรค านวณดังนี้ 

𝑠𝑘  =  
𝑉𝑖(1.01𝐹𝑋𝑘)  −  𝑉𝑖(𝐹𝑋𝑘)

0.01
 

   โดยที่ 

   “𝑘” คือ สกุลเงินตราต่างประเทศใด ๆ 

   “𝐹𝑋𝑘” คือ อัตราแลกเปลี่ยนทันทีระหว่างสกุลเงินตราต่างประเทศ “𝑘” และสกุลเงิน
บาท (reporting currency) หรือสกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency)10  

 
9 ให้รวมทั้งราคาล่วงหน้า (forward price) ของสินค้าโภคภัณฑ์ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ก าหนด commodity delta risk factor จากราคา
ล่วงหน้า (forward price) ของสินค้าโภคภัณฑ์  
10 เช่น JPY/THB หรือ JPY/USD ส าหรับกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ USD เป็นสกลุเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) 
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   “𝑉𝑖” คือ มูลค่าตลาดของฐานะในสกุลเงินตราต่างประเทศ “𝑘” หรือตราสารการเงิน 
“𝑖” ที่มูลค่าขึ้นอยู่กับอัตราแลกเปลี่ยนของสกุลเงินตราต่างประเทศ “𝑘” 

 4.2  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท vega risk ให้
ธนำคำรพำณิชย์อ้ำงอิงหลักเกณฑ์ ดังนี้ 

 4.2.1  ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ต่อ vega risk factor ด้วยสูตร ดังนี้ 

𝑠𝑘  =  𝑣𝑒𝑔𝑎 ×  𝑖𝑚𝑝𝑙𝑖𝑒𝑑 𝑣𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 

   โดยที่ 

   “𝑣𝑒𝑔𝑎” หรือ “𝜕𝑉𝑖
𝜕𝜎𝑖

” คือ การเปลี่ยนแปลงของมูลค่าตลาดของธุรกรรมอนุพันธ์

ประเภท option “Vi” ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยของค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility: 
“𝜎𝑖”) และ 

   ในการค านวณ vega risk sensitivity ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้ค่า “𝑣𝑒𝑔𝑎” ของ 
ตราสารการเงินและ “𝑖𝑚𝑝𝑙𝑖𝑒𝑑 𝑣𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦” ที่ได้จากการประเมินมูลค่าตามแบบจ าลองที่ใช้ก าหนดราคา 
(pricing model) โดยหน่วยงานที่ควบคุมความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 

 4.2.2  ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่ไม่มีวันครบอายุสัญญา11 ให้ธนาคารพาณิชย์
ต้องก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมดังกล่าวเท่ากับอายุคงเหลือที่ยาวที่สุด (longest prescribed 
maturity tenor) ตามแต่ละประเภทความเสี่ยง รายละเอียดตามข้อ 5. และต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับ Residual Risk Add-on ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ option ดังกล่าว รายละเอียดตามข้อ 2.1.2 (1) 
ของเอกสารแนบ 9 

 4.2.3  ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ต่อไปนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ราคาหรือ
อัตราที่ตกลงกันไว้ตามสัญญา (strike prices or rates) และอายุคงเหลือ (maturities) ที่ธนาคารพาณิชย์
ใช้เป็นการภายในในการประเมินมูลค่าธุรกรรมข้างต้น และต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับ Residual Risk 
Add-on ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ option ดังกล่าว รายละเอียดตามข้อ 2.1.2 (1) ของเอกสารแนบ 9 

  (1) ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่ไม่มีราคาหรืออัตราที่ตกลงกันไว้ตามสัญญา 
(strike prices or rates) หรอืไม่มีการก าหนดราคาใดราคาหนึ่งหรือช่วงราคาใดราคาหนึ่งเพ่ือระบุการมีผล
หรือไม่มีผลของสัญญา (barrier) 

 
11 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมอนพุันธ์ cancellable swap 
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  (2) ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่มรีาคาหรืออัตราที่ตกลงกันไว้ตามสัญญา 
มากกว่าหนึ่งราคาหรืออัตรา (multiple strike prices or rates) หรือมีการก าหนดราคาใดราคาหนึ่งหรือ
ช่วงราคาใดราคาหนึ่งเพ่ือระบุการมีผลหรือไม่มีผลของสัญญา มากกว่าหนึ่งราคาหรือช่วงราคา (multiple 
barrier) 

 4.2.4 ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณเงินกองทุนด้านตลาดเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท 

vega risk ส าหรับตราสารการเงินประเภท securitisation: CTP หากไม่มีค่า “implied volatility”  
อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ยังต้องค านวณเงินกองทุนด้านตลาดเพื่อรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk 
และ curvature risk ส าหรับตราสารการเงินดังกล่าว 

4.3  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท curvature risk 
ให้ธนำคำรพำณิชย์อ้ำงอิงหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดตำมข้อ 3.3 

4.4  ข้อก ำหนดเพิ่มเติมส ำหรับกำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) 

 4.4.1  ค านวณค่า delta risk sensitivity vega risk sensitivity และสถานการณ์ของ 
curvature (curvature scenario) จากมูลค่าตลาดหรือมูลค่าตามแบบจ าลองทีใ่ช้ก าหนดราคา (pricing 
model) ซ่ึงหน่วยงานที่ควบคุมความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ใช้ในการรายงานความเสี่ยงด้านตลาดหรือก าไร
ขาดทุนจริง (actual P&L) ต่อผู้บริหารระดับสูง โดยธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้การด าเนินการประเมินมูลค่า
เป็นไปตามแนวทางและหลักเกณฑ์ในการประเมินมูลค่าฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า (prudential valuation 
guidance) ตามเอกสารแนบ 2 

 4.4.2  ก าหนดค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ส าหรับการค านวณ delta risk 
sensitivity และ vega risk sensitivity ของตราสารการเงินที่มี optionality12 โดยใช้สมมติฐานดังนี้ 

   (1) ให้คงที่ตาม strike price13 หรือ 

   (2) ให้แปรผันไปตามระดับ delta หรือ moneyness หนึ่ง ๆ14 

 
12 เนื่องจากความผันผวนโดยนัย (implied volatility) เป็นองค์ประกอบของ pricing model ของธุรกรรม option ซ่ึงเป็นส่วนหนึ่งในการ
ค านวณ delta risk sensitivity และ vega risk sensitivity 
13 เรียกวา่ “sticky strike approach” โดยเป็นการตั้งสมมติฐานว่าค่าความผันผวนโดยนยั (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์
ประเภท option ที่มกีารก าหนดราคาตามสัญญา (strike price) และอายุคงเหลือตามสัญญา (maturity tenors) จะไม่เปลี่ยนไปตามมูลค่า
ของตัวแปรอ้างอิงที่เปลี่ยนไป 
14 เรียกวา่ “sticky delta approach” โดยเป็นการตั้งสมมติฐานว่าค่าความผันผวนโดยนยั (implied volatility) ของอายุคงเหลือตามสัญญา 
(maturity tenors) ใด ๆ จะขึ้นอยูก่ับสถานะ moneyness ของธุรกรรมอนุพันธ์นั้น ๆ ได้แก่ In-the-Money (ITM), At-the-Money (ATM) 
และ Out-of-the-Money (OTM) หรืออัตราส่วนของมูลค่าสินทรัพยอ์้างอิงต่อราคาตามสัญญา (strike price) เท่านั้น 
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 4.4.3  ก าหนดสมมติฐานการกระจาย (distribution assumption) ส าหรับการประเมิน
มูลค่าตามแบบจ าลองทีใ่ช้ก าหนดราคา (pricing model) ในการค านวณ vega risk sensitivity ของ 
ตราสารการเงินที่มี optionality ดังนี้ 

   (1) การค านวณ GIRR vega risk sensitivity ให้ใช้ log-normal assumption หรือ 
normal assumption15 ส าหรับแต่ละรายสกุลเงิน โดยอาจก าหนดสมมติฐาน 
การกระจาย (distribution assumption) ที่แตกต่างกันในแต่ละสกุลเงินได้ 

   (2) การค านวณ CSR Vega risk sensitivity ให้ใช้ log-normal assumption หรือ 
normal assumption15 

   (3) การค านวณ equity vega risk sensitivity commodity vega risk sensitivity 
หรือ FX vega risk sensitivity ให้ใช้ log-normal assumption เท่านั้น 

 4.4.4  ในกรณีที่มีการค านวณค่า vega risk sensitivity เพ่ือใช้ส าหรับการบริหารความเสี่ยง
ภายใน ซึ่งอาจใช้หลักการในการก าหนดปัจจัยความเสี่ยง (risk factors) หรือหลักการในการค านวณ
ค่าความอ่อนไหว (sensitivity) แตกต่างจากหลักเกณฑ์ตามที่ก าหนด ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ค่า vega 
risk sensitivity ที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ส าหรับการควบคุมความเสี่ยงภายในดังกล่าว ในการอนุมาน
ค่า vega risk sensitivity เพ่ือใช้ในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดได้ 

 4.4.5  ไม่ต้องค านึงถึงผลกระทบจากการปรับคุณภาพเครดิตของคู่สัญญา (Credit 
Valuation Adjustment risk: CVA risk) ในการค านวณค่า vega risk sensitivity16 

 4.4.6  ต้องใช้ delta sensitivity เดียวกันในการค านวณ delta risk sensitivity และ 
curvature risk sensitivity17 
  

 
15 เนื่องจาก 𝑣𝑒𝑔𝑎 (𝜕𝑉

𝜕𝜎𝑖
) ของตราสารการเงินจะต้องคูณกับ implied volatility (𝜎i) ของตราสารการเงินดังกล่าวเอง จึงท าให้ vega risk 

sensitivity ของตราสารการเงินนั้นมีค่าเท่ากันทั้งกรณี log-normal assumption และ normal assumption 
16 เพื่อหลีกเลี่ยงการนับซ ้า (double counting) ระหว่างความเส่ียงด้านตลาดและ CVA risk ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้าน
เครดิตคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ ์ซ่ึงมีการค านวณสินทรัพย์เส่ียงของ CVA risk แยกต่างหาก 
17 ในการค านวณ net curvature risk position ตามข้อ 3.3 ขั้นตอนที่ 2 ใหธ้นาคารพาณิชย์ใช้ delta sensitivity ที่ใช ้
ในการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงประเภท delta risk ตามแนวทางที่ก าหนดในหลักการฉบบันี ้
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5.  กำรก ำหนดนิยำมของกลุ่มควำมเสี่ยง (risk bucket) น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) และ 
ค่ำสหสัมพันธ์ (correlation) 

 5.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ในการจัดกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
และการก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) และค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ตามแต่ละประเภท
ความเสี่ยง (risk class) ส าหรบัค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk ดังนี้ 

 5.1.1  ควำมเสี่ยงประเภท GIRR delta risk 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket แยกตามรายสกุลเงิน โดยให้
จัด GIRR delta risk sensitivity ดังต่อไปนี้ ให้อยู่ใน delta risk bucket เดียวกัน 

    (1.1) GIRR delta risk sensitivity ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor)  
ที่เป็นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield) ของเส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) ในสกุลเงิน
เดียวกัน 

    (1.2) GIRR delta risk sensitivity ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor)  
ที่เป็นอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) ในสกุลเงินเดียวกัน 

    (1.3) GIRR delta risk sensitivity ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor)  
ที่เป็นความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) ระหว่างสกุลเงินเดียวกันใด ๆ กับ
สกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาหรือยูโร 

   (2) การค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weighted sensitivity)  
ในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง ซึ่งแยกตามรายสกุลเงิน ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) 
ส าหรับความเสี่ยงประเภท GIRR delta risk ตามตารางท่ี 1 และปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เพ่ิมเติม ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 1 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk weight)  
ส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท GIRR 

ระยะเวลา 0.25 ปี 0.5 ปี 1 ปี 2 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี 15 ปี 20 ปี 30 ปี 

น ้าหนัก
ความเสี่ยง 
(ร้อยละ) 

1.7 1.7 1.6 1.3 1.2 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 
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    (2.1) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ที่เป็นอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) 
และความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) ก าหนดค่าน ้าหนักความเสี่ยง (risk 
weight) เท่ากับร้อยละ 1.6 

    (2.2) ให้ธนาคารพาณิชย์น าค่าน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ที่ก าหนดตาม
ตารางที่ 1 และข้อ (2.1) หารด้วยรากที่สองของ 2 และน าผลลัพธ์ที่ได้ก าหนดเป็นน ้าหนักความเสี่ยง 
(risk weight) ของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ยูโร ปอนด์สเตอร์ลิง ดอลลาร์ออสเตรเลีย เยน  
โครนาสวีเดน ดอลลาร์แคนาดา และบาท 

    (2.3) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌kl” ระหว่างค่า 
ความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ที่เป็นอัตรา
ผลตอบแทน (risk-free yield) ของเส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) ที่อยู่ในกลุ่มความเสี่ยง 
(delta risk bucket) เดียวกัน ตามรายละเอียด ดังนี้ 

     (2.3.1) กรณีที่ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ถูกจัด
อยู่ในระยะเวลา (tenor) เดียวกัน แต่อยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทนที่แตกต่างกัน (different yield curve) 
ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ที่ร้อยละ 99.9 

     (2.3.2) กรณีที่ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ถูกจัดอยู่
ในระยะเวลาที่แตกต่างกัน (different tenor) แต่อยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) เดียวกัน 
ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ตามตารางที่ 218 ดังนี้ 
  

 
18 ค่าสหสัมพันธ์ส าหรับ GIRR delta risk (𝜌𝑘𝑙) ที่ก าหนดตามตารางที่ 2 ค านวณจาก 𝑚𝑎𝑥 [𝑒(−𝜃.

|𝑇𝑘 − 𝑇𝑙|

𝑚𝑖𝑛{𝑇𝑘,𝑇𝑙}
)
, 40%], โดยที ่𝑇𝑘 (หรือ 𝑇𝑙 

ตามล าดับ) คือระยะเวลา (tenor) ของ 𝑊𝑆𝑘 (หรือ 𝑊𝑆𝑙 ตามล าดับ) และ 𝜃 มีค่าเท่ากับร้อยละ 3 เช่น ค่าสหสัมพันธ์ระหวา่งค่าความอ่อนไหว
ต่อ 1-year Eonia swap curve กับ ค่าความออ่นไหวต่อ 5-year Eonia swap curve ในสกุลเงินเดียวกัน มีค่าเท่ากบั 

𝑚𝑎𝑥 [𝑒
(−3%.

|1 − 5|

𝑚𝑖𝑛{1,5}
)
, 40%] =  88.69%  
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ตำรำงที่ 2 ค่ำสหสัมพันธ์ส ำหรับ GIRR delta risk (𝝆𝒌𝒍) (ร้อยละ) ภำยในกลุ่มควำมเสี่ยงเดียวกัน  
ที่ถูกจัดอยู่ในระยะเวลำ (tenor) ที่แตกต่ำงกัน แต่อยู่บนเส้นอัตรำผลตอบแทน (yield curve) เดียวกัน 

ระยะเวลำ 0.25 ป ี 0.5 ป ี 1 ป ี 2 ป ี 3 ป ี 5 ป ี 10 ป ี 15 ป ี 20 ป ี 30 ป ี

0.25 ป ี 100.0 97.0 91.4 81.1 71.9 56.6 40.0 40.0 40.0 40.0 

0.5 ป ี 97.0 100.0 97.0 91.4 86.1 76.3 56.6 41.9 40.0 40.0 

1 ป ี 91.4 97.0 100.0 97.0 94.2 88.7 76.3 65.7 56.6 41.9 

2 ป ี 81.1 91.4 97.0 100.0 98.5 95.6 88.7 82.3 76.3 65.7 

3 ป ี 71.9 86.1 94.2 98.5 100.0 98.0 93.2 88.7 84.4 76.3 

5 ป ี 56.6 76.3 88.7 95.6 98.0 100.0 97.0 94.2 91.4 86.1 

10 ป ี 40.0 56.6 76.3 88.7 93.2 97.0 100.0 98.5 97.0 94.2 

15 ป ี 40.0 41.9 65.7 82.3 88.7 94.2 98.5 100.0 99.0 97.0 

20 ป ี 40.0 40.0 56.6 76.3 84.4 91.4 97.0 99.0 100.0 98.5 

30 ป ี 40.0 40.0 41.9 65.7 76.3 86.1 94.2 97.0 98.5 100.0 

     (2.3.3) กรณีที่ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ถูกจัดอยู่
ในระยะเวลาที่แตกต่างกัน (different tenor) และอยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทนที่แตกต่างกัน (different 
yield curve) ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ตามผลลัพธ์จากการน าค่าสหสัมพันธ์ตามตาราง
ที่ 2 คูณด้วยร้อยละ 99.919  

    (2.4) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ส าหรับกรณีค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” จากปัจจัย 
ความเสี่ยง (risk factor) ที่อยู่บนเส้นอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate curve) ที่แตกต่างกัน20 ให้
ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ที่ร้อยละ 99.9 

    (2.5) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ส าหรับกรณีค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” จากปัจจัย 
ความเสี่ยง (risk factor) ที่อยู่บนเส้นความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis curve) 
ให้ธนาคารพาณิชย์รวมความเสี่ยงจากความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis risk) 
ของสกุลเงินใด ๆ ด้วยผลรวมของค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักของเส้นอัตราผลตอบแทนของสกุลเงินที่ซื้อ
ขายในประเทศ (onshore) และเส้นอัตราผลตอบแทนของสกุลเงินเดียวกันที่ซ้ือขายในต่างประเทศ 
(offshore) 

 
19 ตัวอย่างเช่น ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างค่าความอ่อนไหวต่อ 1-year Eonia swap curve กับ ค่าความอ่อนไหวต่อ 5-year three-month 

Euribor swap curve ในสกุลเงินเดียวกัน จะมีค่าเท่ากับ (88.7%)∙(0.999) = 88.6% 
20 ตัวอย่างเช่น โครงสร้างอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate curve) ของประเทศเยอรมนีและฝรั่งเศส ซ่ีงอยู่บนสกุลเงินเดียวกัน (ยโูร) 
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    (2.6) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ระหว่าง 
ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ที่เป็นอัตราเงินเฟ้อ (inflation 
rate) และ “𝑊𝑆𝑙” ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ที่เป็นเส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield 
curve) ในสกุลเงินเดียวกัน แต่ถูกจัดอยู่ในระยะเวลาที่แตกต่างกัน (different tenor) เท่ากับร้อยละ 40 

    (2.7) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ระหว่างค่าความอ่อนไหวถ่วง
น ้าหนักความเสี่ยง “𝑊𝑆𝑘” ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ที่เป็นความแตกต่างระหว่าง
อัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) และ “𝑊𝑆𝑙” ที่เกิดจากปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ดังต่อไปนี้ 
ที่อยู่ในสกุลเงินเดียวกัน แต่จัดอยู่ในระยะเวลาที่แตกต่างกัน (different tenor) เท่ากับร้อยละ 0 

     (2.7.1) เส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) 

     (2.7.2) อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) หรือ 

     (2.7.3) ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) 
สกุลเงินอื่น ๆ (ถ้ามี) 

    (2.8) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่ม
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝛾𝑏𝑐” ให้เท่ากับร้อยละ 50 

 5.1.2  ควำมเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket ของตราสารการเงินแยกตาม
คุณภาพเครดิต (credit quality) และประเภทธุรกิจ (sector)21 โดยจัดให้ CSR (non-securitisation) delta 
risk weight sensitivity อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง โดยอ้างอิงการจัดประเภทที่เป็นธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปของ
ตลาดในการจัดกลุ่มผู้ออกตราสาร (reference entity) ในประเภทธุรกิจใด ๆ ยกเว้นในกรณีท่ีไม่สามารถ
จัดประเภทธุรกิจตามกลุ่มความเสี่ยงที่ก าหนดได้ ให้จัดในกลุ่มที่ 16 ตามตารางที่ 3 
  

 
21 ยกเว้น กรณีตราสารการเงินประเภทหุน้กู้มีประกัน (covered bond) ให้ธนาคารพาณิชย์จัดค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (CSR (non-
securitisation) delta risk weight sensitivity) ส าหรับหุ้นกู้มีประกัน (covered bond) ในกลุ่มที่ 8 
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ตำรำงท่ี 3 CSR (non-securitisation) delta risk bucket 

กลุ่มที ่ คุณภาพเครดิต ประเภทธุรกิจ 

1 คุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ 

“3” หรือดีกว่าตามทีก่ าหนดตามหลักการ

ของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิต
ส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised 
Approach (วิธ ีSA) 

รัฐบาลและธนาคารกลาง22 ธนาคารเพื่อการพัฒนาระหว่างประเทศ 
(Multilateral Development Banks: MDBs)22 

2 องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่น องค์การของรัฐ และรัฐวิสาหกิจ (noncentral 
government Public Sector Entities: PSEs)22 สถาบันการศึกษา 

3 สถาบันการเงิน22 

4 ภาควัสดุ พลังงาน อุตสาหกรรม เกษตรกรรม การผลิต การท าเหมืองแร่ 
การท าเหมืองหิน 

5 สินค้าอุปโภคบริโภคและบริการ การขนส่งและจัดเก็บ กจิกรรมการบริหาร
และบริการสนับสนุน 

6 เทคโนโลยี โทรคมนาคม 

7 สุขภาพ สาธารณูปโภค กิจกรรมวิชาชีพและกิจกรรมทางวิชาการ 

8 หุ้นกู้มีประกัน (covered bond) 

9 คุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ 

“4” หรือแย่กว่าตามทีก่ าหนดตาม

หลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้าน
เครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Standardised Approach (วิธี SA) หรือ 

คุณภาพเครดิตประเภท “ไม่มี rating” 

รัฐบาลและธนาคารกลาง ธนาคารเพื่อการพัฒนาระหว่างประเทศ 
(Multilateral Development Banks: MDBs) 

10 องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่น องค์การของรัฐ และรัฐวิสาหกิจ (noncentral 
government Public Sector Entities: PSEs) สถาบันการศึกษา 

11 สถาบันการเงิน 

12 ภาควัสดุ พลังงาน อุตสาหกรรม เกษตรกรรม การผลิต การท าเหมืองแร่ 
การท าเหมืองหิน 

13 สินค้าอุปโภคบริโภคและบริการ การขนส่งและจัดเก็บ กจิกรรมการบริหาร
และบริการสนับสนุน 

14 เทคโนโลยี โทรคมนาคม 

15 สุขภาพ สาธารณูปโภค กิจกรรมวิชาชีพและกิจกรรมทางวิชาการ 

16 ประเภทธุรกิจอื่น ๆ23 

17 ดัชนีทางการเงินอ้างอิงของตราสารการเงินที่เข้าเกณฑ์ ที่มีคุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ “3” หรือดีกว่าตาม 

ที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach 
(วิธี SA)  

18 ดัชนีทางการเงินอ้างอิงของตราสารการเงินที่เข้าเกณฑ์ ที่มีคุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ “4” หรือแย่กว่าตาม 

ที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach 
(วิธี SA) 

   (2) ส าหรับกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์เลือกไม่ใช้ (opt out) วิธีการระบุสัดส่วน
องค์ประกอบของฐานะตราสารการเงินตามข้อ 6.3 ให้ธนาคารพาณิชย์จัดให้ CSR (non-securitisation) 
delta risk weight sensitivity อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่งตามกลุ่มท่ี 1 – 16 ตามตารางที่ 3 ส าหรับกรณทีี่

 
22 ให้อ้างอิงประเภทลูกหนี้ดังกล่าวตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชยโ์ดย Standardised 
Approach (วิธ ีSA) 
23 ไม่ต้องค านึงถึงคุณภาพเครดิตในการก าหนดกลุ่มธุรกิจนี้ 



6/23 
 

 

องค์ประกอบของดัชนีทางการเงินสามารถจัดอยู่ใน delta risk bucket ใด ๆ ได้มากกว่าร้อยละ 75 ของ
มูลค่าดัชนีการเงิน หรือจัดอยู่ในกลุ่มที ่17 – 18 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ และให้ธนาคารพาณิชย์จัดคุณภาพ
เครดิตของผู้ออกตราสาร (reference entity) หรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent)  
ในแต่ละกลุ่มความเสี่ยงโดยน าหลักการตามข้อ 5.1.2 (1) และ 5.1.2 (3) มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

   (3) ส าหรับการพิจารณาคุณภาพเครดิต (credit quality) ของผู้ออกตราสาร 
(reference entity) หรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) ในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง
ตามตารางท่ี 3 ยกเว้นกลุ่มความเสี่ยงที่ 16 ให้ธนาคารพาณิชย์ถือปฏิบัติเพ่ิมเติม ดังนี้  

   (3.1) กรณีที่ผู้ออกตราสาร (reference entity) หรือองค์ประกอบของดัชนีทาง
การเงิน (index constituent) อ้างอิง มีอันดับเครดิต (rating) จากสถาบันจัดอันดับเครดิตภายนอก 
(External Credit Assessment Institutions: ECAIs) มากกว่าหนึ่ง rating ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนด
คุณภาพเครดิตของของผู้ออกตราสาร หรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงินดังกล่าว ตามหลักเกณฑ์ 
การใช้ rating จาก ECAIs ที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

   (3.2) กรณีที่ผู้ออกตราสาร (reference entity) หรือองค์ประกอบของดัชนีทาง
การเงิน (index constituent) อ้างอิง ไม่มีการจัดอันดับเครดิต (ไม่มี rating) จาก ECAIs ในกรณีที่
ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตโดย
Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต
ส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) ธนาคารพาณิชย์สามารถขอ
อนุญาตธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือน า internal rating ตามวิธี IRB มาเทียบใช้กับคุณภาพเครดิตของผู้
ออกตราสาร (reference entity) หรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) ที่ได้รับ
จาก ECAIs ตามที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์
โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

   (4) การค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) ภายใน
แต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามตารางที่ 4 
โดยก าหนดให้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) เท่ากันส าหรับทุกระยะเวลา (tenor)24 ในแต่ละ delta risk 
bucket ดังนี้ 

 
24 เช่น 0.5 ปี 1 ป ี3 ปี 5 ปี 10 ป ี
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ตำรำงท่ี 4 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk weight)  
ประเภท CSR (non-securitisation) 

กลุ่มที่ น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) (ร้อยละ) 

1 0.5 

2 1.0 

3 5.0 

4 3.0 

5 3.0 

6 2.0 

7 1.5 

8 2.5 / 1.525 

9 2.0 

10 4.0 

11 12.0 

12 7.0 

13 8.5 

14 5.5 

15 5.0 

16 12.0 

17 1.5 

18 5.0 

   (5) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มที่ 1 – 15 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙”26 

ระหว่างค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน ดังนี้ 

𝜌𝑘𝑙  =  𝜌𝑘𝑙
(𝑛𝑎𝑚𝑒)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠) 

   โดยที่ 

   “ 𝜌𝑘𝑙
(𝑛𝑎𝑚𝑒)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีท่ีผู้ออกตราสาร (reference entity) ที่อ้างอิงมี delta 
risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เป็นตัวเดียวกัน และ 

 
25 ให้ธนาคารพาณิชยก์ าหนดน า้หนักความเส่ียง (risk weight) เท่ากับ 1.5 ได้เฉพาะกรณีหุ้นกู้มีประกัน (covered bond) ที่ได้รับการประเมิน
คุณภาพเครดิตจาก ECAIs และมีคุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ “1” ตามที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้าน
เครดิตส าหรับธนาคารพาณิชยโ์ดย Standardised Approach (วิธี SA) 
26 ตัวอย่างเช่น ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ที่ต้องก าหนดในการรวม delta risk weighted sensitivity ของ 5-year Apple Inc. bond 
curve และ delta risk weighted sensitivity ของ 10-year Alphabet Inc. CDS curve คือ 35% x 65% x 99.9% = 22.73% 



6/25 
 

 

    ร้อยละ 35 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่ระยะเวลา (tenor) ของ delta risk weighted 
sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เท่ากัน และ 

    ร้อยละ 65 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที ่delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” 
อยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) เดียวกัน และ 

    ร้อยละ 99.9 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

   (6) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มที่ 17 – 18 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” 
ระหว่างค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน ดังนี้  

𝜌𝑘𝑙  =  𝜌𝑘𝑙
(𝑛𝑎𝑚𝑒)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠) 

    โดยที่ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑛𝑎𝑚𝑒)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีท่ีองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index 
constituent) ที่อ้างอิงมี delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เป็นตัวเดียวกัน และ 

    ร้อยละ 80 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่ระยะเวลา (tenor) ของ delta risk weighted 
sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เท่ากัน และ 

    ร้อยละ 65 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)” มีค่าเท่ากับ 
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    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที ่delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” 
อยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) เดียวกัน และ 

    ร้อยละ 99.9 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ  

   (7) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 16 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจากผลรวมของค่าสัมบูรณ์ 
(absolute value) ของแต่ละ delta risk weighted sensitivity ที่ถูกจัดอยู่ใน delta risk bucket ที่ 16 
ดังนี้ 

𝐾𝑏 (delta risk bucket กลุ่มที่ 16) =∑|𝑊𝑆𝑘|

𝑘

 

   (8) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” ดังนี้ 

𝛾𝑏𝑐  =  𝛾𝑏𝑐
(𝑟𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔)

∙ 𝛾𝑏𝑐
(𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟) 

    โดยที่ 

    “𝛾𝑏𝑐
(𝑟𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 50 ส าหรับกรณีท่ี delta risk bucket “𝑏” และ “𝑐” อยู่ใน delta risk 
bucket กลุ่มท่ี 1 - 15 และมีคุณภาพเครดิตแตกต่างกัน27 และ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ และ 

    “𝛾𝑏𝑐
(𝑠𝑒𝑐𝑡𝑜𝑟)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่ delta risk bucket “𝑏” และ “𝑐” อยู่ในประเภท
ธุรกิจเดียวกัน และ 

    ก าหนดตามตารางที่ 5 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

 
27 หมายถึง กรณีที่ delta risk bucket “𝑏” และ “𝑐” ตัวใดตัวหนึ่งมีคุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ “3” หรือดีกวา่ตามที่ก าหนดตาม
หลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) และอีกตัวมีคุณภาพเครดิต 
rating เกรดของลูกหนี้ “4” หรอืแยก่วา่ตามที่ก าหนดตามหลกัการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Standardised Approach (วิธี SA) หรอืไม่มีการจัดอันดับ (unrated) 
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ตำรำงท่ี 5 ค่ำของ “𝜸𝒃𝒄
(𝒔𝒆𝒄𝒕𝒐𝒓)” ในกรณีที่ delta risk bucket อยู่ในประเภทธุรกิจที่แตกต่ำงกัน 

delta risk bucket 
(ร้อยละ) 

1/9 2/10 3/11 4/12 5/13 6/14 7/15 8 16 17 18 

1/9  75.0 10.0 20.0 25.0 20.0 15.0 10.0 0.0 45.0 45.0 
2/10   5.0 15.0 20.0 15.0 10.0 10.0 0.0 45.0 45.0 
3/11    5.0 15.0 20.0 5.0 20.0 0.0 45.0 45.0 
4/12     20.0 25.0 5.0 5.0 0.0 45.0 45.0 
5/13      25.0 5.0 15.0 0.0 45.0 45.0 
6/14       5.0 20.0 0.0 45.0 45.0 
7/15        5.0 0.0 45.0 45.0 

8         0.0 45.0 45.0 
16          0.0 0.0 
17           75.0 
18            

 5.1.3  ควำมเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: CTP) 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket ของผู้ออกตราสารแต่ละราย21 
แยกตามคุณภาพเครดิต (credit quality) และประเภทธุรกิจ (sector) โดยจัดให้ CSR (securitisation: 
CTP) อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง ยกเว้นกลุ่มที่ 17 และ 18 ตามตารางที่ 3 ของความเสี่ยงประเภท CSR (non-
securitisation) ตามข้อ 5.1.2 

   (2) การค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) 
ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตาม
ตารางที่ 6 โดยก าหนดให้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) เท่ากันส าหรับทุกระยะเวลา (tenor)28 ในแต่ละ 
delta risk bucket ดังนี ้

ตำรำงที่ 6 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk weight) 
ประเภท CSR (securitisation: CTP) 

กลุ่มที่ น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) (ร้อยละ) 

1 4.0 

2 4.0 

3 8.0 

4 5.0 

5 4.0 

6 3.0 

7 2.0 

8 6.0 

 
28 เช่น 0.5 ปี 1 ป ี3 ปี 5 ปี 10 ป ี
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กลุ่มที่ น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) (ร้อยละ) 

9 13.0 

10 13.0 

11 16.0 

12 10.0 

13 12.0 

14 12.0 

15 12.0 

16 13.0 

   (3) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ระหว่างค่าความอ่อนไหว
ถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน ตามค่าสหสัมพันธ์ (correlation) 
ของความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) ในข้อ 5.1.2 (5) ยกเว้นการก าหนดค่า 𝜌𝑘𝑙

(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)  
ในกรณีอ่ืน ๆ ให้ก าหนดค่าเท่ากับร้อยละ 99 

   (4) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 16 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจากผลรวมของค่าสัมบูรณ์ (absolute 
value) ของแต่ละ delta risk weighted sensitivity ที่ถูกจัดอยู่ใน delta risk bucket ที่ 16 ดังนี้ 

𝐾𝑏(delta risk bucket กลุ่มที่ 16)  = ∑|𝑊𝑆𝑘|

𝑘

 

   (5) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) delta risk ระหว่างแต่ละกลุ่ม
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” ตามข้อ 5.1.2 (8) 

5.1.4  ควำมเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: non-CTP) 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket ของผู้ออกตราสาร 
แต่ละราย21 แยกตามคุณภาพเครดิต (credit quality) และประเภทธุรกิจ (sector) โดยจัดให้ CSR 
(securitisation: non-CTP) delta risk sensitivity อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง โดยอ้างอิงการจัดประเภท 
ที่เป็นธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปของตลาดในการจัดประเภทธุรกิจของฐานะท่ีเกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย ์(securitisation) ยกเว้นในกรณีที่ไม่สามารถจัดประเภทธุรกิจของฐานะที่เกิดจากการแปลง
สินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) ได้ ให้จัดในกลุ่มที่ 25 ตามตารางที่ 729 

 
29 ส าหรับกรณีที่ฐานะจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitasation) ได้รับการจัดอันดับคุณภาพเครดิตจากสถาบันจัดอันดับเครดิต
ภายนอก (External Credit Assessment Institutions: ECAIs) มากกว่าหนึ่ง rating ให้ธนาคารพาณิชยอ์้างอิงหลักเกณฑ์การใช้ rating จาก 
ECAIs ที่ก าหนดตามหลกัการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธ ีSA) 
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ตำรำงท่ี 7 CSR (securitisation: non-CTP) delta risk bucket 
กลุ่มที ่ ล าดับการได้รับช าระหนีแ้ละคุณภาพเครดิต ประเภทธุรกิจ 

1 หนี้ไม่ด้อยสิทธิ (senior) ที่มคุีณภาพเครดิต rating เกรด

ของลูกหนี้ “3” หรือดีกว่าตามทีก่ าหนดตามหลักการของ

การค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคาร
พาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธ ีSA)  

ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลกัประกันการ
จ านอง (Residential Mortgage-Backed Security: 
RMBS) ที่มีคุณภาพด ี(prime) 

2 RMBS ที่มีคุณภาพดีปานกลาง (mid-prime) 

3 RMBS ที่มีคุณภาพต า่ (sub-prime) 

4 ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้า เป็น
หลักประกันการจ านอง (Commercial Mortgage-
Backed Securities: CMBS) 

5 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อเพื่อ
การศึกษา 

6 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อบัตรเครดิต 

7 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อ
รถยนต ์

8 ตราสารที่มสีินเชื่อเปน็หลักประกัน (Collateralised 
Loan Obligation: CLO) non-CTP 

9 หนี้ด้อยสิทธ ิ(subordinated) ที่มีคุณภาพเครดิต rating 

เกรดของลูกหนี้ “3” หรือดีกว่าตามทีก่ าหนดตาม

หลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธ ีSA) 
และที่แก้ไขเพิ่มเติม 

RMBS ที่มีคุณภาพด ี(prime) 

10 RMBS ที่มีคุณภาพดีปานกลาง (mid-prime) 

11 RMBS ที่มีคุณภาพต า่ (sub-prime) 

12 ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้า เป็น
หลักประกันการจ านอง (Commercial Mortgage-
Backed Securities: CMBS) 

13 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อเพื่อ
การศึกษา 

14 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อบัตรเครดิต 

15 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อ
รถยนต ์

16 ตราสารที่มสีินเชื่อเปน็หลักประกัน (Collateralised 
Loan Obligation: CLO) non-CTP 

17 คุณภาพเครดิต rating เกรดของลูกหนี้ “4” หรือแย่กว่า

ตามที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised 

Approach (วิธ ีSA) หรือคุณภาพเครดิตประเภท “ไม่มี 

rating” 

RMBS ที่มีคุณภาพด ี(prime) 

18 RMBS ที่มีคุณภาพดีปานกลาง (mid-prime) 

19 RMBS ที่มีคุณภาพต า่ (sub-prime) 

20 ตราสารหนี้ที่มีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้า เป็น
หลักประกันการจ านอง (Commercial Mortgage-
Backed Securities: CMBS) 
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กลุ่มที ่ ล าดับการได้รับช าระหนีแ้ละคุณภาพเครดิต ประเภทธุรกิจ 

21 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อเพื่อ
การศึกษา 

22 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อบัตรเครดิต 

23 ตราสารหนี้ที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Asset-Backed Securities: ABS) ประเภทสินเชื่อ
รถยนต ์

24 ตราสารที่มสีินเชื่อเปน็หลักประกัน (Collateralised 
Loan Obligation: CLO) non-CTP 

25 อื่น ๆ30 

   (2) การค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) 
ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตาม
ตารางที่ 8 ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 8 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk weight)  
ประเภท CSR (securitisation: non-CTP) 

กลุ่มที่ น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) (ร้อยละ) 

1 0.9 

2 1.5 

3 2.0 

4 2.0 

5 0.8 

6 1.2 

7 1.2 

8 1.4 

9 1.125 

10 1.875 

11 2.5 

12 2.5 

13 1.0 

14 1.5 

15 1.5 

16 1.75 

17 1.575 

18 2.625 

 
30 ไม่ต้องค านึงถึงคุณภาพเครดิตในการก าหนดกลุ่มธุรกิจนี้ 
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กลุ่มที่ น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) (ร้อยละ) 

19 3.5 

20 3.5 

21 1.4 

22 2.1 

23 2.1 

24 2.45 

25 3.5 

   (3) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 1 - 24 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) 
“𝜌𝑘𝑙” 31 ระหว่างค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน 
ดังนี้ 

𝜌𝑘𝑙  =  𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑟𝑎𝑛𝑐ℎ𝑒)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠) 

    โดยที่ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑟𝑎𝑛𝑐ℎ𝑒)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที ่delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” 
อยู่ใน delta risk bucket เดียวกัน และเชื่อมโยงกับล าดับชั้นของการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(securitisation tranche) เดียวกัน32 และ 

    ร้อยละ 40 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่ระยะเวลา (tenor) ของ delta risk weighted 
sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เท่ากัน และ 

    ร้อยละ 80 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)” มีค่าเท่ากับ 

 
31 ตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชย์ตอ้งก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ร้อยละ 40 ส าหรับคู่ของล าดับชั้นของการแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย ์(securitisation tranche) ที่มีระยะเวลา (tenor) และพื้นฐาน (basis) เดียวกัน แต่มีล าดับชั้น (tranche) ต่างกัน 
32 ให้หมายถึง คู่ของล าดับชั้นของการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation tranche) ใด ๆ ที่มี notional term ทับซ้อนกันไม่น้อย
กว่าร้อยละ 80 ขึ้นไป 
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    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที ่delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” 
อยู่บนเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) เดียวกัน และ 

    ร้อยละ 99.9 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

   (4) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 25 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจากผลรวมของค่าสัมบูรณ์ 
(absolute value) ของแต่ละ delta risk weighted sensitivity ที่ถูกจัดอยู่ใน delta risk bucket ที่ 25 
ดังนี้ 

𝐾𝑏(delta risk bucket กลุ่มที่ 25)  = ∑|𝑊𝑆𝑘|

𝑘

 

   (5) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” และด าเนินการดังนี้ 

    (5.1) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 1 – 24 ก าหนดให้ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) 
“𝛾𝑏𝑐” เท่ากับร้อยละ 0 และ 

    (5.2) ให้ธนาคารพาณิชย์หาค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) รวม โดยการหา
ผลรวมระหว่างค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 25 ที่ค านวณได้ ตาม 
ข้อ 5.1.4 (4) และค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงที่ 1 – 24 ที่ค านวณได้ตามข้อ 
5.1.4 (5.1) 

 5.1.5  ควำมเสี่ยงประเภท equity risk 

  (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket ส าหรับการลงทุนในตราสารทุน
และดัชนีตราสารทุน แยกตามมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation)33 กลุ่มเศรษฐกิจ 
(economy) และประเภทธุรกิจ (sector) ของผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุน โดยจัดให้ equity delta 
risk sensitivity อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง โดยอ้างอิงการจัดประเภทธุรกิจที่เป็นธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปของตลาด

 
33 หมายถึง มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation) ของตราสารทุนหรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index 
constituent) 
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ในการจัดกลุ่มผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุน34 ทั้งนี้ ในกรณีที่ไม่สามารถจัดประเภทธุรกิจตามกลุ่ม
ความเสี่ยงที่ก าหนดได้ ให้จัดในกลุ่มที่ 11 ตามตารางที่ 9 ดังนี้  

ตำรำงท่ี 9 equity delta risk bucket 

กลุ่มที่ 
มูลค่ำหลักทรัพยต์ำมรำคำตลำด 

(market capitalization) 
กลุ่มเศรษฐกิจ (economy) ประเภทธุรกิจ 

1 มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด
ขนาดใหญ่ (large market 
capitalisation) 

กลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่  
(emerging economy) 

สินค้าอุปโภคบริโภคและบริการ การขนส่งและ
จัดเก็บ กจิกรรมการบริหารและบรกิารสนับสนุน 
สุขภาพ สาธารณูปโภค 

2 โทรคมนาคม อุตสาหกรรม 

3 ภาควัสดุ พลังงาน เกษตรกรรม การผลิต การท า
เหมืองแร่ การท าเหมอืงหิน 

4 การเงิน อสังหาริมทรัพย ์เทคโนโลย ี

5 กลุ่มเศรษฐกิจพัฒนาแล้ว 
(advanced economy) 

สินค้าอุปโภคบริโภคและบริการ การขนส่งและ
จัดเก็บ กจิกรรมการบริหารและบรกิารสนับสนุน 
สุขภาพ สาธารณูปโภค 

6 โทรคมนาคม อุตสาหกรรม 

7 ภาควัสดุ พลังงาน เกษตรกรรม การผลิต การท า
เหมืองแร่ การท าเหมอืงหิน 

8 การเงิน อสังหาริมทรัพย ์เทคโนโลย ี

9 มูลค่าหลักทรัพย์ตาม       ราคา
ตลาดขนาดเล็ก  
(small market capitalisation) 

กลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่  
(emerging economy) 

ทุกประเภทธุรกิจที่ก าหนดตามกลุ่มที่ 1 2 3 และ 4 

10 กลุ่มเศรษฐกิจพัฒนาแล้ว 
(advanced economy) 

ทุกประเภทธุรกิจที่ก าหนดตามกลุ่มที่ 5 6 7 และ 8 

11 ธุรกิจประเภทอื่น35 

12 ดัชนีตราสารทุน36 ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดขนาดใหญ่ (large market capitalisation) และอยู่ในกลุ่มเศรษฐกิจ
พัฒนาแล้ว (advanced economy) 

13 ดัชนีตราสารทุนอื่น ๆ 

   (1.1) มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดขนาดใหญ่ (large market capitalisation) 
หมายถึงการมมีูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation) มากกว่าหรือเท่ากับ 70,000 
ล้านบาท และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดขนาดเล็ก (small market capitalisation) ให้หมายถึงการ
มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation) น้อยกว่า 70,000 ล้านบาท โดยค านวณจาก

 
34 รวมทั้งการอา้งอิงจากแหล่งข้อมูลภายนอกที่น่าเช่ือถอืและเป็นที่ยอมรับโดยทัว่ไป เช่น MSCI Bloomberg และแนวทางการจัดกลุ่มความ
เส่ียงภายในของธนาคารพาณิชย์เองที่มีความชัดเจนและสามารถพิสูจน์ได้ในเชิงประจักษ ์ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยไม่อนุญาตให้ธนาคาร
พาณิชย์เลือกปฏิบัติ (cherry pick) ในการเลือกจัดประเภทธุรกิจเพื่อให้ได้รับน ้าหนักความเส่ียงที่ต ่ากวา่ 
35 มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation) และกลุ่มเศรษฐกิจ (economy) ไม่เป็นตัวก าหนดการจัดประเภทของกลุ่มนี ้
36 ไม่ก าหนดประเภทธุรกิจเฉพาะ 
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ผลรวมมูลค่าตลาด (market value) ของจ านวนหุ้นที่ช าระแล้วทั้งหมด (total outstanding share)37 ซ่ึง
ออกโดย 

     (1.1.1) ผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุน และ 

     (1.1.2) บริษัทในกลุ่มธุรกิจของผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุน
ทั้งหมด (หากมี) 

     ทั้งนี้ ในการค านวณผลรวมมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market 
capitalisation) ของตราสารทุนหรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) ธนาคารพาณิชย์
ไม่ต้องรวมมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (market capitalisation) ของนิติบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้ออก
ตราสารทุนหรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) ในกรณีที่นิติบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน
ดังกล่าวไม่ได้เป็นบริษัทลูกของผู้ออกตราสารทุนหรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index 
constituent)38 

    (1.2) กลุ่มเศรษฐกิจ (economy) แบ่งได้ ดังนี้ 

    (1.2.1) กลุ่มเศรษฐกิจพัฒนาแล้ว (advanced economy) ได้แก่ 
ประเทศ แคนาดา สหรัฐอเมริกา เม็กซิโก กลุ่มประเทศในยุโรป สหราชอาณาจักร นอร์เวย์ สวีเดน 
เดนมาร์ก สวิตเซอร์แลนด์ ญี่ปุ่น ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ สิงคโปร์ หรือเขตบริหารพิเศษฮ่องกง 

    (1.2.2) กลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่ (emerging economy) คือประเทศ 
ในกลุ่มเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ที่ไม่ใช่กลุ่มเศรษฐกิจพัฒนาแล้ว (advanced economy) ตามข้อ  (1.2.1) 

    (1.3) การก าหนดประเภทธุรกิจ (sector) ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติข้อก าหนด
เพ่ิมเติม ดังนี้ 

     (1.3.1) ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดประเภทธุรกิจของผู้ออกตราสารทุนหรือ
ดัชนีตราสารทุนทุกรายที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันให้อยู่ในประเภทธุรกิจเดียวกัน  

     (1.3.2) ส าหรับผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุนที่ประกอบธุรกิจ 
ในหลายกลุ่มเศรษฐกิจ (multinational) และประกอบธุรกิจมากกว่าหนึ่งประเภท (multi-sector) ให้จัด

 
37 จดทะเบียนอยู่ในตลาดซ้ือขายที่ได้รับอนุญาตโดยผู้ก ากับดแูลของประเทศนั้น ๆ (approved exchange) หรืออยู่ในตลาดซ้ือขายระหว่าง
ประเทศ (overseas exchange) 
38 ตัวอย่างของนิติบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกันซึ่งไม่ใช่บริษัทลูก เช่น บริษัทแม่ หรือบริษทัลูกอื่น ๆ ของบริษัทแม่ของผู้ออกตราสารทุนหรือ
องค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) 
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ประเภทธุรกิจของผู้ออกตราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุนดังกล่าวตามภูมิภาค (geographical region) และ
ประเภทธุรกิจ (sector) ทีต่ราสารทุนหรือดัชนีตราสารทุนดังกล่าวประกอบกิจการมากที่สุด 

   (2) การค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) 
ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามปัจจัย
ความเสี่ยง (risk factors) ของตราสารทุน39 ตามตารางท่ี 10 ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 10 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท delta risk (delta risk weight)  
ประเภท equity risk 

กลุ่มที่ น ้าหนักความเส่ียง (risk weight) ส าหรบัราคาทันที
ของตราสารทุน (equity spot price) 

(ร้อยละ) 

น ้าหนักความเส่ียง (risk weight) ส าหรบัอัตราผลตอบแทน 
ของสัญญาขายคืนตราสารทุน (equity repo rate) 

(ร้อยละ) 

1 55 0.55 

2 60 0.60 

3 45 0.45 

4 55 0.55 

5 30 0.30 

6 35 0.35 

7 40 0.40 

8 50 0.50 

9 70 0.70 

10 50 0.50 

11 70 0.70 

12 15 0.15 

13 25 0.25 

   (3) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ระหว่างค่าความอ่อนไหว
ถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน ดังนี้ 

    (3.1) กรณีท่ีค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักตัวหนึ่งเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก
ของราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) และอีกตัวหนึ่งเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักของ
มูลค่าของสัญญาขายคืนตราสารทุน (equity repo rate) โดยค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักทั้งสองตัวเกี่ยวข้อง
กับผู้ออกตราสารทุนรายเดียวกัน ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” เท่ากับร้อยละ 99.9 

 
39 ได้แก่ปัจจยัความเส่ียงราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) และมลูค่าตามสัญญาขายคืนตราสารทุน (equity repo rate) 
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    (3.2) กรณีที่ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักทั้งสองตัวเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วง
น ้าหนักของราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) โดยค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักทั้งสองตัว
เกี่ยวข้องกับผู้ออกตราสารทุนรายเดียวกัน ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙”ดังนี้ 

    (3.2.1) ร้อยละ 15 ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 1 – 4 

     (3.2.2) ร้อยละ 25 ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 5 – 8 

     (3.2.3) ร้อยละ 7.5 ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 9 

     (3.2.4) ร้อยละ 12.5 ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 10 หรือ 

     (3.2.5) ร้อยละ 80 ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 12 – 13 

    (3.3) กรณีทีค่่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักทั้งสองตัวเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วง
น ้าหนักของมูลค่าของสัญญาขายคืนตราสารทุน (equity repo rate) ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) 
“𝜌𝑘𝑙” ตามข้อ 5.1.5 (3.2.1) – 5.1.5 (3.2.4) 

    (3.4) กรณีที่ค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักตัวหนึ่งเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก
ของราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) และอีกตัวหนึ่งเป็นค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักของ
มูลค่าของสัญญาขายคืนตราสารทุน (equity repo rate) โดยค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักทั้งสองตัว
เกี่ยวข้องกับผู้ออกตราสารทุนคนละรายกัน ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” เท่ากับค่าสหสัมพันธ์
ตามข้อ 5.1.5 (3.2.1) – 5.1.5 (3.2.4) คูณด้วยร้อยละ 99.9 

   (4) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงที่ 11 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจากผลรวมของค่าสัมบูรณ์ (absolute 
value) ของแต่ละ delta risk weighted sensitivity ที่ถูกจัดอยู่ใน delta risk bucket ที่ 11 ดังนี้ 

𝐾𝑏 (delta risk bucket กลุ่มที่ 11)  = ∑|𝑊𝑆𝑘|

𝑘

 

   (5) ในการค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾bc” ดังนี้ 

    (5.1) ร้อยละ 15 ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงที่ 1 – 10 

    (5.2) ร้อยละ 0 ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงที่ 11 และกลุ่มความเสี่ยงอ่ืน ๆ 
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    (5.3) ร้อยละ 75 ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงที่ 12 – 13  

    (5.4) ร้อยละ 45 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

 5.1.6  ควำมเสี่ยงประเภท commodity risk 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket ส าหรับการลงทุนในสินค้าโภค
ภัณฑ์ แยกตามกลุ่มของสินค้าโภคภัณฑ์ โดยจัดให้ delta risk sensitivity อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง และ
ค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk 
bucket) โดยใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามตารางที่ 11 ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 11 commodity delta risk bucket และน ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท 
delta risk (delta risk weight) ประเภท commodity risk 

กลุ่มที่ กลุ่มของสินค้ำโภคภัณฑ ์
(commodity bucket) 

ตัวอย่ำงของสินค้ำโภคภัณฑ์ที่จดัอยู่ในกลุ่มของสินค้ำ 
โภคภัณฑ์ (commodity bucket)40 

น ้ำหนักควำมเสี่ยง 
 (risk weight) (ร้อยละ) 

1 พลังงาน - เช้ือเพลิงแข็ง ถ่านหิน ถา่นไม้ เช้ือเพลิงชีวมวลอัดเม็ด (pelletised 
biomass fuel) เช้ือเพลิงนิวเคลียร์ (รวมทั้งยูเรเนียม) 

30 

2 พลังงาน - เช้ือเพลิงเหลว น ้ามันดิบ เช่น น ้ามันดิบเบาหรือหวาน: light-sweet 
น ้ามันดิบชนิดหนัก: heavy น ้ามันดิบ West Texas 
Intermediate: WIT และน ้ามันดิบ Brent เชื้อเพลิงชีวภาพ 
เช่น เอทานอล และไบโอดีเซล ปิโตรเคมี เช่น โพรเพน อีเทน 
น ้ามันเบนซิน เมทานอล และบิวเทน น ้ามันกลั่น เช่น น ้ามัน
เครื่องบิน น ้ามันก๊าด น ้ามันโซล่า น ้ามันเตา แนฟทา น ้ามัน
ท าความร้อน และดีเซล 

35 

3 พลังงาน - กระแสไฟฟ้าและ
การค้าคาร์บอน 

กระแสไฟฟ้า เช่น ราคาไฟฟา้ทันที (spot) ราคาไฟฟา้
ล่วงหน้า (day-ahead) และราคาไฟฟา้ตามช่วงเวลา 
(Time of Use Tariff: TOU) เช่น peak และ off-peak 
การค้าคาร์บอน เช่น Certified Emissions Reduction: 
(CER) in-delivery month EU allowance (EUA) 
Regional Greenhouse Gas Initiative CO2 
allowance และ Renewable Energy Certificate 
(REC) 

60 

4 การขนส่งสินค้า เรือสินค้าเทกองแห้ง (dry bulk carrier) เช่น Capesize 
Panamax Handysize และ Supramax 
เรือสินค้าเทกองเหลว หรือเรือบรรทุกน า้มัน (Oil Tanker) 
เช่น Suezmax Aframax และ VLCC (Very Large 
Crude Carrier) 

80 

 
40 ทั้งนี้ เป็นตัวอยา่งโดยสังเขปเท่านั้น (non-exhaustive) 
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กลุ่มที่ กลุ่มของสินค้ำโภคภัณฑ ์
(commodity bucket) 

ตัวอย่ำงของสินค้ำโภคภัณฑ์ที่จดัอยู่ในกลุ่มของสินค้ำ 
โภคภัณฑ์ (commodity bucket)40 

น ้ำหนักควำมเสี่ยง 
 (risk weight) (ร้อยละ) 

5 โลหะ - ไม่มีค่า (non-precious) โลหะพื้นฐาน เช่น อลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นกิเกิล ดีบกุ 
และสังกะสี วัตถุดิบและผลิตภัณฑ์เหล็ก เช่น เหล็กแท่ง
หลอม ลวดเหล็ก เหล็กแผ่นรีดชนิดม้วน เศษเหล็ก 
เหล็กเส้น แร่เหล็ก ทังสเตน แวนาเดียม และไทเทเนียม 
แทนทาลัม โลหะรอง เช่น โคบอลต ์แมงกานีส และ
โมลิบดีนัม 

40 

6 แก๊สไวไฟ ก๊าซธรรมชาติ ก๊าซธรรมชาติเหลว 45 

7 โลหะมีค่า (รวมทั้งทองค า) ทองค า เงิน แพลทินัม แพลเลเดียม 20 

8 ธัญพืช และเมล็ดพืชน ้ามัน 
(oilseed) 

ข้าวโพด ขา้วสาล ีถั่วเหลอืง (รวมทั้ง เมล็ดถั่วเหลือง 
น ้ามันถั่วเหลือง และกากถัว่เหลือง) ข้าวโอ๊ต ปาล์มน า้มัน 
คาโนลา ขา้วบาร์เลย์ เรพซีด (รวมทั้ง เมล็ดเรพซีด น ้า
มันเรพซีด และกากเรพซีด) ถัว่แดง ขา้วฟ่าง น ้ามัน
มะพร้าว น ้ามันมะกอก น ้ามันถัว่ลิสง น า้มันดอก
ทานตะวัน ข้าว 

35 

9 ปศุสัตว์ และผลิตภัณฑ์จากสัตว ์ ปศุสัตว์ เช่น ปศุสัตว์เพื่อส่งขายให้ผู้อื่นเลี้ยงต่อ (feeder 
cattle) และปศุสัตว์เพื่อให้ได้น ้าหนกัทีต่้องการ (live 
cattle) สุกร สัตว์ปีก ปลา กุ้ง ผลิตภัณฑ์จากสัตว ์เช่น นม 
เวย์ ไข่ เนย และชีส 

25 

10 สินค้าทางการเกษตรอื่น ๆ โกโก ้กาแฟ (เช่น อาราบิกา้ และโรบัสตา้) ชา น ้าส้มหรือ
ผลไม้ตระกูลส้ม (citrus) มันฝรั่ง น ้าตาล ฝ้าย ขนสัตว์ ไม้
แปรรูป เยื่อกระดาษ และยาง 

35 

11 สินค้าโภคภัณฑ์อื่น ๆ แร่อุตสาหกรรม เช่น โปแตช ปุ๋ย และหนิฟอสเฟต ธาตุหา
ยาก กรดเทเรฟทาลิก กระจกแผ่น 

50 

   (2) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” 41 ระหว่างค่าความอ่อนไหว
ถ่วงน ้าหนัก “𝑊𝑆𝑘” และ “𝑊𝑆𝑙” ภายใน delta risk bucket เดียวกัน ดังนี้ 

    𝜌𝑘𝑙  =  𝜌𝑘𝑙
(𝑐𝑡𝑦)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)     

    โดยที่ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑐𝑡𝑦)” มีค่าเท่ากับ 

 
41 ตัวอย่างเช่น ในการค านวณค่าฐานะความเส่ียง (risk position) ระหว่างค่าความอ่อนไหวถว่งน ้าหนักของ 1-year Brent ที่ต้องส่งมอบที่  
Le Havre และค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนักของ 5-year WTI ที่ต้องส่งมอบที่ Oklahoma ค่าสหสัมพันธ ์(correlation) ที่ต้องก าหนดในการ
ค านวณ คือ 95% x 99% x 99.9% = 93.96%  
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    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่สินค้าโภคภัณฑ์ของ delta risk weighted 
sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน และ 

    ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ ให้ใช้ค่าที่ก าหนดตามตารางที่ 12 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑡𝑒𝑛𝑜𝑟)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีที่ระยะเวลา (tenor) ของ delta risk weighted 
sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เท่ากัน และ 

    ร้อยละ 99 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

    “𝜌𝑘𝑙
(𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠)” มีค่าเท่ากับ 

    ร้อยละ 100 ส าหรับกรณีท่ีสถานที่ส่งมอบ (delivery location) สินค้าโภคภัณฑ์
ของ delta risk weighted sensitivity “𝑘” และ “𝑙” เป็นสถานที่เดียวกัน และ 

    ร้อยละ 99.9 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

ตำรำงท่ี 12 ค่ำสหสัมพันธ์ (correlation) ตำมกลุ่มของสินค้ำโภคภัณฑ์ “𝝆𝒌𝒍(𝒄𝒕𝒚)” 
กลุ่มที่ กลุ่มของสินค้ำโภคภัณฑ ์(commodity bucket) ค่ำสหสัมพันธ์ (correlation) 

“𝝆𝒌𝒍(𝒄𝒕𝒚)” (ร้อยละ) 

1 พลังงาน – เช้ือเพลิงแข็ง 55 

2 พลังงาน – เช้ือเพลิงเหลว 95 

3 พลังงาน - กระแสไฟฟ้าและการค้าคาร์บอน (carbon trading) 40 

4 การขนส่งสินค้า 80 

5 โลหะไม่มีค่า (non-precious) 60 

6 แก๊สไวไฟ 65 

7 โลหะมีค่า (รวมทั้งทองค า) 55 

8 ธัญพืช และเมล็ดพืชน ้ามัน (oilseed) 45 

9 ปศุสัตว์ และผลิตภัณฑ์จากสัตว ์ 15 

10 สินค้าทางการเกษตรอื่น ๆ 40 

11 สินค้าโภคภัณฑ์อื่น ๆ 15 
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   (3) การก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙
(𝑐𝑡𝑦)” ตามตารางที่ 12  

ธนาคารพาณิชย์ไมต่้องถือว่าคู่ของสินค้าโภคภัณฑ์ที่ไม่ถือว่าเป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (non-identical) 
ตามธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปของตลาด42 เป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (identical)  

   (4) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” ดังนี้ 

    (4.1) ร้อยละ 20 ระหว่างกลุ่มท่ี 1 - 10 และ 

    (4.2) ร้อยละ 0 ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงที่ 11 และกลุ่มความเสี่ยงอ่ืน 

 5.1.7  ควำมเสี่ยงประเภท FX risk 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk bucket เป็นคู่ของสกุลเงินอ้างอิง 
ของตราสารการเงินต่อสกุลเงินบาท (reporting currency) หรือต่อสกุลเงินตราต่างประเทศหลัก 
(base currency)43 

   (2) ในการค านวณค่าความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (delta risk weight sensitivity) 
ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) เท่ากับ
ร้อยละ 15 ส าหรับทุกค่า FX delta risk sensitivity 

 
42 ตัวอย่างของสินค้าโภคภัณฑ์ที่ไม่เป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (non-identical) เช่น 
   1. ส าหรับกลุ่มที่ 2 (พลังงาน – เช้ือเพลิงเหลว): WTI และ Brent 
   2. ส าหรับกลุ่ม 3 (พลังงาน – กระแสไฟฟ้าและการค้าคาร์บอน (carbon trading): กระแสไฟฟ้า และคาร์บอนเครดิต เช่น 
       2.1 ในแต่ละช่วงเวลา (time interval) ให้ถือว่าสินค้าโภคภัณฑ์ประเภทกระแสไฟฟ้าต่อไปนี้ไม่เป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (non-identical) 
     2.1.1 สถานที่ที่สามารถส่งมอบกระแสไฟฟ้า และ 
     2.1.2 มีการก าหนดเฉพาะเจาะจงในสัญญาซ่ึงเกิดขึ้นในตลาดการเงิน (financial market) เช่น ช่วงเวลาความต้องการก าลังไฟฟ้าสูง 
(peak) และช่วงเวลาความต้องการก าลงัไฟฟ้าต ่า (off-peak) 
       2.2 กระแสไฟฟ้าที่ผลิตในสถานที่เฉพาะเจาะจง เช่น Electricity NE Electricity SE หรือ Electricity North ไม่ถือว่าเป็นสินค้าโภคภัณฑ์
ประเภทกระแสไฟฟา้เดียวกัน (non-identical) 
   3. ส าหรับกลุ่ม 4 (การขนส่งสินค้า) เช่น 
       3.1 แต่ละการรวมตัวของประเภทของการขนส่งและเส้นทางไม่ถือว่าเป็นสนิค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (non-identical) 
       3.2 แต่ละสัปดาห์ที่สินค้าต้องได้รับการส่งมอบไม่ถือวา่เป็นสินค้าโภคภัณฑ์เดียวกัน (non-identical)  
43 ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการค านวณความเส่ียงด้านตลาดส าหรับอัตราแลกเปลี่ยนด้วยวธิีสกุล
เงินตราต่างประเทศหลัก (base currency approach) 
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   ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) เท่ากับร้อยละ 15 
หารด้วยรากที่สองของ 2 ส าหรับคู่ของสกุลเงินใด ๆ ที่เกิดจากการไขว้กันในล าดับแรก44 (first-order cross) 
ระหว่างคู่ของสกุลเงินที่ก าหนดตามตารางที่ 13 

ตำรำงท่ี 13 สกุลเงินที่ให้ธนำคำรพำณิชย์ก ำหนดน ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) เท่ำกับร้อยละ 15 
หำรด้วยรำกที่สองของ 2 

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา USD 
ยูโร   EUR 
เยน   JPY 
ปอนด์สเตอลิง  GBP 
ดอลลาร์ออสเตรเลีย  AUD 
ดอลลาร์แคนาดา  CAD 
ฟรังก์สวิส   CHF 
เปโซเม็กซิโก  MXN 
หยวนเหรินหมินปี ้  CNY 
ดอลลาร์นิวซีแลนด์  NZD 

รูเบิลรัสเซีย  RUB 
ดอลลาร์ฮ่องกง  HKD 
ดอลลาร์สิงคโปร์  SGD 
ลีร์ตุรกี   TRY 
วอนเกาหลีใต้  KRW 
โครนาสวีเดน  SEK 
แรนด์   ZAR 
รูปีอินเดีย   INR 
โครนนอร์เวย ์  NOK 
เรียลบราซิล  BRL 

   (3) การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” เท่ากับร้อยละ 60 

 5.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ในการจัดกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
และการก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) และค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ตามแต่ละประเภท
ความเสี่ยง (risk class) ส าหรบัค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท vega risk ดังนี้ 

 5.2.1  น าหลักการการจัดกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ของความเสี่ยง delta risk ส าหรับ
ความเสี่ยงแต่ละประเภท (risk class) รายละเอียดตามข้อ 5.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 5.2.2  ใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามที่ก าหนดตามตารางที่ 1445 ในการค านวณค่า
ความอ่อนไหวถ่วงน ้าหนัก (vega risk weight sensitivity) 
  

 
44 ตัวอย่างเช่น การไขว้กันในล าดับแรก (first order cross) ของคู่สกุลเงิน USD/EUR และ USD/JPY คือ EUR/JPY  
45 น ้าหนักความเส่ียง (risk weight) ของแต่ละ vega risk factor k (𝑅𝑊𝑘 ) ตามตารางที ่14 ค านวณได้จาก 𝑅𝑊𝑘 =

𝑚𝑖𝑛 [𝑅𝑊𝜎
√𝐿𝐻𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠

√10
, 100%] โดยที่ 𝑅𝑊𝜎 มีค่าเท่ากบัร้อยละ 55 และ 𝐿𝐻𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠 มีค่าเท่ากับตามก าหนดตามตารางที่ 14 
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ตำรำงที่ 14 กำรก ำหนดระยะเวลำกำรถือครอง (Liquidity Horizon) “𝑳𝑯𝒓𝒊𝒔𝒌 𝒄𝒍𝒂𝒔𝒔” และน ้ำหนัก 

ควำมเสี่ยงส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท vega risk (vega risk weight) ตำมแต่ละประเภทควำมเสี่ยง 
ประเภทความเส่ียง 𝐿𝐻𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑐𝑙𝑎𝑠𝑠  น ้าหนักความเส่ียง (risk weight) 

(ร้อยละ) 

GIRR 60 100 

CSR (non-securitisation) 120 100 

CSR (securitisation: CTP) 120 100 

CSR (securitisation: non-CTP) 120 100 

equity risk (vega risk bucket  
กลุ่มที่ 1 – 8 และ 12 – 1346) 

20 77.78 

equity risk (vega risk bucket กลุ่มที ่9 – 1147) 60 100 

commodity risk 120 100 

FX risk 40 100 

 5.2.3  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) 
ส าหรับความเสี่ยงประเภทอัตราดอกเบี้ยทั่วไป ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) 
“𝜌𝑘𝑙” ดังนี้ 

𝜌𝑘𝑙  =  𝑚𝑖𝑛 [𝜌𝑘𝑙
(𝑜𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑢𝑛𝑑𝑒𝑟𝑙𝑦𝑖𝑛𝑔 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)

, 1] 

   โดยที่ 

   “𝜌𝑘𝑙
(𝑜𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)” เท่ากับ 𝑒

−𝛼∙
|𝑇𝑘 − 𝑇𝑙|

𝑚𝑖𝑛{𝑇𝑘,𝑇𝑙}   

   โดยที่ 

   “𝛼” มีค่าเท่ากับร้อยละ 1 

   “𝑇𝑘” และ “𝑇𝑙” คือระยะเวลาคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่ท าให้
เกิด vega sensitivity “𝑉𝑅𝑘” และ “𝑉𝑅𝑙” ตามล าดับ โดยให้มีหน่วยเป็นจ านวนปี และ 

   “𝜌𝑘𝑙
(𝑢𝑛𝑑𝑒𝑟𝑙𝑦𝑖𝑛𝑔 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)” เท่ากับ 𝑒

−𝛼∙
|𝑇𝑘
𝑈 − 𝑇𝑙

𝑈|

𝑚𝑖𝑛{𝑇𝑘
𝑈,𝑇𝑙

𝑈} โดยที่ 

   “𝛼” มีค่าเท่ากับร้อยละ 1 และ 

 
46 เป็น vega risk bucket ในกลุ่มที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดขนาดใหญ่ (large market capitalisation) หรือดัชนีตราสารทุนตามตารางที่ 9 
47 เป็น vega risk bucket ในกลุม่ที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดขนาดเลก็ (small market capitalisation) หรอืธุรกิจประเภทอื่นตามตารางที ่9 
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   “𝑇𝑘𝑈” และ “𝑇𝑙𝑈” คือระยะเวลาคงเหลือของตัวแปรอ้างอิงของธุรกรรมอนุพันธ์
ประเภท option ที่ท าให้เกิด vega sensitivity “𝑉𝑅𝑘” และ “𝑉𝑅𝑙” ตามล าดับ ภายหลังจากท่ีธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท option ดังกล่าวหมดอายุ โดยให้มีหน่วยเป็นจ านวนปี 

 5.2.4  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ส าหรับความเสี่ยงประเภทอ่ืนที่ไม่ใช่ความเสี่ยงอัตราดอกเบี้ยทั่วไป ให้ธนาคารพาณิชย์
ก าหนด ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” ดังนี้ 

𝜌𝑘𝑙  =  𝑚𝑖𝑛 [𝜌𝑘𝑙
(𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎)

∙ 𝜌𝑘𝑙
(𝑜𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)

, 1] 

   โดยที่ 

   “𝜌𝑘𝑙
(𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎)” ให้ธนาคารพาณิชย์น าวิธีการค านวณค่าสหสัมพันธ์ หรือค่าสหสัมพันธ์ 

(correlation) ระหว่าง delta risk factor ซึ่งสอดคล้องกับ vega risk factor “𝑘” และ “𝑙”48 มาบังคับใช้
โดยอนุโลม 

   “𝜌𝑘𝑙
(𝑜𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑚𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦)” มีค่าเท่ากับ 𝑒−𝛼∙

|𝑇𝑘 − 𝑇𝑙|

𝑚𝑖𝑛{𝑇𝑘,𝑇𝑙} โดยที่ 

   “𝛼” มีค่าเท่ากับร้อยละ 1 

   “𝑇𝑘” และ “𝑇𝑙” คือระยะเวลาคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่ท าให้
เกิด vega sensitivity “𝑉𝑅𝑘” และ “𝑉𝑅𝑙” ตามล าดับ โดยให้มีหน่วยเป็นจ านวนปี 

 5.2.5  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ส าหรับ vega risk bucket กลุ่มอ่ืน ๆ49 ของความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) 
ความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: CTP) ความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: non-CTP) 
และความเสี่ยงประเภท equity risk ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจากผลรวมของของค่าสัมบูรณ์ 
(absolute value) ของแต่ละ vega risk weighted sensitivity ที่ถูกจัดอยู่ใน vega risk bucket ดังนี้ 

𝐾𝑏(vega risk bucket กลุ่มอ่ืน ๆ)  = ∑|𝑊𝑆𝑘|

𝑘

 

 
48 ตัวอย่างเช่น หาก “𝑘” เป็น vega risk factor ของธุรกรรมอนพุันธ์ประเภท option X และ “𝑙” เป็น vega risk factor ของธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท option Y ในกรณีดังกล่าว “𝜌𝑘𝑙

(𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎)” คือค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ส าหรับความเส่ียงประเภท delta risk ที่ก าหนด
ส าหรับระหวา่งธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option X กับ option Y 
49 ให้หมายถึง vega risk bucket กลุ่มที่ 16 ส าหรับความเส่ียงประเภท CSR (non-securitisation) vega risk bucket กลุ่มที่ 16 ส าหรับ
ความเส่ียงประเภท CSR (securitisation: CTP) vega risk bucket กลุ่มที่ 25 ส าหรับความเส่ียงประเภท CSR (securitisation: non-CTP) 
และ vega risk bucket กลุ่มที่ 11 ส าหรับความเส่ียงประเภท equity risk 
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 5.2.6  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ “𝛾𝑏𝑐” ให้ธนาคารพาณิชย์น าวิธีการค านวณ 
ค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างกลุ่มความเสี่ยงของ delta risk ส าหรับแต่ละประเภท 
ความเสี่ยง (risk class) มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 5.3  ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ในการจัดกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) และ
การก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) และค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ตามแต่ละ ประเภทความเสี่ยง 
(risk class) ส าหรับค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ดังนี้ 

 5.3.1  น าหลักการการจัดกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) ของความเสี่ยง delta risk ส าหรับ
ความเสี่ยงแต่ละประเภท (risk class) รายละเอียดตามข้อ 5.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 5.3.2  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk สุทธิ (net curvature risk 
position) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) “𝑘” ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติ ดังนี้ 

   (1) ส าหรับความเสี่ยงประเภท FX risk และ equity risk ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนด
น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ของปัจจัยความเสี่ยง (risk 
factor) “𝑘” เท่ากับน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับความเสี่ยงประเภท delta risk ของ 
ปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) “𝑘” ทั้งนี้ ส าหรับความเสี่ยงประเภท FX risk ให้ธนาคารพาณิชย์น า 
ค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk สุทธิ ที่ค านวณได้มาด าเนินการต่อด้วยวิธีใดวิธีหนึ่ง ดังนี้ 

    (1.1)  ส าหรับตราสารการเงินที่ไม่ใช่ตราสารการเงินต่อสกุลเงินบาท (reporting 
currency) หรือต่อสกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) 43 ให้ธนาคารพาณิชย์น าค่าฐานะความเสี่ยง
ประเภท curvature risk สุทธิ หลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาขึ้นอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘+” และค่าฐานะความเสี่ยง
ประเภท curvature risk สุทธิ หลังการเปลี่ยนแปลงด้านขาลงอย่างรุนแรง “𝐶𝑉𝑅𝑘−” หารด้วยค่าคงที่ 
1.5 

    (1.2)  ส าหรับตราสารการเงินทุกประเภทที่มีความเสี่ยงประเภท FX curvature 
risk นอกเหนือจากข้อ 5.3.2 (1.1) ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถน าค่าฐานะความเสี่ยงประเภท curvature risk 
สุทธิ ทั้งกรณี “𝐶𝑉𝑅𝑘+” และ “𝐶𝑉𝑅𝑘−” หารด้วยค่าคงที่ 1.5 ไดเ้ฉพาะกรณีท่ีได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

   (2) ส าหรับความเสี่ยงประเภทอัตราดอกเบี้ยทั่วไป (GIRR) ความเสี่ยงประเภท 
CSR (non-securitisation) ความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: CTP) ความเสี่ยงประเภท CSR 
(securitisation: non-CTP) และความเสี่ยงประเภท commodity risk ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนัก
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ความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ของปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) 
“𝑘” เท่ากับน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับความเสี่ยงประเภท delta risk ที่สูงที่สุด50  

 5.3.3  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในกลุ่มความเสี่ยง (risk 
bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติ ดังนี้ 

   (1) ส าหรับความเสี่ยงประเภทอ่ืนที่ไม่ใช่ความเสี่ยงประเภท CSR (non-
securitisation) ความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: CTP) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ 
(correlation) “𝜌𝑘𝑙” เท่ากับผลยกก าลังสองของค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ส าหรับความเสี่ยงประเภท 
delta risk 

   (2) ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) และความเสี่ยงประเภท 
CSR (securitisation: CTP) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ์ (correlation) “𝜌𝑘𝑙” เท่ากับผล 
ยกก าลังสองของค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ของผู้ออกตราสารแต่ละราย “𝜌𝑘𝑙

(𝑛𝑎𝑚𝑒) ส าหรับความเสี่ยง
ประเภท delta risk  

 5.3.4  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ส าหรับกลุ่มความเสี่ยงอ่ืน ๆ51 ของความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) ของความเสี่ยง
ประเภท CSR (securitisation: CTP) ความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: non-CTP) และความเสี่ยง
ประเภท equity risk ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณตามสูตร ดังนี้ 

𝐾𝑏(curvature risk bucket กลุ่มอ่ืน ๆ)  =  𝑚𝑎𝑥 (∑𝑚𝑎𝑥(𝐶𝑉𝑅𝑘
+, 0),

𝑘

∑𝑚𝑎𝑥(𝐶𝑉𝑅𝑘
−, 0)

𝑘

) 

 5.3.5  การค านวณค่าฐานะความเสี่ยง (risk position) ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ใหธ้นาคารพาณชิย์ก าหนดค่าสหสัมพันธ ์(correlation) ส าหรบัความเสี่ยงประเภท curvature risk 
“𝛾𝑏𝑐” เท่ากับผลยกก าลังสองของค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ส าหรับความเสี่ยงประเภท delta risk52 

 
50 ตัวอย่างเช่น ส าหรับความเสี่ยงประเภท GIRR ในสกุลเงินใด ๆ หรือ GIRR delta risk bucket ให้ใช้ค่าน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับ
ระยะเวลา 0.25 ปี ซ่ึงมีน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) สูงที่สุดกับทุกระยะเวลาส าหรับแต่ละโครงสร้างอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) 
51 ให้หมายถึง curvature risk bucket กลุ่มที่ 16 ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) curvature risk bucket กลุ่มที่ 16 
ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: CTP) curvature risk bucket กลุ่มที่ 25 ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (securitisation: non-
CTP) และ curvature risk bucket กลุ่มที่ 11 ส าหรับความเส่ียงประเภท equity risk 
52 ตัวอย่างเช่น การรวม 𝐶𝑉𝑅𝐸𝑈𝑅 และ 𝐶𝑉𝑅𝑈𝑆𝐷 ส าหรับความเส่ียงประเภท GIRR จะมีค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ส าหรับความเส่ียงประเภท 

curvature risk เท่ากับ 50%2 = 25%  
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6.  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ส ำหรับตรำสำรกำรเงินที่อ้ำงอิงดัชนีทำงกำรเงิน 
(index instruments) และตรำสำรกำรเงินที่มีองค์ประกอบของสินทรัพย์มำกกว่ำหนึ่งรำยกำร 
(multi-underlying) 

 6.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าตราสารการเงินที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index instruments) เป็น
ตราสารการเงินที่เข้าเกณฑ์ เมื่อตราสารการเงินดังกล่าวอ้างอิงดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่มีการจดทะเบียน
จัดตั้งในตลาดทางการทั้งในหรือต่างประเทศ53 โดยมีราคาท่ีเป็นมาตรฐานเผยแพร่เป็นปกติกับสาธารณชน 
และเป็นดัชนีทางการเงินที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนด ดังนี้ 

 6.1.1  เป็นดัชนีทางการเงินที่มีองค์ประกอบ (the constituents) อย่างน้อย 20 รายการ
ขึ้นไป 

 6.1.2  ไม่มีองค์ประกอบใด ๆ ที่มีน ้าหนักมากกว่าร้อยละ 25 ของดัชนีทางการเงินดังกล่าว 

 6.1.3  องค์ประกอบที่มีน ้าหนักมากที่สุดร้อยละ 10 แรกของดัชนีทางการเงินหนึ่ง ๆ ต้องมี
มูลค่าน้อยกว่าร้อยละ 60 ของมูลค่ารวมของดัชนีทางการเงินดังกล่าว 

 6.1.4  มูลค่าตลาด (market capitalization) ทั้งหมดของดัชนีทางการเงินดังกล่าว ต้องไม่
น้อยกว่า 1.5 ล้านล้านบาท 

 6.2  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk และ curvature risk ส าหรับ
ตราสารการเงินที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index instruments) หรือตราสารการเงินที่มีองค์ประกอบ
ของสินทรัพย์มากกว่าหนึ่งรายการ (multi-underlying) ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้วิธีพิจารณาสัดส่วน 
การลงทุนตามจริง (LTA)54 และค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยง  
(risk factor) ที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของตราสารการเงิน ดังนี้ 

 6.2.1  ก าหนดปัจจัยความเสี่ยง (risk factors) ส าหรับแต่ละองค์ประกอบที่ได้จากการใช้วิธี 
LTA ซึ่งส่งผลกระทบต่อมูลค่าองค์ประกอบ ของตราสารการเงินที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index 
instruments) หรือตราสารการเงินที่มีองค์ประกอบของสินทรัพย์มากกว่าหนึ่งรายการ (multi-underlying) 

 
53 จดทะเบียนอยู่ในตลาดซ้ือขายที่ได้รับอนุญาตโดยผู้ก ากับดแูลของประเทศนั้น ๆ (approved exchange) หรืออยู่ในตลาดซ้ือขายระหว่าง
ประเทศ (overseas exchange) 
54 ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้วิธี LTA กับตราสารการเงินทุกตัวที่อ้างอิงดัชนีทางการเงินตัวเดียวกัน และในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้วิธีพิจารณา
สัดส่วนการลงทุนตามจริง LTA กับดัชนีทางการเงินใดแล้ว หากภายหลังต้องการเปลี่ยนเป็นไม่ใชว้ิธี LTA ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาต
จากธนาคารแห่งประเทศไทยกอ่น 
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 6.2.2  ค านวณค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของแต่ละปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) 
ส าหรับองค์ประกอบที่ได้จากวิธี LTA โดยสามารถหักกลบค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ขององค์ประกอบ
ในตราสารที่อ้างอิงสินทรัพย์มากกว่าหนึ่งรายการ (multi-underlying instrument) หรอืดัชนีทางการเงิน 
(index instrument) กับค่าความอ่อนไหวของตราสารการเงินอ่ืนที่มีปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) 
เดียวกันได้โดยไม่มีข้อจ ากัด ยกเว้นกรณีตราสารในพอร์ตการซื้อขายประเภท CTP (index correlation 
trading portfolio) ซึ่งไม่อนุญาตให้หักกลบค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของฐานะในตราสารดังกล่าว
กับตราสารการเงินอ่ืน55 

 6.3  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกไม่ใช้ (opt out) วิธี LTA ได้ในกรณีที่เป็นตราสารการเงิน 
ที่เข้าเกณฑต์ามข้อ 6.1 โดยในการก าหนดค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของดัชนีทางการเงินใน delta risk 
bucket ให้ธนาคารพาณิชย์ด าเนินการดังนี้  

 6.3.1 ส าหรับกรณีที่องค์ประกอบของดัชนีทางการเงินสามารถจัดอยู่ใน delta risk bucket 
ใด ๆ56 ได้มากกว่าร้อยละ 7557 ของมูลค่าดัชนีการเงิน ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าความอ่อนไหว 
(sensitivity) ของดัชนีดังกล่าวทั้งหมดใน delta risk bucket นั้น  

 6.3.2 ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ ให้ก าหนดค่าความอ่อนไหว (sensitivity) ของดัชนีทางการเงิน
ดังกล่าวในกลุ่ม “ดัชนีทางการเงิน”58 

 6.4  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท vega risk ส าหรับตราสารการเงิน 
ที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index instruments) หรือตราสารการเงินที่มีองค์ประกอบของสินทรัพย์มากกว่า
หนึ่งรายการ (multi-underlying) ธนาคารพาณิชย์ไมต่้องใช้วิธี LTA59 
  

 
55 หมายถึง ธนาคารพาณิชย์ตอ้งระบุปัจจยัความเส่ียง (risk factors) ซ่ึงส่งผลกระทบต่อมูลค่าของดัชนีอ้างอิงนั้น ๆ แทนการระบุปัจจัยความ
เส่ียง (risk factors) ขององค์ประกอบของตราสารการเงินที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index instruments) 
56 ตัวอย่างเช่น กลุ่มที่ 1 – 11 ส าหรับความเสี่ยงประเภท equity risk หรือ กลุ่มที่ 1 – 16 ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) 
และ CSR (securitisation: CTP) 
57 โดยค านึงถึงการถว่งน ้าหนกัสัดส่วน (weighting) ขององค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน 
58 ตัวอย่างเช่น กลุ่มที่ 12 – 13 ส าหรับความเสี่ยงประเภท equity risk หรือ กลุ่มที่ 17 – 18 ส าหรับความเสี่ยงประเภท CSR (non-securitisation) 
59 เพื่อสะท้อนให้เห็นว่าธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่มีตวัแปรอา้งอิงมากกว่าหนี่งรายการ (multi-underlying option) ซ่ึงมีมูลค่า
ขึ้นอยู่กบัค่าความผันผวนโดยนยั (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option มากกวา่ค่าความผันผวนโดยนัย (implied 
volatility) ขององค์ประกอบของตัวแปรอ้างอิง 



6/48 
 

 

7.  กำรค ำนวณค่ำควำมอ่อนไหว (sensitivity) ส ำหรับกำรลงทุนในกองทุน (equity investment in 
funds) 

 7.1  ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk และ curvature risk 
ส าหรับการลงทุนในกองทุนที่ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้วิธี LTA และได้รับข้อมูลสัดส่วนขององค์ประกอบ
ของกองทุนเป็นรายวัน โดยข้อมูลดังกล่าวได้รับการรับรอง (verified) จากหน่วยงานภายนอกที่เป็นอิสระที่มี
ความละเอียดเพียงพอและเชื่อถือได้ ตามข้อ 2.4.5 (1) ของเอกสารแนบ 2 ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการ
ตามข้อ 6.2 มาบังคับใช้โดยอนุโลม โดยให้ถือเสมือนธนาคารพาณิชย์ถือครองสินทรัพย์ทางการเงินนั้นโดยตรง
ตามสัดส่วนของเงินลงทุนในกองทุนของธนาคารพาณิชย์และให้ค านึงถึงผลของการ leverage ตามโครงสร้าง
ของกองทุนนั้น ๆ และให้ค านวณเงินกองทุนส าหรับสัดส่วนที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถใช้วิธี LTA ไดด้้วยวิธี
ตามข้อ 7.3.3 

 7.2  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกไม่ใช้ (opt out) วิธี LTA ส าหรับการลงทุนในกองทุนได ้โดย
ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการในข้อ 6.3 มาบังคับใช้โดยอนุโลมได้ในกรณี ดังต่อไปนี้ 

 7.2.1  กองทุนที่ลงทุนในดัชนีทางการเงิน (index instrument) ที่มีคุณสมบัติเป็นตราสาร
การเงินที่เข้าเกณฑต์ามข้อ 6.1  

 7.2.2  กองทุนที่ลงทุนให้ได้ผลตอบแทนตามดัชนีการเงินอ้างอิง (index tracking) ให้ถือ
เสมือนธนาคารพาณิชย์ลงทุนในกองทุนที่ลงทุนในดัชนีการเงินอ้างอิงโดยตรงได้ เมื่อกองทุนดังกล่าว มี
ลักษณะ ดังนี้ 

   (1) ค่าสมบูรณ์ของส่วนต่างของผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนและผลตอบแทนของดัชนี
อ้างอิง (tracking difference)60 น้อยกว่าร้อยละ 1 และ 

   (2) มีการประเมินส่วนต่างของผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนและผลตอบแทนของ
ดัชนีการเงินอ้างอิง (tracking difference) อย่างน้อยทุกปี ซึ่งการค านวณส่วนต่างระหว่างผลตอบแทนราย
ปี (annualised return) ของกองทุนดังกล่าวและดัชนีอ้างอิงให้ใช้ข้อมูลที่เปิดเผยช่วงระยะเวลา 12 เดือน
ล่าสุด61  

 7.3  ส าหรับการลงทุนในกองทุนที่ไม่สามารถใช้วิธี LTA ได้ตามข้อ 2.4.5 (1) ของเอกสารแนบ 2  
แต่ธนาคารพาณิชย์ได้รับข้อมูลราคาของกองทุนเป็นรายวัน และสามารถเข้าถึงข้อมูลขอบเขตของ

 
60 ไม่ต้องค านึงถึงค่าธรรมเนียมการซ้ือขายที่เกี่ยวข้อง 
61 หรือระยะเวลาทีย่าวที่สุด ในกรณีที่มีขอ้มูลของผลตอบแทนไม่ครบ 12 เดือน 
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ผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) ของกองทุนดังกล่าว หรือข้อมูลหลักเกณฑ์ท่ีก ากับดูแลกองทุน
ดังกล่าวตามข้อ 2.4.5 (2) ของเอกสารแนบ 2 ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามข้อก าหนดข้อใดข้อหนึ่ง 
ดังต่อไปนี้ 

 7.3.1  กรณีกองทุนที่ลงทุนให้ไดผ้ลตอบแทนตามดัชนีการเงินอ้างอิง (Index tracking) ที่มี
คุณสมบัติตามข้อ 7.2.2 ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการในข้อ 6.3 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 7.3.2  จัดการการลงทุนในกองทุนดังกล่าวเสมือนเป็นพอร์ตลงทุนสมมติ (hypothetical 
portfolio) ตามวิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามนโยบายและกลยุทธ์การลงทุน (Mandate-Based Approach: 
MBA) ของกองทุนดังกล่าวในสัดส่วนที่สามารถค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดยวิธี
มาตรฐานได้สูงที่สุดก่อนและลดหลั่นตามล าดับจนกว่าจะครบปริมาณเงินลงทุนทั้งหมดที่ธนาคารพาณิชย์
ลงทุนในกองทุนดังกล่าว ทั้งนี้ หากฐานะในตราสารการเงินหนึ่ง ๆ ในพอร์ตลงทุนสมมติ มีน ้าหนักความเสี่ยง
มากกว่าหนึ่งรายการ ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้น ้าหนักความเสี่ยงที่สูงที่สุดในการประเมินเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดยวิธีมาตรฐาน62 โดยธนาคารพาณิชย์ต้องถือปฏิบัติ ดังนี้ 

   (1) การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดยวิธีมาตรฐานของ
พอร์ตลงทุนสมมติ (hypothetical portfolio) ให้ยึดหลักการ stand-alone basis ภายใต้สมมติฐานว่าแต่
ละฐานะไม่เก่ียวข้องกัน เป็นพอร์ตการลงทุนที่ไม่สามารถกระจายความเสี่ยงได้ (non-diversifiable 
portfolio) ไม่สามารถป้องกันความเสี่ยง หรือหักกลบกับฐานะอ่ืน ๆ ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาดโดยวิธีมาตรฐานได้ และ 

   (2) การค านวณความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ ให้
ธนาคารพาณิชย์ถือปฏิบัติตามแนวทางที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของ
คู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 

 
62 ตัวอย่างเช่น กรณีธนาคารพาณิชย์ลงทนุในกองทุนที่ลงทุนให้ได้ผลตอบแทนตามดัชนีการเงินอ้างอิง (index tracking) ซ่ึงอ้างอิงดัชนีราคา
ตราสารทุน (equity index) และกองทุนดังกล่าวมีมูลค่าสินทรัพย์ทั้งหมด 100 บาท โดยที่ขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) 
ของกองทุนดังกล่าว อนุญาตใหก้องทุนดังกล่าวลงทุนในเงินสด ตราสารทุนจดทะเบียน และฐานะซ้ือของธุรกรรมอนุพนัธ์ประเภท future  
ที่อ้างอิงดัชนีราคาตราสารทุน (equity index) ในมูลค่าสูงสุดเทียบเท่าสินทรัพย์ในงบฐานะการเงินของกองทุน (หมายถึง สินทรัพย์ในงบฐานะ
การเงินและนอกงบดุลของกองทุนดังกลา่วรวมจะมีมูลค่าสูงสุดเท่ากับ 200 บาท) ให้ถือวา่กองทุนดังกล่าวมีการลงทุนในตราสารทุนจดทะเบียน
ทั้งหมด 100 บาท และมีฐานะซ้ือของธรุกรรมอนุพันธ์ประเภท future ที่อ้างองิดัชนีราคาตราสารทุน (equity index) จ านวน 100 บาท โดย
ต้องก าหนดค่าน ้าหนักความเส่ียงที่สูงที่สุดในการค านวณเงินกองทุนส าหรับความเส่ียงประเภท equity risk ตามวธิีมาตรฐาน (ร้อยละ 70 
ส าหรับราคาทันทีของตราสารทุน) 
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 7.3.3  ก าหนดให้การลงทุนในกองทุนดังกล่าวถือเป็นฐานะของตราสารทุนที่ไม่มีการจัด
อันดับ (unrated equity) ตามตารางที่ 16 และจัดอยู่ในกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) equity delta risk 
bucket กลุ่มท่ี 11 ตามตารางที่ 963  

 7.4  ส าหรับเงินลงทุนในหน่วยลงทุน รวมทั้งผลตอบแทนค้างรับ ในกองทุนที่มีกลไกการบริหาร
ความเสี่ยงที่มีเป้าหมายในการคุ้มครองเงินลงทุนและผลตอบแทนขั้นต ่าให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติดังนี้ 

 7.4.1  จัดเป็นฐานะของตราสารทุนที่ไม่มีการจัดอันดับ (unrated equity) ตามตารางที่ 16 
โดยได้รับน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับตราสารการเงินประเภท non-securitisation ตามคุณภาพ
เครดิต ร้อยละ 8  

 7.4.2  จัดอยู่ในกลุ่มความเสี่ยง (risk bucket) equity delta risk bucket กลุ่มท่ี 11 ตาม
ตารางที่ 9 โดยได้รับน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) 
ร้อยละ 8 และน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับอัตราผลตอบแทนของสัญญาขายคืนตราสารทุน 
(equity repo rate) ร้อยละ 0.08 

 
63 ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาจากขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) ของกองทุนถึงความเพียงพอของค่าน ้าหนัก 
ความเส่ียง (risk weight) ที่ก าหนดตามหลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital 
ตามเอกสารแนบ 8 รวมทั้งพิจารณาวา่มีความเส่ียงที่ค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดในส่วนของ Residual Risk Add-on 
ตามเอกสารแนบ 9 หรือไม ่
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เอกสำรแนบ 7 

กำรก ำหนดปัจจัยควำมเสี่ยง (risk factors)1  
ส ำหรับกำรค ำนวณควำมเสี่ยงประเภท delta risk vega risk และ curvature risk 

1  ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ยท่ัวไป (General Interest Rate Risk: GIRR) 

1.1  delta risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด GIRR delta risk factors แยกตามรายสกุลเงินตาม
รายละเอียด ดังนี้ 

1.1.1  ส าหรับตราสารการเงินที่มีความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย (interest rate-
sensitive instruments) ใหก้ าหนดเส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) ส าหรับแต่ละสกุลเงิน 
ด้วยระยะเวลา (tenors) ที่ 0.25 ปี 0.5 ปี 1 ปี 2 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี 15 ปี 20 ปี และ 30 ปี โดยในการก าหนด 
risk-free yield curve ให้ใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลและอ้างอิงหลักเกณฑ์ ดังนี้ 

  (1) ตราสารการเงินในตลาดการเงิน (money market instruments) ที่มคีวามเสี่ยง
ด้านเครดิตต ่าที่สุดในบัญชีเพ่ือการค้า เช่น ธุรกรรม Overnight Index Swaps (OIS) และสัญญาซื้อขายคืน
ตราสารหนี้ หรือ 

  (2) อัตราผลตอบแทนของตลาด2 (market-implied swap curve) เช่น interbank 
offered rate swap curves ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของตราสารการเงิน  

  ทั้งนี้ ในกรณีที่ข้อมูลตามข้อ 1.1. (1) – (2) ไม่เพียงพอต่อการก าหนด risk-free 
yield curve ส าหรับสกุลเงินใด ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงเส้นอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล
สกุลเงินนั้น ๆ โดยต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk ส าหรับความเสี่ยงด้าน
ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ประเภท non-securitisation ส าหรับ
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมเติมด้วย 

 
1 ในกรณีที่การก าหนดปัจจยัความเส่ียง (risk factor) ขึ้นอยู่กับระยะเวลา (tenor) ให้ธนาคารพาณิชยก์ าหนดปัจจยัความเส่ียงส าหรับความ
เส่ียงประเภท GIRR, CSR, equity, commodity และ FX ตามระยะเวลา (tenor) ที่ก าหนดไว้ในเอกสารฉบับนี้เท่านัน้ ทั้งนี้ ในกรณีที่
ระยะเวลา (tenor) ไม่ตรงกับที่เอกสารฉบับนี้ก าหนด ธนาคารพาณิชย์อาจใช้วธิีการประมาณค่าเชิงเส้นตรง (linear interpolation) หรือ
วิธีการอื่นตามแนวปฏิบัติที่หนว่ยงานควบคุมความเส่ียงของธนาคารพาณิชย์ใช้ในการรายงานความเส่ียงด้านตลาดหรือผลก าไรขาดทุนแก่
ผู้บริหารระดับสูง 
2 ข้อมูลอัตราผลตอบแทนของตลาดดังกล่าว อาจใช้ข้อมูลจากตลาดมากกวา่ 1 ตลาดได ้
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  อนึ่ง ส าหรับกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถแยกองค์ประกอบของปัจจัยความเสี่ยง 
(risk factors) ของเส้นอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลออกเป็นปัจจัยความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย
ทั่วไปและปัจจัยความเสี่ยงด้าน CSR (non-securitisation) ได้ตามสูตรนี้ 

𝑦 =  𝑟 +  𝑐𝑠 

  โดยที่ 

  “𝑦” คือ ปัจจัยความเสี่ยงของเส้นอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล 

  “𝑟” คือ ปัจจัยความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไปส าหรับ delta risk และ 

  “𝑐𝑠” คือ ปัจจัยความเสี่ยงด้าน CSR (non-securitisation) 

  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดให้ปัจจัยความเสี่ยง “𝑦” เป็นทั้งปัจจัยความเสี่ยงส าหรับ
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั่วไปและด้าน CSR (non-securitisation) 

  (3) ในการก าหนด risk-free yield curve ส าหรับสกุลเงินใด ๆ ธนาคารพาณิชย์ต้อง
ก าหนดให้อัตราผลตอบแทนแต่ละคู่ดังต่อไปนี้เป็นเส้นอัตราผลตอบแทนที่แตกต่างกัน 

   (3.1) อัตราผลตอบแทนของ overnight index swap curve3 และ interbank 
offered rate swap curves4  

   (3.2) อัตราผลตอบแทนของ interbank offered rate swap curves  
ที่อายุสัญญาแตกต่างกัน5  

   (3.3) อัตราผลตอบแทนของสกุลเงินที่ซื้อขายในประเทศ (onshore) และอัตรา
ผลตอบแทนของสกุลเงินเดียวกันที่ซ้ือขายในต่างประเทศ (offshore)6   

 1.1.2  ส าหรับตราสารการเงินที่มีกระแสเงินสดขึ้นอยู่กับอัตราเงินเฟ้อ7 ให้ก าหนดอัตรา 
เงินเฟ้อ (inflation rate) เป็น GIRR delta risk factor เพ่ิมเติม โดยก าหนดเส้นอัตราเงินเฟ้อในรูปแบบ

 
3 ตัวอย่างเช่น Eonia หรือ benchmark rate ใหม ่
4 ตัวอย่างเช่น 3-month Euribor หรือ benchmark rate อื่น 
5 ตัวอย่างเช่น 3-month Euribor และ 6-month Euribor 
6 ตัวอย่างเช่น อัตราผลตอบแทนของเงินบาทที่ซ้ือขายในประเทศ (onshore Thai baht curve) และอัตราผลตอบแทนของเงินบาทที่ซ้ือขาย
ในต่างประเทศ (offshore Thai baht curve) 
7 ตัวอย่างเช่น ตราสารการเงินที่มูลค่าตามสัญญาหรือการจ่ายดอกเบีย้ขึ้นอยู่กับดัชนีผู้บริโภค (consumer price index) 
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อัตราคงที่8 ส าหรับแต่ละสกุลเงิน จากอัตราเงินเฟ้อโดยนัยของตลาด (flat curve of market-implied 
inflation rate) โดยไม่ค านึงถึงโครงสร้างของเส้นอัตราเงินเฟ้อ (term structure of the inflation rate 
curve)  

 1.1.3  ส าหรับตราสารการเงินที่มีความเสี่ยงจากความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน 
(cross-currency basis risk) ให้ก าหนดความเสี่ยงจากความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency 
basis risk)9 เป็น GIRR delta risk factor เพ่ิมเติม โดยไม่ค านึงถึงโครงสร้างของเส้นความแตกต่างระหว่าง
อัตราแลกเปลี่ยน (term structure of cross-currency basis curve) ของแต่ละสกุลเงิน10 แต่ต้องก าหนด
ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) โดยมธีุรกรรมด้านใดด้านหนึ่งเป็นสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือยูโรเท่านั้น11 

 1.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด GIRR vega risk factors แยกตามรายสกุลเงิน โดยพิจารณา
จากค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ส าหรับธรุกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงตัวแปรที่มี
ความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยทั่วไป อัตราเงินเฟ้อ และ/หรือความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-
currency basis) โดยค านึงถึงมิติต่าง ๆ ดังนี้12  

 
8 อัตราเงินเฟ้อระยะสั้น เท่ากับอัตราเงินเฟ้อระยะยาว 
9 ความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis) คือ ส่วนต่างที่เพิ่มขึ้นจากเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) ในการ
ประเมินมูลค่าราคาธุรกรรม swap ที่ธุรกรรมทั้ง 2 ด้านมีการช าระราคาในสกุลเงินที่แตกต่างกัน ตัวอย่างเช่น ในการประเมินมูลค่าธุรกรรม cross-
currency interest rate swaps ที่มีด้านที่ต้องจ่ายอัตราดอกเบี้ยคงที่หรือลอยตัวในสกุลเงินหนึ่ง และมีด้านที่ต้องได้รับอัตราดอกเบีย้คงที่หรือ
ลอยตัวในอกีสกุลเงินหนึ่ง โดยรวมการแลกเปลี่ยนเงินต้นของทั้ง 2 สกุลเงินในวันเริ่มต้นและวันสิ้นสุดสัญญา 
10 ให้เลือกจัดความเส่ียงจากความแตกต่างระหว่างอัตราแลกเปลีย่น (cross-currency basis risk) เป็น GIRR delta risk factor ในสกุลเงินใด
สกุลเงินหนึ่งของคู่ของอัตราแลกเปลี่ยน  
11 ตัวอย่างเช่น ให้ถือว่าธุรกรรม JPY/USD cross-currency swap มีความออ่นไหวต่อ JPY/USD basis ไม่ใช่ JPY/EUR basis และส าหรับ
ตราสารการเงินที่ไม่ได้มีขาใดขาหนึ่งเป็น USD หรือ EUR ตอ้งเลือกก าหนด GIRR delta risk factor ส าหรับความเส่ียงจากความแตกต่าง
ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis risk) ด้วยความแตกตา่งระหว่างอัตราแลกเปลีย่น (cross-currency basis) บน USD หรือ 
EUR เพียงตัวใดตัวหนึ่งเท่านั้น 
12 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option with forward starting cap ที่มีอายุสัญญา 12 เดือน ซ่ึงประกอบด้วย USD caplet 3-month 
Libor จ านวน 4 ตัว ที่สัญญาจะครบก าหนดใน 12 15 18 และ 21 เดือน โดยมตีัวแปรอ้างอิงเป็น USD 3-month Libor ซ่ึงจะหมดอายุในอกี 
3 เดือนหลังจากสัญญาของธุรกรรมอนพุันธ์ option ครบก าหนด (กลา่วคืออายุคงเหลือของตัวแปรอ้างอิงคือ 3 เดือนหลังจากธุรกรรมอนุพันธ ์
option ครบก าหนด) ในกรณีดังกล่าวให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ forward 
starting cap ซ่ึงจะเร่ิมต้นสัญญาใน 1 ปี และจะมีอายุสัญญา 12 เดือน ตามมติิที่ก าหนด (1) อายุคงเหลือของสัญญาธรุกรรม caplet แต่ละ
ตัว ที่จะมอีายุคงเหลือ 12 15 18 และ 21 เดือน และ (2) อายุคงเหลือของตัวแปรอ้างอิงที่ 3 เดือน 
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 1.2.1  อายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option โดยการพิจารณาค่าความผันผวนโดยนัย 
(implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option แต่ละรายการ ให้พิจารณา (mapping) ตามอายุคงเหลือ
ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) ที่ 0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

1.2.2  อายุคงเหลือของตัวแปรอ้างอิงของธุรกรรมอนุพันธ์ option ณ วันครบก าหนด (expiry 
date) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option โดยการพิจารณาค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ option แต่ละรายการให้พิจารณา (mapping) ตามอายุคงเหลือของตัวแปรอ้างอิง  
ที ่0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

1.3  curvature risk 

ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด GIRR curvature risk factors จาก risk-free yield curve แยก
ตามรายสกุลเงิน และในการค านวณค่าความอ่อนไหวทุก tenor จะต้องถูกปรับในรูปแบบขนาน (parallel shift) 
โดยค านึงถึงโครงสร้างของเส้นอัตราผลตอบแทน13 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณเงินกองทุนด้านตลาด
เพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท curvature risk ส าหรับความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อและความเสี่ยงจากความ
แตกต่างของอัตราแลกเปลี่ยน (cross-currency basis risk) 

 ทั้งนี้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงการก าหนด GIRR vega risk factors หรือ GIRR 
curvature risk factors ของเส้นอัตราผลตอบแทน (risk-free yield curve) ส าหรับสกุลเงินใด ๆ 
จากอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้รัฐบาลสกุลเงินนั้น ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการตาม  
ข้อ 1.1.1 (2) มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

2.  ควำมเสี่ยงด้ำนส่วนต่ำงอัตรำผลตอบแทนด้ำนเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ประเภท non-
securitisation 

 2.1  delta risk  

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (non-securitisation) delta risk factors ตามเส้น 
ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของผู้ออกตราสารแต่ละราย14 ด้วย
ระยะเวลา (tenors) ที ่0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 
  

 
13 ตัวอย่างเช่น อัตราผลตอบแทนของ Euro Eonia 3-month Euribor และ 6-month Euribor จะต้องถูกปรับพร้อมกันในการค านวณ
เงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงประเภท curvature risk ที่เกีย่วขอ้งกับสกุลเงินยูโร  
14 ให้พิจารณาจากตราสารหนี้ของผู้ออกตราสารรายนั้น ๆ หรือธุรกรรมอนุพันธ์ Credit Default Swaps ที่อ้างอิงผู้ออกตราสารรายดังกล่าว 
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 2.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (non-securitisation) vega risk factors โดยพิจารณา
จากค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงผู้ออกตราสาร 
แต่ละราย และก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) ที่ 0.5 ปี 
1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

 2.3  curvature risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (non-securitisation) curvature risk factors ตาม 
เส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของผู้ออกตราสารแต่ละราย และ 
ในการค านวณค่าความอ่อนไหวทุก tenor จะต้องถูกปรับในรูปแบบขนาน (parallel shift) 

3.  ควำมเสี่ยงด้ำนส่วนต่ำงอัตรำผลตอบแทนด้ำนเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ประเภท 
securitisation ส ำหรับพอร์ตกำรซื้อขำยประเภท non-Correlation Trading Portfolio (non-CTP) 

3.1  delta risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: non-CTP) delta risk factors ตามเส้น
ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของแต่ละล าดับชั้นการแปลงสินทรัพย์
เป็นหลักทรัพย์15 (securitisation tranche) ด้วยระยะเวลา (tenors) ที ่0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

3.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: non-CTP) vega risk factors โดย
พิจารณาจากค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงส่วนต่างของ
อัตราผลตอบแทนด้านเครดิตของการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ ประเภท non-CTP (non-CTP 
securitisation credit spreads) และก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ 
(maturity tenors) ที ่0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

  
  

 
15 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด delta risk factor จากเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนของแต่ละล าดบัชั้นการแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย ์(credit spread curve of the securitisation tranche) ไม่ใช่ จากเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์อ้างอิงของ
การเปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (credit spreads of the underlying exposures of the securitisation instrument) 
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 3.3  curvature risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: non-CTP) curvature risk factors 
ตามเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของแต่ละล าดับชั้นการแปลง
สินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation tranche) ที่เกี่ยวข้อง16 และในการค านวณค่าความอ่อนไหวทุก 
tenor จะต้องถูกปรับในรูปแบบขนาน (parallel shift) 

4.  ส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนส่วนต่ำงด้ำนเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ประเภท securitisation 
ส ำหรับพอร์ตกำรซื้อขำยประเภท Correlation Trading Portfolio (CTP) 

4.1  delta risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: CTP) delta risk factors แยกตามตรา
สารอ้างอิงในการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ หรือธุรกรรมอนุพันธ์ n-to-default โดยค านึงถึงมิติต่าง ๆ 
ดังนี้  

 4.1.1  ให้ค านวณเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) 
ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงที่ได้รับการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) ด้วยระยะเวลา (tenors) 
ที ่0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี จากตราสารดังนี้ 

  (1)  ตราสารหนี้ที่ออกโดยผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงที่ได้รับการแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย์ (securitisation) 

  (2)  ธุรกรรมอนุพันธ์ Credit Default Swaps (CDS) ที่มีตัวแปรอ้างอิงเป็นผู้ออก
สินทรัพย์อ้างอิงที่ได้รับการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) 

4.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: CTP) vega risk factors โดยพิจารณาจาก
ค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงส่วนต่างของอัตรา
ผลตอบแทนด้านเครดิตของการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ ประเภท CTP (CTP securitisation credit 
spreads) และก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) ที่ 0.5 
ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

 
16 เช่น ตราสารหนี้ที่อา้งอิงเส้นผลตอบแทนของล าดับชั้นของ Residential Mortgage-Backed Security (RMBS) ในประเทศสเปน กับ
ธุรกรรมอนุพันธ ์Credit Default Swaps ที่อ้างอิงเส้นผลตอบแทนของล าดับชัน้ของ RMBS ในประเทศสเปน ถือว่าเปน็เส้นส่วนต่างของอัตรา
ผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) เดียวกัน 
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 4.3  curvature risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด CSR (securitisation: CTP) curvature risk factors ตามเส้น
ส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิตอ้างอิง (underlying credit spread curve) ที่เก่ียวข้อง17 และ 
ในการค านวณค่าความอ่อนไหวทุก tenor จะต้องถูกปรับในรูปแบบขนาน (parallel shift) 

5.  ควำมเสี่ยงด้ำนรำคำตรำสำรทุน (equity) 

 5.1  delta risk  

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด equity delta risk factors ตามรายละเอียด ดังนี้  

 5.1.1  ราคาทันทีของตราสารทุน (equity spot price) และ 

 5.1.2  มูลค่าตามสัญญาซื้อคืนตราสารทุน (equity repo rate) 

 5.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด equity vega risk factors โดยพิจารณาจากค่าความผันผวน
โดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงราคาทันทีของตราสารทุนและก าหนด
อายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) ที่ 0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี 
และ 10 ปี 

 5.3  curvature risk18 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด equity curvature risk factors ตามราคาทันทีของ 
ตราสารทุน (equity spot price)  
  

 
17 เช่น ตราสารหนี้ที่อา้งอิงเส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของผู้ออกใด ๆ ในดัชนี iTraxx กับธุรกรรม
อนุพันธ์ Credit Default Swaps ที่อา้งอิงอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) ของผู้ออกดังกล่าว ถอืว่าเป็นเส้นส่วนต่าง
ของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) เดียวกัน 
18 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องก าหนดมูลค่าสัญญาซ้ือคืนตราสารทุน (equity repo rate) เป็น risk factors ส าหรับตราสารการเงินที่มี
ความเส่ียงด้านตราสารทุนและมีความเสี่ยงประเภท curvature risk 
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6.  ควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ (commodity risk) 

 6.1  delta risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด commodity delta risk factors ส าหรับฐานะที่มีความเสี่ยงจาก
ราคาทันที19 ของสินค้าโภคภัณฑ์ตามรายละเอียด ดังนี้ 

 6.1.1  สถานที่ในการส่งมอบสินค้าโภคภัณฑ์ตามที่ก าหนดในสัญญา20 และ 

 6.1.2  อายุคงเหลือของตราสารการเงิน21 ดังกล่าว โดยก าหนด อายุคงเหลือ (maturity 
tenors) ที่ 0 ปี 0.25 ปี 0.5 ปี 1 ปี 2 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี 15 ปี 20 ปี และ 30 ปี  

 6.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด commodity vega risk factors โดยพิจารณาจากค่า
ความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงราคาทันทีของ 
สินค้าโภคภัณฑ์22 และก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) 
ที่ 0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 ปี และ 10 ปี 

 6.3  curvature risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด commodity curvature risk factors โดยพิจารณาตามราคา
ทันทีของสินค้าโภคภัณฑ ์และในการค านวณค่าความอ่อนไหวทุก tenor จะต้องถูกปรับในรูปแบบขนาน 
(parallel shift) 
  

 
19 ทั้งนี้ ส าหรับสินค้าโภคภัณฑ์บางประเภท เช่น กระแสไฟฟา้ ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนด commodity delta risk factors โดย
พิจารณาจากราคาลว่งหน้า (forward price) ได้ เนื่องจากตราสารการเงินที่อ้างอิง forward price ของกระแสไฟฟา้มีความแพรห่ลายกวา่ตรา
สารการเงินประเภทเดียวกันทีอ่้างอิงราคาทันทีของกระแสไฟฟ้า 
20 ตัวอย่างเช่น สินค้าโภคภัณฑ์แต่ละสัญญาจะถอืว่ามีสถานที่ส่งมอบเดียวกันได้ ก็ต่อเมื่อแต่ละสัญญาตอ้งก าหนดให้ตราสารการเงินสามารถ
ส่งมอบสินค้าโภคภัณฑ์ได้ในสถานที่เดียวกันทุกสถานที่เท่านั้น เช่น การก าหนดให้ส่งมอบที่ท่าเรือ 5 แห่งเดียวกัน 
21 ตัวอย่างเช่น ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท future หรือ forward ที่อ้างอิงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ใหธ้นาคารพาณิชย์ก าหนด delta risk 
factor ส าหรับความเส่ียงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ตามอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าว 
22 ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องจ าแนกราคาทันทีของสินค้าโภคภัณฑ์อ้างอิงตามสถานทีใ่นการส่งมอบหรืออายุคงเหลือของสินค้าโภคภัณฑ์อา้งอิง 
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7.  ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน (FX risk)23 

 7.1  delta risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด FX delta risk factor ส าหรับตราสารการเงินที่อ้างอิงอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างคู่สกุลเงิน24 ตามรายละเอียด ดังนี้ 

 7.1.1  สกุลเงินบาท และ 

 7.1.2  สกุลเงินตราต่างประเทศหลักของตราสารการเงินนั้น ๆ และสกุลเงินตราต่างประเทศ
ที่ตราสารการเงินดังกล่าวอ้างอิง 

7.2  vega risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด FX vega risk factors โดยพิจารณาจากค่าความผันผวนโดยนัย 
(implied volatility) ของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่อ้างอิงคู่ของอัตราแลกเปลี่ยน (currency pairs) และ
ก าหนดอายุคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ option ตามอายุคงเหลือ (maturity tenors) ที่ 0.5 ปี 1 ปี 3 ปี 5 
ปี และ 10 ปี 

7.3  curvature risk 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนด FX curvature risk factor ส าหรับตราสารการเงินที่อ้างอิง
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างคู่สกุลเงิน ตามรายละเอียด ดังนี้ 

 7.3.1  สกุลเงินบาท และ 

 7.3.2  สกุลเงินตราต่างประเทศหลักของตราสารการเงินนั้น ๆ และสกุลเงินตราต่างประเทศ
ที่ตราสารการเงินดังกล่าวอ้างอิง 

 
23 ในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดเพื่อรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามวิธี Sensitivity-Based Method ไม่ต้องค านึงถึง
ความแตกต่างของสถานที่ซ้ือขาย (onshore หรือ offshore) และการส่งมอบ (deliverable หรือ non-deliverable) ของสกุลเงินในการก าหนด 
risk factor 
24 เช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ USD/JPY forward มี risk factors ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ อัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง USD/THB และ JPY/THB 
ทั้งนี้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตให้ใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) และก าหนดให้ USD เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศหลัก (base currency) ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนของคู่สกุลเงินแยกระหว่าง JYP/USD และ 
THB/USD โดยต้องแปลงมูลค่าของเงินกองทุนที่ค านวณได้เป็นสกุลเงินบาทด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทันทีของ USD/THB 
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7.4  ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท delta risk และ curvature risk 
ส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base 
currency) เป็นฐานในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดแทนการใช้สกุลเงินบาท (reporting currency) 
ได้ โดยธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อนด าเนินการ 25 ทั้งนี้ ธนาคาร
พาณิชย์ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไข ดังต่อไปนี้ 

 7.4.1  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกสกุลเงินตราต่างประเทศเพ่ือใช้เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศหลัก (base currency) ในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดได้เพียงสกุลเงินเดียวเท่านั้น  

 7.4.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็นได้ว่าสามารถค านวณเงินกองทุนด้านตลาดเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงประเภท delta risk และ curvature risk ส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนด้วย
สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) ได้ และการใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base 
currency) ในการค านวณเงินกองทุนสามารถสะท้อนความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ได้อย่างเหมาะสม 
และไม่ส่งผลให้ปริมาณเงินกองทุนที่ต้องด ารงเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนลดลงอย่างไม่
เหมาะสมเมื่อเทียบกับกรณีการใช้สกุลเงินบาท (reporting currency) ในการค านวณ  

7.4.3  ให้ธนาคารพาณิชย์แปลงมูลค่าเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ส าหรับ
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ที่ค านวณโดยใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) เป็นสกุล
เงินบาทด้วยอัตราแลกเปลี่ยนทันที (spot rate) ระหว่างสกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) 
และสกุลเงินบาท 

 อนึ่ง หากธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตให้ใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) 
ใดในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดแล้ว จะต้องใช้วิธีดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์
ประสงค์จะเลิกใช้สกุลเงินตราต่างประเทศหลัก (base currency) หรือเปลี่ยนแปลงสกุลเงินตรา
ต่างประเทศหลักต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

 
25 ในการยื่นขออนุญาตต่อธนาคารแห่งประเทศไทย ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามที่ก าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน 
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เอกสำรแนบ 8 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด 
ในส่วนของ Default Risk Capital 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

“Jump-To-Default (JTD)” หมายความว่า เหตุการณ์ท่ีฐานะด้านเครดิตมีการผิดนัดช าระหนี้
ก่อนที่ตลาดจะค านึงถึงความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้ที่เพ่ิมขึ้นใน credit spread ปัจจุบันของฐานะดังกล่าว 

2.  ตรำสำรกำรเงินที่ต้องค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Default Risk 
Capital 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ของตราสารทุน (equity instrument) และ
ตราสารที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต (credit instrument) ภายในบัญชีเพ่ือการค้า (trading book) โดยให้
ธนาคารพาณิชย์จัดประเภทของตราสารการเงินข้างต้นดังนี้ 

 2.1  non-securitisation 

 2.2  securitisation (non-CTP) 

2.3  securitisation (CTP)1 

3.  ภำพรวมกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด ในส่วนของ Default Risk 
Capital 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ดังนี้ 

 3.1  การค านวณฐานะรวมของ Jump-To-Default (gross JTD) ของตราสารการเงิน ให้
ด าเนินการแยกตามประเภทของตราสารการเงินที่ก าหนดตามข้อ 2 

 
1 ให้รวมทั้ง ตราสารการเงินซ่ึงไม่ใช่ฐานะที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) แต่มีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกัน 
ความเส่ียงของฐานะ CTP และห้ามจัดประเภทตราสารการเงินดังกล่าวในประเภท non-securitisation 
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 3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์หักกลบฐานะซื้อ (long) และฐานะขาย (short) ของฐานะ gross JTD 
เพ่ือให้ได้ฐานะสุทธิ (net JTD) ด้านซื้อ (net long) หรือด้านขาย (net short) ตามรายผู้ออกตราสาร
อ้างอิง (reference entity)2 และให้จัดกลุ่มฐานะสุทธิ JTD (net JTD) ตามกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ที่ก าหนด 

 3.3  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital 
ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ใช้ค่า Hedge Benefit Ratio (HBR) เป็นปัจจัยในการคิดลด 
(discount factor) เพ่ือสะท้อนการป้องกันความความเสี่ยง (hedge relationship) ระหว่างฐานะด้าน
ซื้อ (net long) หรือด้านขาย (net short) ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 

 3.4  การค านวณผลรวมของ Default Risk Capital ระหว่างแต่ละกลุ่ม (bucket) ให้ธนาคารพาณิชย์
ค านวณโดยหาผลรวมของ Default Risk Capital ภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ส าหรับแต่ละ
ประเภทตราสารการเงิน 

 3.5  ด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital ด้วย
ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงตามข้อ 3.4 ของความเสี่ยงตามแต่ละประเภทของตราสารการเงิน
ที่ก าหนดตามข้อ 2 

 3.6  ในการค านวณฐานะ gross JTD ของผู้ออกตราสารอ้างอิงส าหรับตราสารการเงินประเภท 
non-securitisation ที่เป็นธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตและธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดที่อ้างอิงราคาตราสารทุน 
ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้วิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามจริง (LTA) 

 3.7  ในการค านวณฐานะ gross JTD ของผู้ออกตราสารอ้างอิงส าหรับตราสารการเงินที่อ้างอิง
ดัชนีทางการเงิน (index instruments)3 หรือตราสารการเงินที่มีองค์ประกอบของสินทรัพย์มากกว่าหนึ่ง
รายการ (multi-underlying) ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะ gross JTD ของผู้ออกตราสารอ้างอิงแต่ละ
รายด้วยผลต่างระหว่างค่าดังต่อไปนี้ 

 3.7.1  มูลค่ายุติธรรมของตราสารการเงินภายใต้สมมติฐานว่าผู้ออกตราสารอ้างอิงแต่ละ
รายมีการผิดนัดช าระหนี้ (default) อย่างเป็นอิสระจากกัน โดยมีมูลค่าที่อาจเรียกคืนได้ต่อยอดหนี้ 
(recovery rate) เท่ากับร้อยละ 0 และ 

 3.7.2  มูลค่ายุติธรรมของตราสารการเงินภายใต้สมมติฐานว่าผู้ออกตราสารอ้างอิงแต่ละ
รายไม่มีการผิดนัดช าระหนี้ (default) 

 
2 ให้หมายถึง ผู้ออกตราสารทุนหรือตราสารหนี้ส าหรับกรณีตราสารทุนหรือตราสารหนี้ หรือลูกหนี้ตามสัญญาส าหรับกรณีภาระผูกพันด้าน
เครดิตอื่น ๆ 
3 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมอนพุันธ์ประเภท option ที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index option) 
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 3.8  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ป้องกันความเสี่ยง (hedge) ฐานะในตราสารการเงิน
ประเภท securitisation (CTP) ด้วยตราสารการเงินประเภท non-securitisation4 ให้ธนาคารพาณิชย์
ค านวณ Default Risk Capital ในส่วนของตราสารการเงินประเภท non-securitisation ดังกล่าว รวมกับ
การค านวณ Default Risk Capital ในส่วนของตราสารการเงินประเภท securitisation (CTP) ที่ถูก
ป้องกันความเสี่ยง (hedged item)  

 3.9  ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากการลงทุนในกองทุน (equity investment in a fund)  
ที่จัดเป็นฐานะของตราสารทุนที่ไม่มีการจัดอันดับ (unrated equity) และจัดอยู่ในกลุ่มความเสี่ยง  
(risk bucket) ของความเสี่ยงประเภท delta risk ที่ 11 ตามแนวทางที่ก าหนดตามข้อ 7.3.3 ของเอกสารแนบ 6 
ให้ธนาคารพาณิชย์จัดการลงทุนในกองทุน (equity investment in a fund) ดังกล่าวเป็นตราสารทุนที่ไม่มี
การจัดอันดับ (unrated equity) ตามตารางท่ี 16 

 ทั้งนี้ ในกรณีที่ขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) ของกองทุนดังกล่าว 
อนุญาตให้กองทุนสามารถลงทุนในตราสารการเงินที่ให้ผลตอบแทนสูง (high-yield) หรือมีความเสี่ยงสูง 
ที่จะผิดนัดช าระหนี้ (distressed) เป็นหลัก ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) 
ของกองทุนดังกล่าวจากค่าเฉลี่ยน ้าหนักความเสี่ยง (effective average risk weight) ของกองทุนดังกล่าว 
ภายใต้สมมติฐานว่ากองทุนดังกล่าวมีการลงทุนในตราสารการเงินที่มีน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight)  
สูงที่สุดที่ก าหนดตามตารางที่ 16 เป็นล าดับแรกในสัดส่วนที่สูงที่สุดภายใต้ขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน 
(fund’s mandate) ของกองทุนดังกล่าว และลดหลั่นตามล าดับจนกว่าจะครบปริมาณเงินลงทุนทั้งหมดของ
ธนาคารพาณิชย์5 

4.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Default Risk Capital 
ส ำหรับตรำสำรกำรเงินประเภท non-securitisation 

 4.1  การค านวณฐานะ gross JTD 

 4.1.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะ gross JTD ส าหรับฐานะซื้อ (long) หรือฐานะขาย 
(short) แต่ละรายการแยกออกจากกัน6 ทั้งนี้ ในการระบุฐานะซื้อ (long) หรือฐานะขาย (short) ให้
ธนาคารพาณิชย์พิจารณาจากผลก าไรหรือขาดทุนของฐานะดังกล่าวในกรณีที่ตัวแปรอ้างอิง (ตราสารการเงิน) 

 
4 ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องแยกค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital ของตราสารการเงิน
ประเภท non-securitisation ที่ใช้เป็นเครื่องมือป้องกันความเส่ียง (hedging instrument) 
5 ห้ามไม่ให้ธนาคารพาณิชย์ค านึงถึงการหักกลบ (offsetting) หรือการกระจายความเสี่ยง (diversification) ระหว่างฐานะข้างต้นกับฐานะอื่น ๆ 
6 ตัวอย่างเช่น กรณีที่ธนาคารพาณิชย์มีฐานะซ้ือ (long) ในตราสารหนี้ของบริษัท A และมีฐานะขาย (short) อกีรายการในตราสารหนี้ของ
บริษัท A ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณฐานะ gross JTD ของฐานะทั้งสองรายการแยกกัน 
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ผิดนัดช าระหนี้ (default) โดยให้ถือว่าฐานะที่ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์ขาดทุนเป็นฐานะซื้อ (long) และ
ฐานะที่ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์ก าไรเป็นฐานะขาย (short)7 

 4.1.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะ gross JTD ของแต่ละฐานะด้วยสูตรค านวณ
ดังต่อไปนี้ โดยมีตัวอย่างองค์ประกอบตามตารางที่ 15 

   𝐽𝑇𝐷(𝑙𝑜𝑛𝑔)  =  𝑚𝑎𝑥(𝐿𝐺𝐷 ×  𝑛𝑜𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 +  𝑃&𝐿, 0) 

   𝐽𝑇𝐷(𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡)  =  𝑚𝑖𝑛(𝐿𝐺𝐷 ×  𝑛𝑜𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 +  𝑃&𝐿, 0) 

   โดยที่ 

   “𝑛𝑜𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙” คือ มูลค่าตามสัญญา (notional value) ของฐานะทีธ่นาคารพาณิชย์
ใช้ในการค านวณ 

   “𝐿𝐺𝐷” คือ มูลค่าดังต่อไปนี้ 

   ร้อยละ 1008 ส าหรับตราสารทุน (equity) ตราสารหนี้ด้อยสิทธิ (non-senior 
debt) และตราสารการเงินที่มูลค่าตลาดของตราสารการเงินไม่มีความเชื่อมโยงกับมูลค่า  ที่อาจเรียกคืนได้
ต่อยอดหนี้ (recovery rate) เมื่อเกิดการผิดนัดช าระหนี้ของผู้ออกตราสารอ้างอิง9 

   ร้อยละ 75 ส าหรับตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ (senior debt) 

   ร้อยละ 25 ส าหรับหุ้นกู้มีประกัน (covered bond) 

   “𝑃&𝐿” คือ ผลก าไรหรือขาดทุนสะสม (cumulative) ของฐานะดังกล่าว 
ทีธ่นาคารพาณิชย์รับรู้แล้วซึ่งเกิดจากการประเมินมูลค่าฐานะตามราคาตลาด (marking to market)10 

 
7 ตัวอย่างเช่น ผู้ขายธุรกรรมอนพุันธ์ประเภท put option ที่อ้างอิงตราสารหนีจ้ะถือวา่มีฐานะซ้ือด้านเครดิต (long credit exposure) 
เนื่องจากการผิดนัดช าระหนี้ของตราสารดังกล่าวจะกอ่ให้เกิดผลขาดทุนแก่ผู้ขายธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท put option อ้างอิงตราสารหนี้
ดังกล่าว 
8 ให้รวมทั้งการลงทุนในกองทุน (equity investment in a fund) ที่ถูกจัดเป็นฐานะของตราสารทุนที่ไม่มีการจัดอันดบั (unrated equity) 
และจัดอยู่ในกลุ่มความเส่ียง (risk bucket) ของความเส่ียงประเภท delta risk ที่ 11 “อื่น ๆ” 
9 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมอนพุันธ์ประเภท foreign exchange-credit hybrid option ซ่ึงเป็นการแลกเปลี่ยนการจ่ายกระแสเงินสด (coupon) 
ระหว่างสกุลเงินยูโร และดอลลารส์หรัฐอเมริกา โดยมีลักษณะของ knockout ซ่ึงจะท าให้สัญญาของการแลกเปลี่ยนการจ่ายกระแสเงินสด
สิ้นสุดลงเมื่อเกิดการผิดนัดช าระหนี้ (default) ของผู้ออกตราสารหนี้หรือตราสารทุนตามที่ระบุ 
10 ในการค านวณ gross JTD ส าหรับตราสารหนี้ประเภทหุ้นกู้แปลงสภาพ (convertible bond) ให้รวมทั้งผลก าไรหรือขาดทุนของธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท equity option ที่เป็นองค์ประกอบของตราสารหนี้ดังกลา่วด้วย เนื่องจากหุ้นกูแ้ปลงสภาพ (convertible bond) สามารถ
แยกองค์ประกอบได้เป็นฐานะของตราสารหนี้ (vanilla bond) และฐานะซ้ือในธุรกรรมอนุพันธป์ระเภท equity option  
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ตำรำงท่ี 15 ตัวอย่ำงองค์ประกอบกำรค ำนวณฐำนะ JTD ส ำหรับฐำนะซื้อด้ำนเครดิต 
(long credit position) 

ตรำสำรกำรเงิน “notional” มูลค่ำตลำดเทียบเท่ำตรำสำรหนี้ 
(bond-equivalent) 

“P&L” 

ตราสารหนี ้ มูลค่าตามสัญญาของ
ตราสารหนี ้

ราคาตลาดของตราสารหนี้  ราคาตลาด - มลูค่าตามสญัญา 

ธุรกรรมอนุพันธ์           
Credit Default Swap 
(CDS) 

มูลค่าตามสัญญาของ 
CDS 

มูลค่าตามสัญญาของ CDS - | 
มูลค่าตลาดของ CDS | 

- | มูลค่าตลาดของ CDS | 

ฐานะขาย put option  
ในตราสารหนี ้

มูลค่าตามสัญญาของ 
option 

มูลค่าใช้สิทธิ  -  | มูลค่าตลาดของ 
option | 

(มูลค่าใช้สิทธิ - | มูลค่าตลาด
ของ option |) – มูลค่าตาม
สัญญาของ option 

ฐานะซื้อ call option  
ในตราสารหนี ้

0 มูลค่าตลาดของ option มูลค่าตลาดของ option 

   ทั้งนี้ ในการค านวณ gross JTD ในกรณีที่ข้อก าหนดทางสัญญาหรือกฎหมายของ
ธุรกรรมอนุพันธ์อนุญาตให้ยกเลิกสัญญา (unwind) ธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวได้โดยไม่มีความเสี่ยงด้าน 
การผิดนัดช าระหนี้ (default) ของผู้ออกตราสารอ้างอิง ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะ gross JTD ของ
ธุรกรรมดังกล่าวเท่ากับศูนย์ 

 4.2  การค านวณฐานะ net JTD  

 4.2.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า gross JTD ถ่วงน ้าหนัก11 (maturity-weighted 
gross JTD) ส าหรับฐานะที่มีอายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี12 โดยให้ธนาคารพาณิชย์ถ่วงน ้าหนักฐานะ gross 
JTD ดังกล่าวด้วยค่าปรับน ้าหนัก (weighting factor) ตามที่ก าหนด ดังนี้ 

 
11 ตัวอย่างเช่น พอร์ตลงทุนสมมติ (hypothetical portfolio) ที่มีองค์ประกอบเป็นธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท equity index future ซ่ึงมีอายุ
คงเหลือ 1 เดือน และมีมูลค่าตลาดติดลบ 10 ล้านบาท ซ่ึงถูกปิดความเส่ียงด้วยตราสารทุนที่มีมูลค่าตลาด 10 ล้านบาท ให้ธนาคารพาณิชย์
ก าหนดอายุคงเหลือของฐานะธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท equity index future ดังกล่าวเท่ากับ 3 เดือน และในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์เลือก
ก าหนดอายุคงเหลือของฐานะตราสารทุนอ้างอิงเท่ากับ 3 เดือน ในกรณีนี้ฐานะ gross JTD ของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท equity index 
future ที่ปรับด้วยค่าปรับน า้หนักแล้ว (ฐานะ maturity-weighted gross JTD) จะเท่ากบั (1/4 x -10 ล้านบาท = -2.5 ล้านบาท) และ ฐานะ 
maturity-weighted gross JTD ส าหรบัฐานะตราสารทุนอ้างอิง จะเท่ากบั (1/4 x 10 ล้านบาท = 2.5 ล้านบาท)  
12 ตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชย์ตอ้งถ่วงน ้าหนักฐานะ gross JTD ของฐานะที่มีอายุคงเหลือ 6 เดือน ด้วยค่าปรับน ้าหนัก (weighting factor) 
เท่ากับอัตราส่วนอายุคงเหลือของฐานะดังกล่าวต่อหนึ่งปี หรือ 1/2 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องใช้ค่าปรับน ้าหนกั (weighting factor) กับ
ฐานะมีอายุคงเหลือเท่ากับหรือมากกว่า 1 ป ี
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   (1) ส าหรับฐานะท่ีมีอายุคงเหลือน้อยกว่า 3 เดือน ให้ถ่วงน ้าหนักฐานะ gross JTD 
ของฐานะดังกล่าวด้วยค่าปรับน ้าหนัก (weighting factor) เท่ากับ 1/413 

  (2) ส าหรับฐานะของตราสารทุนที่ไม่ใช่ธุรกรรมอนุพันธ์ (cash equity position) 
ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดอายุคงเหลือเท่ากับ 1 ปี หรือ 3 เดือน โดยพิจารณาให้เหมาะสมกับ
ระยะเวลาการถือครองฐานะดังกล่าว และ 

  (3) ส าหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ให้ใช้อายุคงเหลือของธรุกรรมอนุพันธ์ในการ
เลือกใช้ค่าปรับน ้าหนัก (weighting factor) กับฐานะ gross JTD ของฐานะดังกล่าว  

4.2.2  ในการค านวณฐานะ net JTD สถาบันการเงินสามารถหักกลบค่า maturity-
weighted gross JTD ระหว่างฐานะซื้อ (long) และฐานะขาย (short) ที่อ้างอิงผู้ออกตราสารอ้างอิง
รายเดียวกัน โดยที่ฐานะขาย (short) ต้องมีล าดับในการรับช าระคืนหนี้ (seniority) เทียบเท่าหรือต ่ากว่าฐานะ
ซื้อ (long)14 

 4.2.3  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อประกันความเสี่ยงด้านเครดิตจากคู่สัญญาที่เป็น 
eligible protection provider ตามหลักเกณฑ์การปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตโดยการค ้าประกันและ
อนุพันธ์ด้านเครดิต ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Standardised Approach (วิธี SA) โดยให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่าฐานะ maturity-weighted gross JTD 
ของฐานะดังกล่าวเป็นฐานะ maturity-weighted gross JTD ของ eligible protection provider แทน 

4.3  การค านวณ Default Risk Capital 

 4.3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ในการค านวณ Default Risk 
Capital ดังนี้  

   (1) ธุรกิจเอกชน 

  (2) รัฐบาล ธนาคารกลาง และธนาคารเพ่ือการพัฒนาระหว่างประเทศ 
(Multilateral Development Banks: MDBs) 

 
13 เทียบเท่ากับว่าฐานะดังกล่าวมอีายุคงเหลือขั้นต ่าเท่ากบั 3 เดือน 
14 ตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบฐานะซื้อ (long) ในหุ้นกู้ (bond) ด้วยฐานะขาย (short) ในตราสารทุน (equity) ของผู้ออก
ตราสารคนเดียวกันได้ แต่ไม่สามารถหักกลบฐานะซ้ือ (long) ในตราสารทุน (equity) ด้วย ฐานะขาย (short) ในหุ้นกู้ (bond) ของผู้ออก 
ตราสารคนเดียวกันได้ 
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  (3) องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่น องค์การของรัฐ รัฐวิสาหกิจ (non-central 
government Public Sector Entities: PSEs) 

 4.3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(bucket) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐷𝑅𝐶𝑏  =  𝑚𝑎𝑥 [( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ 𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖
𝑖∈𝐿𝑜𝑛𝑔

) −  𝐻𝐵𝑅 ∙ ( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ |𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖|

𝑖∈𝑆ℎ𝑜𝑟𝑡

) , 0] 

  โดยที่ 

  “𝑖” คือ ตราสารการเงินที่อยู่ในกลุ่มความเสี่ยง “b” 

   “𝑅𝑊𝑖”15 คือ น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของตราสารการเงินประเภท non-
securitisation “𝑖” โดยมีแนวทางในการก าหนด “𝑅𝑊𝑖” ดังนี้ 

   น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของตราสารการเงิน “𝑖” ตามท่ีก าหนดตามตาราง
ที่ 16 ซึ่งข้ึนอยู่กับคุณภาพเครดิตของผู้ออกตราสารอ้างอิง หรือผู้ออกตัวแปรอ้างอิง 

  ร้อยละ 0 ส าหรับตราสารการเงินที่ผู้ออกตราสารอ้างอิงเป็นรัฐบาล ธนาคารกลาง PSEs 
หรือ MDBs ที่ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงร้อยละ 0 ที่ก าหนดตามหลักการของค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA)16  

ตำรำงท่ี 16 น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) ส ำหรับตรำสำรกำรเงินประเภท non-securitisation 
ตำมคุณภำพเครดิต 

คุณภำพเครดิต น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) 
(ร้อยละ) 

AAA 0.5 
AA 2 
A 3 

BBB 6 

BB 15 

 
15 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดน ้าหนักความเส่ียง (risk weight) เดียวกันส าหรับตราสารการเงินที่มีคุณภาพเครดิตเท่ากันโดยไม่ค านึงถึงกลุ่ม
ความเส่ียง (bucket) ของตราสารการเงินดังกล่าว 
16 ให้รวมถึงลูกหนี้ที่ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงร้อยละ 0 ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Standardised Approach (วิธี SA) 
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คุณภำพเครดิต น ้ำหนักควำมเสี่ยง (risk weight) 
(ร้อยละ) 

B 30 

CCC 50 
ไม่มีการจัดอันดับ (unrated) 15 

ผิดนัดช าระหนี้ (default) 100 

  “𝐻𝐵𝑅” หรือ Hedge Benefit Ratio โดยค านวณด้วยสูตรดังนี้ 

𝐻𝐵𝑅 =  
∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔

∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔  +  ∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|
 

  โดยที่ 

  “∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔” คือ ผลรวมฐานะสุทธิด้านซื้อ (net long) ของฐานะ JTD ก่อน
การคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ในทุกระดับคุณภาพเครดิต 

   “∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|” คือ ผลรวมค่าสัมบูรณ์ (absolute) ของฐานะสุทธิด้านขาย 
(net short) ของฐานะ JTD ก่อนการคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ในทุกระดับคุณภาพเครดิต 

 4.3.3  ในการก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามแนวทางที่ก าหนดตามข้อ 4.3.2 
ของเอกสารแนบฉบับนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติดังนี้ 

  (1) ส าหรับกรณีที่ผู้ออกตราสารอ้างอิงมีอันดับเครดิต (rating) จากสถาบันจัดอันดับ
เครดิตภายนอก (External Credit Assessment Institutions: ECAIs) มากกว่าหนึ่ง rating ให้
ธนาคารพาณิชย์ก าหนดคุณภาพเครดิตของของผู้ออกตราสารอ้างอิงดังกล่าวตามหลักเกณฑ์การใช้ rating 
จาก ECAIs ที่ก าหนดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม 

  (2) ส าหรับกรณีที่ผู้ออกตราสารอ้างอิงไม่ได้รับการจัดอันดับเครดิต (rating) จาก 
ECAIs และธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยให้ใช้วิธี Internal Rating-Based 
Approach (วิธี IRB) ตามรายละเอียดที่ก าหนดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์ 
การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach 
และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ธนาคารพาณิชย์สามารถขออนุญาตธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือน า internal rating 
ตามวิธี IRB มาเทียบใช้กับการจัดอันดับเครดิต (rating) ที่ได้รับจาก ECAIs ตามท่ีก าหนดตามประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์
โดย Standardised Approach (วิธี SA) และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม  
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 4.3.4  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับตราสารการเงิน
ประเภท non-securitisation โดยการหาผลรวม Default Risk Capital ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(bucket) ที่ค านวณได้ตามแนวทางท่ีก าหนดตามข้อ 4.3.1 – 4.3.3 

5.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Default Risk Capital 
ส ำหรับตรำสำรกำรเงินประเภท securitisation (non-CTP) 

 5.1  การค านวณฐานะ gross JTD 

 5.1.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะ gross JTD ส าหรับฐานะซ้ือ (long) หรือฐานะขาย 
(short) โดยน าหลักการการค านวณฐานะ gross JTD ของตราสารการเงินประเภท non-securitisation 
ตามข้อ 4.1.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 5.1.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดฐานะ gross JTD ของแต่ละฐานะด้วยมูลค่าตลาด 
(market value) ของฐานะนั้น ๆ 

5.2  การค านวณฐานะ net JTD  

 5.2.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า gross JTD ถ่วงน ้าหนัก (maturity-weighted gross 
JTD) ส าหรับส าหรับฐานะที่มีอายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี โดยน าหลักการการค านวณฐานะ maturity-
weighted gross JTD ของตราสารการเงินประเภท non-securitisation ตามข้อ 4.2.1 มาบังคับใช้
โดยอนุโลม 

5.2.2  ในการค านวณฐานะ net JTD ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบค่า maturity-
weighted gross JTD ระหว่างฐานะซื้อ (long) และฐานะขาย (short) ตามแนวทาง ดังนี้ 

  (1) ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบค่า maturity-weighted gross JTD ของตรา
สารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) ที่อ้างอิงกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset pool) 
เดียวกันที่มีมูลค่าเท่ากัน แต่มีอายุคงเหลือต่างกัน และ 

  (2) ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบค่า maturity-weighted gross JTD ของ 
ตราสารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) ส าหรับกรณี ดังนี้ 

    (2.1) ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบค่า maturity-weighted gross JTD ของ
ตราสารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) ที่อ้างอิงกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset 
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pool) เดียวกัน17 ที่มีมูลค่าต่างกันจ านวนหลายฐานะ โดยผลรวมของค่า maturity-weighted gross JTD 
ดังกล่าวต้องมีมูลค่าเท่ากับฐานะตรงกันข้าม18 

    (2.2) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชยร์วมฐานะจากตราสารการเงินประเภท securitisation 
(non-CTP) หลายรายการเข้าด้วยกันเป็นกลุ่มของสินทรัพย์เดียวกัน (mixed securitisation portfolio) 
หากฐานะของกลุ่มสินทรัพย์ดังกล่าวมีลักษณะความเสี่ยงและมูลค่า maturity-weighted gross JTD เท่ากัน
ทุกประการกับฐานะตรงกันข้าม ธนาคารพาณิชย์สามารถน าฐานะดังกล่าวมาหักกลบกันได้เต็มจ านวน19 

    (2.3) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์รวมฐานะจากตราสารการเงินประเภท non-
securitisation20 หลายรายการเข้าด้วยกันเป็นกลุ่มของสินทรัพย์ (mixed securitisation portfolio) 
หากฐานะของกลุ่มสินทรัพย์ดังกล่าวมีลักษณะความเสี่ยงและมูลค่า maturity-weighted gross JTD 
เท่ากันทุกประการกับฐานะตรงกันข้าม ธนาคารพาณิชย์สามารถน าฐานะดังกล่าวมาหักกลบกันได้เต็ม
จ านวน21 

5.3  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital  

 5.3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital ตามภูมิภาคของการออกตราสารและ
ประเภทของกลุ่มสินทรัพย์ที่เป็นสินทรัพย์อ้างอิง โดยจัดให้ฐานะ net JTD อยู่ในกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง22 โดย
อ้างอิงการจัดประเภทที่เป็นธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปของตลาดในการจัดภูมิภาคและประเภทของกลุ่ม
สินทรัพย์ส าหรับฐานะที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) ยกเว้นในกรณีที่ไม่
สามารถจัดตามกลุ่มความเสี่ยงที่ก าหนดได้ ให้จัดอยู่ในกลุ่มที่ 46 “อ่ืน ๆ” ตามตารางที่ 17 

 
17 ให้หมายถึง ฐานะของ securitisation (non-CTP) ที่อ้างอิงกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset pool) เดียวกัน ทีม่ีล าดับชั้นของ 
การแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย ์(securitisation tranche) เดียวกัน 
18 ตัวอย่างเช่น ฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุ่มของฐานะซ้ือ (long) สามารถถกูหักกลบด้วยฐานะ maturity-weighted 
gross JTD ของฐานะขาย (short) หลายฐานะที่อา้งอิงกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset pool) เดียวกันได้ 
19 ตัวอย่างเช่น ฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุ่มของฐานะซ้ือ (long) สามารถถกูหักกลบด้วยฐานะ maturity-weighted 
gross JTD ของกลุ่มฐานะขาย (short) ที่อ้างอิงกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset pool) ที่แตกต่างกันได ้หากการรวมกลุ่มของฐานะขาย 
(short) ดังกล่าวมีกลุ่มของสินทรัพย ์(securitised asset pool) เดียวกันกับฐานะซ้ือ (long) 
20 ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องรวมฐานะ non-securitisation ดังกล่าวในการค านวณ Default risk Capital ส าหรับตราสารการเงินประเภท non-
securitisation 
21 ตัวอย่างเช่น ฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุ่มของฐานะซ้ือ (long) สามารถถกูหักกลบด้วยฐานะ maturity-weighted 
gross JTD ของกลุ่มฐานะขาย (short) ของตราสารการเงินประเภท non-securitisation ได ้หากกลุ่มของสินทรัพย์ (securitised asset 
pool) ของฐานะทั้งสองด้านเป็นกลุ่มเดยีวกัน 
22 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดให้ฐานะที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) ทุกฐานะที่มีภูมภิาคของการออกตราสาร
เป็นภูมิภาคเดียวกันและประเภทของกลุม่สินทรัพย์เป็นประเภทเดียวกัน ใหอ้ยู่ในกลุ่มความเส่ียงเดียวกันเท่านั้น 
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ตำรำงท่ี 17 กลุ่ม (bucket) ส ำหรับตรำสำรกำรเงินประเภท securitisation (non-CTP) 
กลุ่มที ่ ภูมิภำค ประเภทของกลุม่สนิทรัพย ์

1 ทุกภูมิภาค ธุรกิจเอกชน (ไม่รวมธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก) 
2 ทวีปเอเชีย ตราสารระยะสั้นจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (Asset-

Backed Commercial Paper: ABCP) 
3 สินเช่ือเช่าซื้อและลีสซิ่งยานพาหนะ (auto loans / leases) 
4 ตราสารจากการแปลงสินทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์ 

(Residential Mortgage-Backed Securities: RMBS) 
5 สินเช่ือบัตรเครดิต 

6 ตราสารหนี้ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้าเป็นหลักประกัน
การจ านอง (Commercial Mortgage-Backed Security: CMBS) 

7 ตราสารที่มีสินเช่ือเป็นหลักประกัน (Collateralised Loan 
Obligation: CLO) 

8 ตราสาร Collateralised Debt Obligation (CDO) และ CDO-
squared 

9 ธุรกิจเอกชนที่เป็นธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก 
10 สินเช่ือเพื่อการศึกษา 
11 สินเช่ือรายย่อย (retail) อื่น ๆ 
12 สินเช่ือธุรกิจ (wholesale) อื่น ๆ 
13 ทวีปยุโรป ตราสารระยะสั้นจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (Asset-

Backed Commercial Paper: ABCP) 

14 สินเช่ือเช่าซื้อและลีสซิ่งยานพาหนะ (auto loans / leases) 
15 ตราสารจากการแปลงสินทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์ 

(Residential Mortgage-Backed Securities: RMBS) 

16 สินเช่ือบัตรเครดิต 
17 ตราสารหนี้ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้า (Commercial 

Mortgage-Backed Security: CMBS) 

18 ตราสารที่มีสินเช่ือเป็นหลักประกัน (Collateralised Loan 
Obligation: CLO) 

19 ตราสาร Collateralised Debt Obligation (CDO) และ CDO-
squared 

20 ธุรกิจเอกชนที่เป็นธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก 

21 สินเช่ือเพื่อการศึกษา 
22 สินเช่ือรายย่อย (retail) อื่น ๆ 

23 สินเช่ือธุรกิจ (wholesale) อื่น ๆ 
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กลุ่มที ่ ภูมิภำค ประเภทของกลุม่สนิทรัพย ์

24 ทวีปอเมริกาเหนือ ตราสารระยะสั้นจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (Asset-
Backed Commercial Paper: ABCP) 

25 สินเช่ือเช่าซื้อและลีสซิ่งยานพาหนะ (auto loans / leases) 

26 ตราสารจากการแปลงสินทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์ 
(Residential Mortgage-Backed Securities: RMBS) 

27 สินเช่ือบัตรเครดิต 
28 ตราสารหนี้ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้าเป็นหลักประกัน

การจ านอง (Commercial Mortgage-Backed Security: CMBS) 

29 ตราสารที่มีสินเช่ือเป็นหลักประกัน (Collateralised Loan 
Obligation: CLO) 

30 ตราสาร Collateralised Debt Obligation (CDO) และ CDO-
squared 

31 ธุรกิจเอกชนที่เป็นธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก 

32 สินเช่ือเพื่อการศึกษา 
33 สินเช่ือรายย่อย (retail) อื่น ๆ 
34 สินเช่ือธุรกิจ (wholesale) อื่น ๆ 
35 ทวีปอ่ืน ๆ ตราสารระยะสั้นจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (Asset-

Backed Commercial Paper: ABCP) 

36 สินเช่ือเช่าซื้อและลีสซิ่งยานพาหนะ (auto loans / leases) 
37 ตราสารจากการแปลงสินทรัพย์เพื่อที่อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์ 

(Residential Mortgage-Backed Securities: RMBS) 

38 สินเช่ือบัตรเครดิต 
39 ตราสารหนี้ท่ีมีสินเช่ืออสังหาริมทรัพย์เพื่อการค้าเป็นหลักประกัน

การจ านอง (Commercial Mortgage-Backed Security: CMBS) 
40 ตราสารที่มีสินเช่ือเป็นหลักประกัน (Collateralised Loan 

Obligation: CLO) 

41 ตราสาร Collateralised Debt Obligation (CDO) และ CDO-
squared 

42 ธุรกิจเอกชนที่เป็นธุรกิจขนาดเล็ก 

43 สินเช่ือเพื่อการศึกษา 
44 สินเช่ือรายย่อย (retail) อื่น ๆ 

45 สินเช่ือธุรกิจ (wholesale) อื่น ๆ 

46 อื่น ๆ 
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 5.3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับภายในแต่ละกลุ่ม 
ความเสี่ยง (bucket) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐷𝑅𝐶𝑏  =  𝑚𝑎𝑥 [( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ 𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖
𝑖∈𝑙𝑜𝑛𝑔

) −  𝐻𝐵𝑅 ∙ ( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ |𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖|

𝑖∈𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡

) , 0] 

   โดยที่ 

   “𝑖” คือ ตราสารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) ที่อยู่ในกลุ่ม 
ความเสี่ยง “𝑏” 

   “𝑅𝑊𝑖” คือ น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของตราสารการเงินประเภท 
securitisation (non-CTP) “𝑖” โดยใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) เช่นเดียวกับน ้าหนักความเสี่ยง 
(risk weight) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์จัดตราสารการเงินดังกล่าวในบัญชีเพ่ือการธนาคาร (banking book) 
ตามแนวทางที่ก าหนดตามหลักการของเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์
โดย Standardised Approach (วิธ ีSA) ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าดว้ยการอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์
ลงทุนในตราสาร Collateralized Debt Obligation ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยการอนุญาต
ให้สถาบันการเงินประกอบธุรกิจการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ และที่แก้ไขเพ่ิมเติม โดยให้หารน ้าหนัก
ความเสี่ยง (risk weight) ดังกล่าวด้วย 12.5 ทั้งนี้ สถาบันการเงินต้องตั้งสมมติฐานว่าล าดับชั้นของการแปลง
สินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation tranche) มีอายุคงเหลือ 1 ปีส าหรับฐานะของตราสารการเงิน
ประเภท securitisation (non-CTP) 

   ทั้งนี้ ก าหนดเพดานสูงสุดของ Default Risk Capital ส าหรบัฐานะของตราสาร
การเงินประเภท securitisation (non-CTP) ที่ไม่ใช่ธุรกรรมอนุพันธ์ (cash secuiritisation position) 
แต่ละรายการตามมูลค่ายุติธรรม (fair value) ของฐานะดังกล่าว 

   “𝐻𝐵𝑅” หรือ Hedge Benefit Ratio โดยค านวณด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐻𝐵𝑅 =  
∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔

∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔 + ∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|
 

   โดยที่ 

   “∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔” คือ ผลรวมฐานะสุทธิด้านซื้อ (net long) ของฐานะ JTD ก่อน
การคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับทุกฐานะท่ีถูกจัดอยู่ในกลุ่มความเสี่ยง “𝑏” 
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   “∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|” คือ ผลรวมค่าสัมบูรณ์ (absolute) ของฐานะสุทธิด้านขาย 
(net short) ของฐานะ JTD ก่อนการคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ส าหรับทุกฐานะท่ีถูกจัดอยู่ 
ในกลุ่มความเสี่ยง “𝑏” 

  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับตราสารการเงินประเภท 
securitisation (non-CTP) โดยการหาผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ 
Default Risk Capital ระหว่างแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ที่ค านวณได้ตามแนวทางที่ก าหนดตาม 
ข้อ 5.3.1 - 5.3.2 

6.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Default Risk Capital 
ส ำหรับตรำสำรกำรเงินประเภท securitisation (CTP) 

6.1  การค านวณฐานะ gross JTD 

 6.1.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะ gross JTD ส าหรับฐานะซ้ือ (long) หรือฐานะขาย 
(short) โดยน าหลักการการค านวณฐานะ gross JTD ของตราสารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) 23 
ตามข้อ 5.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

6.1.2  ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท nth-to-default ที่อยู่ใน CTP ต้องถือเป็นทืฐานะที่เกิด
จากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitisation) โดยมีนิยามของ“𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡” 24 และ 
“𝑑𝑒𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡” 25 ดังต่อไปนี้ โดยที่ “𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑛𝑎𝑚𝑒𝑠” คือจ านวนรายชื่อทั้งหมดที่อยู่ในกลุ่มของ
สินทรัพย์อ้างอิง 

𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡 =  
(𝑁 − 1)

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑛𝑎𝑚𝑒𝑠
 

𝑑𝑒𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡 =  
𝑁

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑛𝑎𝑚𝑒𝑠
 

  

 
23 หมายรวมทั้ง ฐานะที่ไม่ใช่การแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (non-securitisation) แต่มีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเส่ียงของฐานะที่เกิด
จากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย ์(securitisation) ใน CTP ดว้ย 
24 “𝑎𝑡𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡” คือ ระดับที่ผลขาดทุนจากกลุ่มของสินทรัพย์อ้างอิง (underlying pool) เร่ิมถูกจัดสรรให้กับล าดับชั้น (tranche) 
ของตราสาร securitisation ที่ธนาคารพาณิชย์ถือ โดยมีค่าเท่ากับร้อยละ 0-100  
25 “𝑑𝑒𝑡𝑎𝑐ℎ𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑝𝑜𝑖𝑛𝑡” คือ ระดับที่ผลขาดทุนจากกลุ่มของสินทรัพย์อ้างอิง (underlying pool) ทีท่ าให้เงินต้นของล าดับชั้น (tranche) 
ของตราสาร securitisation ที่ธนาคารพาณิชย์ถือได้รับผลขาดทุนจนหมด โดยมีค่าเท่ากับร้อยละ 0-100 
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6.2  การค านวณฐานะ Net JTD  

 6.2.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า gross JTD ถ่วงน ้าหนัก (maturity-weighted gross 
JTD) ส าหรับส าหรับฐานะที่มีอายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี โดยน าหลักการการค านวณฐานะ maturity-weighted 
gross JTD ของตราสารการเงินประเภท non-securitisation ตามข้อ 4.2.1 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

 6.2.2  ในการค านวณฐานะ Net JTD ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบค่า maturity-
weighted gross JTD ระหว่างฐานะซื้อ (long) และฐานะขาย (short) ตามแนวทาง ดังนี้ 

  (1) ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบฐานะ maturity-weighted gross JTD ที่อ้างอิง
ดัชนีทางการเงิน (index securitisation) ซึ่งตระกูลของดัชนีทางการเงิน (index family) ชุดของดัชนีทาง
การเงิน (series) และชั้นของดัชนีทางการเงิน (tranche) เป็นตัวเดียวกัน26 แต่มีอายุคงเหลือต่างกัน  

   (2) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชยส์ร้างกลุ่มของสินทรัพย์ (mixed securitisation portfolio) 
ที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน (index securitisation) หรือองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) 
ธนาคารพาณิชย์สามารถน าฐานะของกลุ่มสินทรัพย์ดังกล่าวไปหักกลบกับฐานะ maturity-weighted gross 
JTD ตรงกันข้ามที่เหมือนกันทุกประการได้ตามที่สามารถหักกลบได้จริง27 

 6.2.3  ในการหักกลบตามแนวทางท่ีก าหนดตามข้อ 6.2.2 (2) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนด
ฐานะ gross JTD ของแต่ละฐานะขององค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) โดยน า
หลักการตามข้อ 3.7 มาบังคับใช้โดยอนุโลม  
  

 
26 ตัวอย่างเช่น ดัชนีทางการเงิน CDX.NA.IG.18 ที่ชั้นของดัชนีทางการเงินคือ Senior (10 – 15%) จะมีตระกูลของดัชนีทางการเงิน (index 
family) คือ CDX.NA.IG. มีชุดของดัชนทีางการเงิน (series) คือ 18 และมีชั้นของดัชนีทางการเงิน (tranche) คือ senior (10 – 15%) 
27 ตัวอย่างเช่น (1) ฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุ่มของฐานะซ้ือ (long) สามารถถูกหกักลบดว้ยฐานะ maturity-weighted 
gross JTD ของกลุ่มฐานะขาย (short) ที่อ้างอิงดัชนีทางการเงินชนิดเดียวกันได้อย่างสมบูรณ์ หากการรวมกลุ่มของฐานะขาย (short) ดังกล่าว
ท าให้ชั้นของดัชนีทางการเงิน (tranche) เท่ากับฐานะซ้ือ (long) หรือ (2) ฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุ่มของฐานะซ้ือ 
(long) สามารถถกูหักกลบด้วยฐานะ maturity-weighted gross JTD ของกลุม่ฐานะขาย (short) ที่อ้างอิงองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน
ชนิดเดียวกัน ในสัดส่วนที่เท่ากับองค์ประกอบของดัชนีทางการเงินดังกล่าวในฐานะซ้ือ (long) 
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6.3  การค านวณ Default Risk Capital 

6.3.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ส าหรับการค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital ตามดัชนีการเงิน โดยก าหนดดัชนี
ทางการเงิน (index) ที่แตกต่างกันเป็นกลุ่ม (bucket) ที่แยกออกจากกัน28  

 6.3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดฐานะ net JTD ที่เกิดจากฐานะใน CTP ซ่ึงรวมถึง 
ตราสารการเงินประเภท securitisation (CTP) ตามกลุ่ม (bucket) ที่สอดคล้องตามดัชนีทางการเงิน 
(index) ทีอ้่างอิงตราสารการเงินใน CTP นั้น ๆ29 

 6.3.3  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับภายในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
(bucket) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐷𝑅𝐶𝑏 = ( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ 𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖
𝑖∈𝑙𝑜𝑛𝑔

) −  𝐻𝐵𝑅𝐶𝑇𝑃 ∙ ( ∑ 𝑅𝑊𝑖 ∙ |𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑖|

𝑖∈𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡

) 

  โดยที่ 

  “𝑖” คือ ฐานะที่อยู่ในกลุ่มความเสี่ยง “𝑏”  

  “𝑅𝑊𝑖” คือ น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของตราสารการเงินประเภท 
securitisation (CTP) “𝑖” โดยมีแนวทางในการก าหนด “𝑅𝑊𝑖” ดังนี้ 

  ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการการก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของ
ตราสารการเงินประเภท securitisation (non-CTP) ตามข้อ 5.3.2 มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

  ส าหรับฐานะ non-securitisation ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการการก าหนด
น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ของตราสารการเงินประเภท non-securitisation ตามข้อ 4.3.2 มาบังคับใช้
โดยอนุโลม 

 
28 ตัวอย่างโดยสังเขป (non-exhaustive) ของดัชนีทางการเงิน (index) เช่น 1) CDX NA.IG 2) iTraxx Europe IG 3) CDX HY 4) iTraxx 
XO 5) LCDX (loan index) 6) Asia corp 7) Latin America corp 8) other regions corp 9) major sovereign (G7 and western 
Europe) และ 10) other sovereign  
29 ทั้งนี้ ฐานะใน CTP ที่ถกูจัดในกลุ่ม (bucket) จะครอบคลุมทุกฐานะที่เกิดจาก CTP ที่เกี่ยวข้องกับดัชนีทางการเงิน (index) ซ่ึง
ประกอบดว้ยฐานะ securitisation ฐานะ non-securitisation ทีม่ีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเส่ียงของฐานะ securitisation (CTP) 
รวมทั้งฐานะ non-securitisation ที่อ้างอิงองค์ประกอบของดัชนีทางการเงิน (index constituent) ซ่ึงถูกสร้างขึ้นเพื่อเลียนแบบดัชนีทาง 
การเงิน (index) 
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  “𝐻𝐵𝑅𝐶𝑇𝑃” หรือ Hedge Benefit Ratio โดยค านวณด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐻𝐵𝑅𝐶𝑇𝑃  =  
∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔

∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔  +  ∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|
 

  โดยที่ 

  “∑𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑙𝑜𝑛𝑔” คือ ผลรวมฐานะสุทธิด้านซื้อ (net long) ของฐานะ JTD ก่อน
การคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) จากทุกกลุ่มความเสี่ยง (bucket) 

  “∑|𝑛𝑒𝑡𝐽𝑇𝐷𝑠ℎ𝑜𝑟𝑡|” คือ ผลรวมค่าสัมบูรณ์ (absolute) ของฐานะสุทธิด้านขาย 
(net short) ของฐานะ JTD ก่อนการคูณน ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) จากทุกกลุ่มความเสี่ยง (bucket) 

 6.3.4  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Default Risk Capital ส าหรับตราสารการเงินประเภท 
securitisation (CTP) ในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ดังนี้  

   (1) ค านวณค่า “𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑡𝑜 𝐷𝑅𝐶 𝑟𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑏”30 ส าหรับตราสารการเงิน
ประเภท securitisation (CTP) ในแตล่ะกลุ่มความเสี่ยง (bucket) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑡𝑜 𝐷𝑅𝐶 𝑟𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑏  =  (𝑚𝑎𝑥[𝐷𝑅𝐶𝑏 , 0]  +  0.5 ×  𝑚𝑖𝑛[𝐷𝑅𝐶𝑏, 0]) 

  (2) ค านวณหาผลรวมค่า “𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑡𝑜 𝐷𝑅𝐶 𝑟𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑏” ของแต่ละกลุ่ม
ความเสี่ยง (bucket) ด้วยสูตรค านวณ ดังนี้ 

𝐷𝑅𝐶𝐶𝑇𝑃 =  𝑚𝑎𝑥 [∑𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑡𝑜 𝐷𝑅𝐶 𝑟𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑏, 0

𝑎𝑙𝑙

] 

 

 
30 ตัวอย่างเช่น ในกรณีที่ Default Risk Capital ส าหรับดัชนีทางการเงิน CDX North America IG มีค่าเท่ากับ +100 และ Default Risk 
Capital ส าหรับดัชนีทางการเงิน major sovereign (G7 and western europe) มีค่าเท่ากับ -100 จะท าให ้Default Risk Capital ในส่วน

ของตราสารการเงินประเภท securitisation (CTP) มีค่าเท่ากับ 100 – 0.5 x 100 = 50 โดยกระบวนการค านวณ “𝐷𝑅𝐶𝑏” และ “𝐷𝑅𝐶𝐶𝑇𝑃” 
จะเป็นการรองรับ basis risk ของการปอ้งกันความเส่ียงระหวา่งดัชนีทางการเงิน (cross index hedge) ซ่ึงลดทอนผลประโยชน์การหักกลบ

ด้วยฐานะขาย (short) เป็นจ านวนสองครั้ง โดยครั้งแรกจากการค านวณ “𝐻𝐵𝑅𝐶𝑇𝑃” ซ่ึงเป็นส่วนหนึ่งของ “𝐷𝑅𝐶𝑏” และครั้งที่สองจากค่าคงที่ 
0.5 ซ่ึงเป็นส่วนหนึ่งในสูตรการค านวณ “𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑖𝑏𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑡𝑜 𝐷𝑅𝐶 𝑟𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑏”  
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เอกสำรแนบ 9 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด  
ในส่วนของ Residual Risk Add-on (RRAO) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

“exotic underlying” หมายความว่า ตัวแปรอ้างอิงที่ไม่อยู่ในประเภทความเสี่ยง (risk class) ใด ๆ 
ในการค านวณความเสี่ยงประเภท delta risk, vega risk และ curvature risk ตามการค านวณด้วยวิธี 
Sensitivity-Based Method และการค านวณ Default Risk Capital 

“ความเสี่ยงจากช่องว่างในราคาซื้อขาย (gap risk)” หมายความว่า ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
อย่างรุนแรงของค่า vega ของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option จากการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยในราคาของ
ตัวแปรอ้างอิง ซึ่งอาจส่งผลให้เกิดความคลาดเคลื่อนในการป้องกันความเสี่ยง (hedge slippage) ซึ่งส่งผล
กระทบต่อมูลค่าของธุรกรรมอนุพันธ์ option ที่มีผลตอบแทน (payoff) ขึ้นอยู่กับราคาในอดีตของตัวแปร
อ้างอิง (path dependent option) เช่น barrier option, Asian option และ digital option 

“ความเสี่ยงจากค่าสหสัมพันธ์ (correlation risk)” หมายความว่า ความเสี่ยงที่การเปลี่ยนแปลง
ของค่า correlation ของตัวแปรอ้างอิง ส่งผลกระทบต่อมูลค่าของธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดบางประเภท 
เช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดที่เงื่อนไขการช าระราคาขึ้นอยู่กับตัวแปรอ้างอิงมากกว่า 1 ตัว เช่น basket 
option, best-of-option, spread option, basis option และธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดที่สกุลเงินที่ใช้
ช าระราคาเป็นคนละสกุลเงินกับตัวแปรอ้างอิง แต่มูลค่าที่ใช้ช าระราคาจะไม่ผันผวนไปตามอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่าง 2 สกุลนั้น (quanto derivatives)  

“ความเสี่ยงจากพฤติกรรมของคู่สัญญา (behavioral risk)” หมายความว่า ความเสี่ยงที่พฤติกรรม
การใช้สิทธิในตราสารการเงินของคู่สัญญาอาจขึ้นอยู่กับปัจจัยอ่ืน ๆ นอกเหนือจากผลก าไรหรือขาดทุน
ของธุรกรรมนั้น ๆ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อมูลค่าของตราสารการเงินบางประเภท เช่น foreign exchange pro-
rata forwards, foreign exchange flexible forwards และ deal-contingent derivatives 

2.  ภำพรวมกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Residual Risk Add-on  

2.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนในส่วนของ Residual Risk Add-on ส าหรับตราสาร
การเงินดังต่อไปนี้ 

2.1.1  ตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้า (trading book) ที่อ้างอิง exotic underlying  



9/2 
 

 

2.1.2  ตราสารการเงินที่มีความเสี่ยงที่ยังไม่ได้ถูกพิจารณาในการค านวณเงินกองทุนด้าน
ตลาดด้วยวิธี Sensitivity-Based Method และการค านวณ Default Risk Capital (residual risks)1  
ซึ่งตรงตามคุณสมบัติข้อใดข้อหนึ่งดังต่อไปนี้ 

  (1) ตราสารการเงินที่ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท vega 
risk หรือ curvature risk ที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า (trading book) และมีการจ่ายผลตอบแทน (payoff) ซึ่ง 
ไม่สามารถเขียนหรือเลียนแบบได้ในรูปแบบผลรวมเชิงเส้นของธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ขั้นพ้ืนฐาน 
(vanilla option) ที่อ้างอิงตราสารทุน ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ อัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารหนี้ ธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท Credit Default Swap หรือ ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท interest rate swap เพียงหนึ่ง
รายการ (single underlying) 

  (2) ตราสารการเงินที่อยู่ในพอร์ตการซื้อขายประเภท Correlation Trading Portfolio 
(CTP) ยกเว้นตราสารการเงินที่ไม่ใช่การแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (non-securitisation) แตมี่
วัตถุประสงค์เพ่ือป้องกันความเสี่ยงของฐานะที่เกิดจากการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ (securitsation) 
ใน CTP 

 2.2  ส าหรับการลงทุนในกองทุน (equity investment in a fund) ที่ธนาคารพาณิชย์ถือเป็น
ฐานะของตราสารทุนที่ไม่มีการจัดอันดับ (unrated equity) ตามข้อ 7.3.3 ของเอกสารแนบ 6 
ให้ธนาคารพาณิชย์ถือว่ากองทุนดังกล่าวมีฐานะลงทุนใน exotic underlying และมีฐานะที่มีความเสี่ยง 
ที่ยังไม่ได้ถูกพิจารณาในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาด (residual risks) ด้วยปริมาณสูงสุดที่ได้รับ
อนุญาตภายใต้ขอบเขตของผลิตภัณฑ์การลงทุน (fund’s mandate) ของกองทุนดังกล่าว 

2.3  ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านวณ Residual Risk Add-on ส าหรับตราสารการเงินที่มี
ความเสี่ยงใดความเสี่ยงหนึ่งต่อไปนี้ แม้ว่าความเสี่ยงดังกล่าวเป็นความเสี่ยงที่ยังไม่ได้ถูกพิจารณาในการค านวณ
เงินกองทุนตามวิธีมาตรฐาน 

 2.3.1  ความเสี่ยงจากธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท cheapest-to-deliver option 

 2.3.2  ความเสี่ยงจากโครงสร้างความผันผวนรูปรอยยิ้ม (volatility smile หรือ smile risk) ซ่ึง
หมายถึงความเสี่ยงที่มูลค่าของตราสารการเงินที่มีธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option แฝง (optionality) 
เปลี่ยนแปลงจากการเปลี่ยนแปลงของค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของตราสารนั้น ๆ เมื่อ
เทียบกับค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility) ของตราสารการเงินที่มีธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท 

 
1 เช่น ความเส่ียงจากช่องวา่งในราคาซ้ือขาย (gap risk) ความเส่ียงจากค่าสหสัมพันธ์ (correlation risk) ความเส่ียงจากพฤติกรรมของ
คู่สัญญา (behavioral risk)  
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option แฝง (optionality) อีกตัวที่มีตัวแปรอ้างอิงเดียวกันและมีอายุคงเหลือเท่ากัน แต่มีสถานะ 
moneyness ต่างกัน 

 2.3.3  ความเสี่ยงจากค่าสหสัมพันธ์ (correlation risk) ที่เกิดจากตราสารการเงินที่มี
องค์ประกอบของสินทรัพย์มากกว่าหนึ่งรายการ (multi-underlying) ซึ่งเป็นธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท 
European plain vanilla option หรือ American plain vanilla option ทั้งนี้ ให้หมายรวมถึงธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท European plain vanilla option และ American plain vanilla option ใด ๆ ที่เป็น
การรวมกันเชิงเส้นของตราสารการเงินที่มีองค์ประกอบของสินทรัพย์มากกว่าหนึ่งรายการ (multi-underlying 
instrument) ด้วย 

 2.3.4  ความเสี่ยงจากเงินปันผล (dividend risk) ที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ได้อ้างอิง
การจ่ายเงินปันผลเพียงอย่างเดียว 

3.  ข้อยกเว้นในกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Residual Risk 
Add-on  

 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ต่อไปนี้ในการยกเว้นตราสารการเงินใด ๆ ในการค านวณ 
Residual Risk Add-on  

 3.1  ฐานะในตราสารการเงินที่สามารถจับคู่ได้กับตราสารการเงินเดียวกันในฐานะตรงกันข้าม 
ที่ท ากับคู่สัญญาภายนอก2 เช่น การบริหารความเสี่ยงโดยวิธี back-to-back  

3.2  ตราสารการเงินที่มีลักษณะตามข้อ 2.1 (2) แต่เป็นตราสารการเงินที่จดทะเบียนในตลาด
ทางการทั้งในหรือต่างประเทศ หรือสามารถช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง (central counterparty)3  

4.  แนวทำงกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดในส่วนของ Residual Risk Add-on 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Residual Risk  Add-on ดังนี้ 

 
2 เช่น กรณีที่ธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท dividend swap ถูกใช้เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากเงินปันผล (dividend risk) หรือกรณีที่ธุรกรรม
อนุพันธ์ประเภท total rate return swap ถูกใช้เพื่อป้องกันความเส่ียงจากตวัแปรอ้างอิง ธนาคารพาณิชย์สามารถยกเว้นการค านวณ
เงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดในส่วนของ Residual Risk Add-on ส าหรับธุรกรรม dividend swap และ total rate return 
swap ข้างต้นได้เฉพาะในกรณีที่เป็น การบริหารความเส่ียงโดยวิธ ีback-to-back เท่านั้น 
3 ให้ธนาคารพาณิชย์อา้งอิงนิยามของส านักหักบัญชกีลาง (central counterparty) ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิต
ของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 
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 4.1  ค านวณ Residual Risk Add-on ส าหรับตราสารการเงินที่มีคุณสมบัติที่ก าหนดตาม 
ข้อ 2.1 – 2.2 ด้วยจ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่า (adjusted notional)4 คูณด้วยน ้าหนักความเสี่ยง 
(risk weight) ดังนี้ 

 4.1.1  ร้อยละ 1.0 ส าหรับตราสารการเงินในบัญชีเพ่ือการค้า (trading book) ที่อ้างอิง 
exotic underlying  

 4.1.2  ร้อยละ 0.1 ส าหรับตราสารการเงินมีความเสี่ยงที่ยังไม่ได้ถูกพิจารณาในการค านวณ
เงินกองทุนด้านตลาดตามวิธีมาตรฐาน  

 4.2  ในกรณทีี่ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาว่า Residual Risk Add-on ไม่เพียงพอในการรองรับ
ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการถือฐานะในตราสารการเงินใด ๆ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการ
ให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดเพ่ิมเติม

 
4 ที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนพุันธ์ 
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เอกสำรแนบ 10 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด  
ด้วยวิธีแบบจ ำลอง (Internal Model Approach: IMA) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

“ก าไรขาดทุนจริง (Actual Profit and Loss: APL)” หมายความว่า ข้อมูลก าไรขาดทุนจริงจาก
การประกอบกิจการรายวันของธนาคารพาณิชย์  

“ก าไรขาดทุนสมมติ (Hypothetical Profit and Loss: HPL)” หมายความว่า ข้อมูลก าไร
ขาดทุนจากการประกอบกิจการรายวันของธนาคารพาณิชย์อันปราศจากผลกระทบจากการบริหารฐานะ
ระหว่างวัน (intraday-management) 

“การทดสอบความสามารถของปัจจัยความเสี่ยงในการสร้างแบบจ าลอง (Risk Factor Eligibility 
Test: RFET)” หมายความว่า การทดสอบข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงเพ่ือประเมินความสามารถของปัจจัยความเสี่ยง
ในการสร้างแบบจ าลอง 

“ปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถประเมินโดยแบบจ าลองได้ (Modellable Risk Factor: MRF)” 
หมายความว่า ปัจจัยความเสี่ยงที่ผ่านการทดสอบ RFET และเป็นไปตามหลักการพ้ืนฐานส าหรับ 
การพิจารณาคุณสมบัติปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถประเมินโดยแบบจ าลองได้ (MRF) ตามข้อ 7.4 

“ปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่สามารถประเมินโดยแบบจ าลองได้ (Non-Modellable Risk Factor: 
NMRF)” หมายความว่า ปัจจัยความเสี่ยงใด ๆ ที่ไม่ใช่ MRF 

“ก าไรขาดทุนจากแบบจ าลอง (Risk-Theorical Profit and Loss: RTPL)” หมายความว่า ข้อมูล
ก าไรขาดทุนรายวันอันได้มาจากการประมวลผลของแบบจ าลองภายในของธนาคารพาณิชย์  โดย
แบบจ าลองดังกล่าวต้องใช้ปัจจัยความเสี่ยงทั้งหมดที่เกี่ยวข้องกับทุกฐานะในโต๊ะห้องค้า ซึ่งรวมไปถึง
ปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ทั้งนี้ ข้อมูลก าไรขาดทุน RTPL ไม่ต้องรวมปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่อยู่ 
ในแบบจ าลองภายในของธนาคารพาณิชย์ 

“backtesting” หมายความว่า กระบวนการเปรียบเทียบข้อมูล APL และ HPL กับค่า VaR อัน
ได้มาจากแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์ เพ่ือประเมินความสามารถในการรองรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น 
โดยยึดหลักความระมัดระวัง (conservative) ของระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 
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“การทดสอบคุณสมบัติของผลก าไรขาดทุนของแบบจ าลอง (Profit and Loss Attribution Test: 
PLAT)” หมายความว่า วิธีการทดสอบประสิทธิภาพของแบบจ าลองด้วยการเปรียบเทียบความแตกต่าง
ระหว่างข้อมูลรายวันของ RTPL กับ HPL 

2.  หลักกำรทั่วไป 

2.1  ธนาคารพาณิชย์ที่ประสงค์จะใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย1 โดยธนาคารพาณิชย์ต้องมีคุณสมบัติอย่างน้อย
ตามรายละเอียด ดังนี้ 

 2.1.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีระบบการบริหารความเสีย่งด้านตลาดที่มีประสิทธภิาพ และ
ปฏิบัติตามข้อก าหนดของระบบการบริหารความเสี่ยงดังกล่าวอย่างเคร่งครัด รวมทั้งมีบุคลากรที่มีความรู้
ความสามารถในการปฏิบัติงานที่เกี่ยวข้องกับแบบจ าลองที่มีความซับซ้อนอย่างเพียงพอ ทั้งด้านการท า
ธุรกรรมเพ่ือการค้า การควบคุมความเสี่ยง การตรวจสอบ รวมทั้งการท างานที่เกี่ยวข้องกับหน่วยงาน
ควบคุมความเสี่ยง (back office) ในด้านต่าง ๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

 2.1.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็นว่าสามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก าหนดได้อย่างครบถ้วน อีกทั้ง ต้องมีกระบวนการติดตามการท างานของระบบบริหารความเสี่ยง
ด้านตลาด และการใช้งานแบบจ าลองมาเป็นระยะเวลาพอสมควร 

 2.1.3  ฐานะของตราสารการเงินที่ใช้ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองต้องถูกบันทึกในโต๊ะห้องค้าท่ีผ่านเกณฑ์การทดสอบตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตาม
หลักการฉบับนี้ และเป็นโต๊ะห้องค้าที่ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองแล้วเท่านั้น 

 2.1.4  ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์น าธุรกรรมการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(securitisation)2 มาค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง 

 2.1.5  อัตราส่วนเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดจากฐานะในโต๊ะห้องค้าซึ่งได้รับ
อนุญาตให้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองต่อเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาดทั้งหมดของธนาคารพาณิชย์ต้องไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 โดยให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณา
อัตราส่วนดังกล่าวเป็นรายไตรมาส 

 
1 ในการยื่นขออนุญาตต่อธนาคารแห่งประเทศไทย ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามรายละเอียดทีก่ าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน 
2 ให้ธนาคารพาณิชย์อา้งอิงนิยาม “securitisation” ตามในประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยว่าด้วยการอนุญาตให้สถาบันการเงินประกอบ
ธุรกิจการแปลงสินทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ และที่แก้ไขเพิ่มเติม  
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 2.2  ธนาคารพาณิชย์ที่ประสงค์จะขออนุญาตการใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดต้องปฏิบัติตามข้ันตอน ดังนี้ 

 2.2.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถพิสูจน์ว่าโครงสร้างองค์กร3 และระบบบริหารความเสี่ยง
ภายในของธนาคารพาณิชย์เป็นไปตามหลักเกณฑ์โครงสร้างโต๊ะห้องค้าในเอกสารแนบ 11 และ
หลักเกณฑเ์ชิงคุณภาพตามรายละเอียดในข้อ 3 

 2.2.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องยื่นขออนุญาตการใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดเป็นรายโต๊ะห้องค้า และระบุรายการโต๊ะห้องค้าที่จะใช้วิธีแบบจ าลอง และ
รายการโต๊ะห้องค้าที่จะใช้วิธีมาตรฐาน โดยไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์เลือกค านวณเงินกองทุนด้วยวิธี
มาตรฐานส าหรับโต๊ะห้องค้าใด ๆ เพียงเพราะเงินกองทุนที่ค านวณด้วยวิธีมาตรฐานต า่กว่าเงินกองทุนที่ค านวณ
ด้วยวิธีแบบจ าลอง ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์เลือกใช้วิธีมาตรฐานในการค านวณเงินกองทุนส าหรับโต๊ะ
ห้องค้าใดแล้ว จะไม่สามารถยื่นขออนุญาตใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้าดังกล่าวได้เป็นระยะเวลา 1 ปี 

 2.2.3  โต๊ะห้องค้าที่ธนาคารพาณิชย์เลือกใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดต้องผ่านการทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองและปัจจัยความเสี่ยง  
(risk factor) ตามข้อก าหนด ดังต่อไปนี้ 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็นว่าโต๊ะห้องค้ามีความเหมาะสมที่จะใช้วิธี
แบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาด ด้วยการผ่านเงื่อนไขของการทดสอบ backtesting และ 
Profit and Loss Attribution Test (PLAT) อย่างต่อเนื่อง โดยธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดชุดปัจจัยความ
เสี่ยงที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด เพื่อก าหนดขอบเขตของการทดสอบดังกล่าว  

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการทดสอบ backtesting และ PLAT ในระดับธนาคารพาณิชย์
เป็นรายไตรมาส เพ่ือทดสอบคุณสมบัติและความเหมาะสมของการใช้วิธีแบบจ าลองเพ่ือค านวณเงินกองทุน
ด้านตลาดของโต๊ะห้องค้า 

 2.2.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า Expected Shortfall (ES) ในการค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถประเมินโดยแบบจ าลองได้ 
(Modellable Risk Factor: MRF) ตามรายละเอียดในข้อ 9.1 

 
3 ให้หมายถึง นิยามและผังโครงสร้างของโต๊ะห้องค้าของธนาคารพาณิชย ์
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 2.2.5  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า Stressed Expected Shortfall (SES) ในการค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่สามารถประเมินโดยแบบจ าลอง
ได้ (Non-Modellable Risk Factor: NMRF) ตามรายละเอียดในข้อ 9.2 

3.  หลักเกณฑ์เชิงคุณภำพ (qualitative standards) 

 ธนาคารพาณิชย์ที่ประสงค์จะใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดต้องสามารถน าแบบจ าลองดังกล่าวมาใช้ในกระบวนการบริหารความเสี่ยงได้อย่างเหมาะสมและมี
ประสิทธิภาพ รวมทั้งดูแลอย่างต่อเนื่องให้แบบจ าลองเป็นไปตามมาตรฐานขั้นต ่า ซึ่งมรีายละเอียดดังต่อไปนี้ 

 3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีหน่วยงานควบคุมความเสี่ยง (back office) ที่เป็นอิสระซ่ึงมีหน้าที่
ออกแบบระบบการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ และรับผิดชอบให้มีการน าระบบ
บริหารความเสี่ยงดังกล่าวไปใช้ในการปฏิบัติงานจริง รวมทั้งจัดท ารายงานผลการวิเคราะห์จากแบบจ าลอง
ที่ใช้ในการประเมินความเสี่ยง ทั้งนี้ หน่วยงานควบคุมความเสี่ยงต้องเป็นอิสระแยกออกจากหน่วยงานที่ท า
หน้าที่ซื้อขาย (trading) หรือหน่วยงานอื่น ๆ ที่เป็นผู้ท าธุรกรรมที่มีความเสี่ยง (risk taking unit) และควร
รายงานตรงต่อคณะกรรมการธนาคารหรือคณะกรรมการอ่ืน ๆ ที่ได้รับมอบหมาย 

 3.2  หน่วยงานควบคุมความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถจัดท า backtesting และ 
PLAT ตามหลักเกณฑ์ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดได้อย่างสม ่าเสมอ 

 3.3  คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์และผู้บริหารระดับสูงต้องจัดสรรทรัพยากร เพ่ือใช้ 
ในการควบคุมความเสี่ยงอย่างเหมาะสม และมีส่วนร่วมในกระบวนการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดอย่าง
ใกล้ชิด ทั้งนี ้หน่วยงานควบคุมความเสี่ยงภายในต้องจัดท าการรายงานความเสี่ยงรายวันเสนอต่อหน่วยงาน
บริหารที่มีอ านาจหน้าที่ในการพิจารณาปรับลดฐานะ (position) ทั้งในระดับโต๊ะห้องค้าและในระดับ
ธนาคารพาณิชย์ 

 3.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีหน่วยงานพิสูจน์ความน่าเชื่อถือ (validation unit) ทีเ่ป็นอิสระแยก
จากหน่วยงานที่ออกแบบหรือใช้งานแบบจ าลองภายในของธนาคารพาณิชย์ และมีหน้าที่พิสูจน์ความน่าเชื่อถือ
ของแบบจ าลองภายในทั้งหมดที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด โดยหน่วยงานพิสูจน์
ความน่าเชื่อถือต้องท าการพิสูจน์ความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองอย่างน้อยทุกปี 

 3.5  ธนาคารพาณิชย์อาจก าหนดแบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดให้แตกต่างจากแบบจ าลองภายในที่ใช้บริหารความเสี่ยงด้านตลาดได้  อย่างไรก็ดี แบบจ าลองทั้ง
สองควรมีรายละเอียดที่สอดคล้องกันอย่างน้อยดังนี้ 
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 3.5.1  แบบจ าลองที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ก าหนดราคา (pricing model) อันเป็นส่วนประกอบ
ของทั้งแบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด และแบบจ าลองภายในที่ใช้บริหาร
ความเสี่ยงด้านตลาดควรมีความใกล้เคียงกัน โดยแบบจ าลองที่ใช้ในการประเมินมูลค่าต้องเป็นส่วนหนึ่งของ
กระบวนการระบุ ตรวจวัด บริหาร และรายงานความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาของฐานะในโต๊ะห้องค้า
ของธนาคารพาณิชย์ 

 3.5.2  แบบจ าลองภายในทีใ่ช้ในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดควรถูกใช้ในการบริหาร
ฐานะที่ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด  

 3.5.3  แบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด และแบบจ าลอง
ภายในที่ใช้บริหารความเสี่ยงด้านตลาดควรใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงเดียวกัน นอกจากนี้ แบบจ าลองที่ใช้
บริหารความเสี่ยงในระดับโต๊ะห้องค้าและในระดับธนาคารพาณิชย์ต้องออกแบบและจัดท าภายใต้วิธีการ 
ที่เหมือนกัน ทั้งในแง่ของการระบุปัจจัยความเสี่ยง การประมาณค่าพารามิเตอร์ รวมทั้งขอบเขตของการใช้
ข้อมูลตัวแทน (proxy) เว้นแต่เป็นไปตามข้อก าหนดหรือเงื่อนไขของหลักการฉบับนี้4 

 3.6  แบบจ าลองที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดต้องมี
ความสอดคล้องกับความซับซ้อนของประเภทธุรกรรมในบัญชีเพ่ือการค้าและสอดคล้องกับเพดานความเสี่ยง 
(risk limit) ทีธ่นาคารพาณิชย์ก าหนด โดยแบบจ าลองดังกล่าวต้องสามารถวัดความเสี่ยงได้อย่างแม่นย าบน
หลักการหรือทฤษฎีที่เชื่อถือได้ และรายงานค่าความเสี่ยงได้อย่างถูกต้อง 

 3.7  การท า stress testing ต้องด าเนินการภายใต้หลักเกณฑ์ท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด 
เพ่ือน าผลการทดสอบมาใช้ในการประเมินนโยบายและข้อก าหนดต่าง ๆ ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการบริหาร
ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า รวมทั้งประเมินความเพียงพอของเงินกองทุนภายในของธนาคารพาณิชย์ และใช้เป็น
เครื่องมือในการสะท้อนถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งธนาคารพาณิชย์ต้องพร้อมด าเนินการเพ่ือจัดการกับ
ความเสี่ยงดังกล่าว5 ตลอดจนควรรายงานผลการท า stress testing ให้แก่คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ 
ผู้บริหารระดับสูง หรือคณะกรรมการอ่ืน ๆ ที่ได้รับมอบหมายอย่างน้อยเป็นรายเดือน  

 3.8  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีกระบวนการติดตามการปฏิบัติตามนโยบายในด้านการควบคุม
ภายใน และขั้นตอนการปฏิบัติงานที่เก่ียวข้องกับระบบประเมินความเสี่ยงของแบบจ าลอง รวมทั้งจัดท า
เอกสารที่เกี่ยวกับการบริหารความเสี่ยง เช่น คู่มือการบริหารความเสี่ยงที่อธิบายถึงระบบการบริหาร

 
4 ตัวอย่างเช่น ผลก าไรขาดทุนจากการประกอบกจิการทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้บริหารความเส่ียงภายในอาจแตกตา่งจากผลก าไรขาดทุนจาก
แบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพราะเง่ือนไขของการใช้ข้อมูล Hypotheoretical Profit and Loss (HPL) เช่น การหา้มมิให้ข้อมูล 
HPL ประกอบไปดว้ยค่าธรรมเนียมหรือก าไรขาดทุนจากการบริหารฐานะระหวา่งวัน 
5 เช่น การ hedging ฐานะ หรือ การลดฐานะ หรือ เพิ่มปริมาณเงินกองทุน 
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ความเสี่ยง ขั้นตอน และวิธีการหรือเทคนิคที่ใช้ในการบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ เพ่ือให้ผู้ที่เกี่ยวข้อง
ใช้เป็นเอกสารประกอบการศึกษาเพ่ิมเติม ท าความเข้าใจ และอ้างอิงในการปฏิบัติงานจริง 

 3.9  หากธนาคารพาณิชย์ประสงค์ท่ีจะเปลี่ยนแปลงแบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนด้านตลาด
อย่างมนีัยส าคัญ ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาตธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

 3.10 หน่วยงานตรวจสอบภายในหรือภายนอกของธนาคารพาณิชย์ต้องด าเนินการตรวจสอบ
ประเมินผลระบบการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง โดยการตรวจสอบประเมินผล
ดังกล่าวต้องครอบคลุมทั้งหน่วยงานที่ท าธุรกรรมการซื้อขาย (front office) และหน่วยงานที่ท าหน้าที่
ควบคุมความเสี่ยง (back office) ในกรณีที่หน่วยงานตรวจสอบระบบการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดแล้ว
พบว่าไม่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด หน่วยงานตรวจสอบต้องสามารถระบุราย
โต๊ะห้องค้าที่อาจได้รับผลกระทบได้ โดยการตรวจสอบประเมินต้องครอบคลุมประเด็นขั้นต ่า ดังต่อไปนี้ 

 3.10.1  โครงสร้างองค์กรของหน่วยงานควบคุมความเสี่ยง 

 3.10.2  ความเหมาะสมของการจัดท าเอกสารอธิบายแบบจ าลองและกระบวนการบริหาร
ความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 

 3.10.3  ความถูกต้องของการเปลี่ยนแปลงต่าง ๆ ที่ส าคัญในแบบจ าลอง 

 3.10.4  การตรวจสอบข้อมูล input ที่ใช้ในแบบจ าลองในประเด็นความสม ่าเสมอ ความทัน
ต่อเหตุการณ์ ความน่าเชื่อถือ และความเป็นอิสระของแหล่งข้อมูล 

 3.10.5  กระบวนการอนุมัติระบบการประเมินมูลค่า (valuation systems) และ
แบบจ าลองทีใ่ช้ก าหนดราคา (pricing model) ที่ใช้โดยเจ้าหน้าที่ของ front office และ back office 

 3.10.6  ขอบเขตความเสี่ยงด้านตลาดที่ถูกสะท้อนในแบบจ าลองที่ใช้บริหารความเสี่ยง
ของโต๊ะห้องค้า 

 3.10.7  ความถูกต้องของระบบจัดการข้อมูลเชิงบริหาร (management information system) 
ที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงด้านตลาด 

 3.10.8  ความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลของฐานะ  

 3.10.9  ความถูกต้องและเหมาะสมของค่าความผันผวนและค่าสหสัมพันธ์ (volatility and 
correlations) 
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 3.10.10 ความถูกต้องของการประเมินมูลค่าและความเสี่ยงของฐานะ 

 3.10.11 ความน่าเชื่อถือของแบบจ าลอง ในการจัดท า backtesting และ PLAT ตาม
หลักเกณฑ์ท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด 

 3.10.12 ความสอดคล้องระหว่างแบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดกับแบบจ าลองภายในที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาด 

4.  กำรทดสอบควำมน่ำเชื่อถือของแบบจ ำลอง (model validation) 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องมีกระบวนการทดสอบความเหมาะสมและความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองซ่ึง
ด าเนินการโดยหน่วยงานที่มีคุณสมบัติเหมาะสม เป็นอิสระจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาแบบจ าลอง 
เพ่ือให้แบบจ าลองมีความน่าเชือ่ถือและสามารถสะท้อนความเสี่ยงที่เกิดขึ้นได้อย่างครบถ้วน โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องท าการทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองเป็นระยะ ๆ ทั้งในช่วงเริ่มต้นของการพัฒนาแบบจ าลอง 
หรือเมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงอันมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะเมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในตลาด หรือ
เกิดการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการลงทุนของธนาคารพาณิชย์จนกระท่ังแบบจ าลองเดิมไม่สามารถประเมิน
ความเสี่ยงด้านตลาดได้อย่างถูกต้องและเหมาะสม ทั้งนี ้การทดสอบแบบจ าลองต้องมีการท า backtesting 
และ PLAT ซ่ึงการทดสอบดังกล่าวจะต้องเป็นไปตามมาตรฐานขั้นต ่าและหลักการดังต่อไปนี้ 

 4.1  ต้องมีการทดสอบความเหมาะสมของสมมติฐานของแบบจ าลองเพ่ือให้การประเมินความเสี่ยง
ของแบบจ าลองไม่ต ่ากว่าความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจริง 

 4.2  การทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองต้องรวมถึงการประเมินความถูกต้องของวิธีการ
ค านวณก าไรขาดทุนสมมติ (Hypothetical Profit and Loss: HPL) 

 4.3  ต้องใช้พอร์ตการลงทุนสมมติ (hypothetical portfolios) เพ่ือให้แบบจ าลองสามารถสะท้อน
ถึงการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างใน portfolios เช่น การกระจุกตัวของความเสี่ยงจากการกระจายความเสี่ยง
ที่ไร้ประสิทธิภาพหรือความเสี่ยงจาก basis risk6 

5.  กำรทดสอบควำมน่ำเชื่อถือของแบบจ ำลองโดยหน่วยงำนภำยนอก 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องดูแลให้การทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองโดยหน่วยงานภายนอก
ครอบคลุมตามข้อก าหนดขั้นต ่า ดังนี้ 

 
6 หมายถึง ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าแต่ละประเภทซ่ึงไม่สัมพันธ์กันอยา่งสมบูรณ์ ส่งผลให้ไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้
ทั้งหมด (imperfect-hedging) ตัวอย่างของธุรกรรมที่มี basis risk เช่น Credit Default Swaps และ Mortgage-Backed Security 
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 5.1  การตรวจสอบกระบวนการทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลอง 

 5.2  การตรวจสอบรับรองความถูกต้องของสูตรการค านวณในขั้นตอนการค านวณ รวมทั้งการประเมิน
มูลค่าของธุรกรรมที่มีความซับซ้อนซ่ึงจะต้องถูกพิสูจน์โดยหน่วยงานที่มีคุณสมบัติเหมาะสมและเป็นอิสระ
จากหน่วยงานทีท่ าธุรกรรมการซื้อขาย 

 5.3  การตรวจสอบรับรองความเหมาะสมของแบบจ าลองกับการประกอบกิจการของธนาคารพาณิชย์ 

 5.4  การตรวจสอบความถูกต้องของการท า backtesting และ PLAT โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
สามารถจัดส่งข้อมูลการทดสอบดังกล่าว และข้อมูลที่ใช้ค านวณค่า ES ให้แก่หน่วยงานตรวจสอบภายนอก
หรือธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 5.5  การตรวจสอบรับรองความโปร่งใส และความสามารถในการเข้าถึงได้ของข้อมูลที่เกี่ยวข้อง
กับระบบประเมินความเสี่ยง โดยธนาคารพาณิชย์ต้องใหห้น่วยงานตรวจสอบภายนอกหรือธนาคารแห่ง
ประเทศไทยสามารถเข้าถึงข้อมูลค่าพารามิเตอร์และข้อก าหนดทางเทคนิคของแบบจ าลองได้เมื่อร้องขอ 

6.  หลักเกณฑ์กำรจัดท ำ stress testing 

 6.1  ธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดต้องมีแผนงานส าหรับการจัดท า stress testing ทีเ่หมาะสมและมีประสิทธิภาพ ทั้งในระดับโต๊ะห้อง
ค้าและระดับธนาคารพาณิชย์ โดยสถานการณ์จ าลองที่ใช้ในการจัดท า stress testing ต้องครอบคลุมปัจจัย
ความเสีย่งต่าง ๆ ที่สามารถก่อให้เกิดผลขาดทุนหรือก าไรที่ผิดปกติ หรือท าให้เกิดความยากล าบากในการควบคุม
ความเสี่ยงของฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า ซึ่งสถานการณ์จ าลองต้องครอบคลุมเหตุการณ์ที่มีโอกาสเกิดขึ้นได้
น้อยแต่มีผลกระทบอย่างรุนแรงต่อความเสี่ยงด้านตลาดทุกประเภท ดังนั้น สถานการณ์จ าลองที่ใช้
ในการจัดท า stress testing จะต้องสามารถสะท้อนผลกระทบของเหตุการณ์ทั้งที่มีลักษณะ linear และ 
non-linear price characteristics (เช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ options และตราสารการเงินที่มีลักษณะ
การเปลี่ยนแปลงของราคาคล้ายธุรกรรมอนุพันธ์ options) 

 6.2  การจัดท า stress testing ต้องมีองค์ประกอบทั้งวิธีเชิงคุณภาพและวิธีเชิงปริมาณ ซึ่งครอบคลุม
ทั้งความเสี่ยงด้านตลาดและผลของความเสี่ยงด้านสภาพคล่องจากความผันผวนของราคาตลาด ดังนี้ 

 6.2.1  การใช้วิธีเชิงปริมาณเพ่ือให้สามารถระบุกรณีทีไ่ม่ปกติท่ีอาจเกิดขึ้น (plausible 
stress scenarios) ซ่ึงส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อธนาคารพาณิชย์ 
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 6.2.2  การใช้วิธีเชิงคุณภาพเพ่ือให้สามารถประเมินความเพียงพอของเงินกองทุนของ
ธนาคารพาณิชย์ในการรองรับผลขาดทุนจ านวนมากที่อาจเกิดข้ึนในอนาคตได้ และให้สามารถด าเนินการ
ลดความเสี่ยงดังกล่าวเพ่ือไม่ให้ส่งผลกระทบต่อเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 

 6.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดท า stress testing ทั้งสถานการณ์จ าลองที่ก าหนดโดยทางการ 
(supervisory scenario) รายละเอียดตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วย
หลักเกณฑ์การก ากับดูแลเงินกองทุนโดยทางการ (pillar 2) และที่แก้ไขเพ่ิมเติม และสถานการณ์จ าลอง
ที่ก าหนดโดยธนาคารพาณิชย์เองเพ่ือให้สามารถสะท้อนความเสี่ยงด้านตลาดที่เกิดจากพอร์ตการลงทุน 
แต่ละรายการของธนาคารพาณิชย์  

 6.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องรายงานผลของการจัดท า stress testing ต่อผู้บริหารระดับสูงเป็น
ประจ า รวมทั้งรายงานผลดังกล่าวต่อคณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์เป็นระยะ ๆ 

 6.5  ผลของการจัดท า stress testing ต้องได้รับการพิจารณาจากผู้บริหารระดับสูงเป็นระยะ ๆ 
และน าไปใช้ประกอบการพิจารณาก าหนดนโยบายและข้อก าหนดต่าง ๆ (limits) ของผู้บริหาร และ
คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ หากมีกรณีหรือสถานการณ์จ าลองใดที่ผลของการท า stress testing 
แสดงให้เห็นว่าธนาคารพาณิชย์มีความเสี่ยงเกินกว่าระดับที่ยอมรับได้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจสั่ง
การให้ธนาคารพาณิชย์ด าเนินการอย่างหนึ่งอย่างใดในการจัดการกับความเสี่ยงดังกล่าวอย่างเหมาะสม 
เช่น การใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงต่อสถานการณ์นั้น หรือการใช้มาตรการในการลดฐานะเพ่ือปิด
ความเสี่ยง (exposure) นั้น ๆ 

7.  เงื่อนไขกำรสร้ำงแบบจ ำลอง (model requirements) 

 7.1  ข้อก าหนดของปัจจัยความเสี่ยงด้านตลาด (specification of market risk factors) 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดชุดปัจจัยความเสี่ยง (set of risk factors) อย่างเหมาะสมส าหรับ
แบบจ าลองเพ่ือใช้ในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาด เช่น ราคาหรืออัตราตลาดที่มีผลกระทบต่อมูลค่าฐานะ
ในบัญชีเพ่ือการค้า (trading positions) ของธนาคารพาณิชย์ เพ่ือให้แบบจ าลองดังกล่าวสะท้อนความเสี่ยง
ในบัญชีเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ได้อย่างเหมาะสม โดยธนาคารพาณิชย์มีอิสระในการก าหนดชุดปัจจัย
ความเสี่ยง ภายใต้ข้อก าหนดดังนี้ 

 7.1.1  แบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดต้องใช้ทุก
ปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในแบบจ าลองทีใ่ช้ก าหนดราคา (pricing model) ของธนาคารพาณิชย์ และต้องใช้ทุก
ปัจจัยความเสี่ยงที่ก าหนดตามวิธีการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐาน เป็น
ปัจจัยความเสี่ยงขั้นต ่าในแบบจ าลอง เว้นแต่ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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 7.1.2  แบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด และการก าหนด
สถานการณ์จ าลองในภาวะวิกฤตส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่สามารถประเมินโดยแบบจ าลองได้ (Non-
Modellable Risk Factor: NMRF) ต้องสามารถสะท้อนคุณสมบัติด้าน non-linearity ของอนุพันธ์ option 
และตราสารการเงินอ่ืนที่เก่ียวข้อง ซ่ึงรวมทั้งความเสี่ยงจาก correlation risk และ basis risk6 

 7.1.3  ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูลตัวแทน (proxy) ในการติดตามฐานะของตราสาร
การเงิน เช่น การใช้ข้อมูลดัชนีราคาตราสารทุนเป็นตัวแทนส าหรับข้อมูลราคาในการติดตามผลก าไรขาดทุนของ
ตราสารทุนตัวใดตัวหนึ่ง ทั้งนี้ การใช้ข้อมูลตัวแทนต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 7.1.4  แบบจ าลองและระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ที่ใช้ส าหรับการบริหาร
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยส าหรับฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าต้องมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

   (1) ครอบคลุมปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับอัตราดอกเบี้ยของแต่ละสกุลเงิน
ส าหรับฐานะที่อ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยทั้งฐานะที่อยู่ในและนอกงบดุล โดยต้องสามารถ
สร้างเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) ด้วยวิธีซึ่งเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไป7 และ yield curve ดังกล่าว
ควรแบ่งเปน็ชว่งตามระยะเวลาครบก าหนดของตราสาร (maturity segment) เพ่ือให้สามารถระบุความแตกต่าง
ระหว่างการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในแต่ละช่วงอายุที่แตกต่างกันตาม yield curve  

   (2) ฐานะที่มีค่าความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของสกุลเงินหลัก
หรืออัตราดอกเบี้ยในตลาดหลักต้องประกอบด้วยปัจจัยความเสี่ยงอย่างน้อย 6 ปัจจัย 

   (3) การก าหนดจ านวนปัจจัยความเสี่ยงในแบบจ าลองต้องสอดคล้องกับกลยุทธ์
การค้าของธนาคารพาณิชย์ เช่น ธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะตราสารการเงินบนหลาย yield curve หรือซื้อ
ขายตราสารการเงินด้วยกลยุทธ์การเก็งก าไรที่ซับซ้อนควรมีการก าหนดจ านวนปัจจัยความเสี่ยงในแบบจ าลอง
ที่มากกว่าธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะซับซ้อนน้อยกว่า 

 7.1.5  แบบจ าลองและระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ที่ใช้ส าหรับ การบริหาร
ความเสี่ยงด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (Credit Spread Risk: CSR) ส าหรับฐานะในบัญชี
เพ่ือการค้าต้องครอบคลุมถึงปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงจากส่วนต่างอัตราผลตอบแทน
ด้านเครดิต8 เช่น ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลกับตราสารหนี้เอกชน 

 
7 เช่น การประมาณการค่า forward rates ของ zero coupon yield 
8 ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้วธิีที่เหมาะสมในการสร้างแบบจ าลองส าหรับ CSR อันเกิดขึ้นเนื่องจากความไม่สมบูรณ์แบบของ
ความสัมพันธ์ระหวา่งอัตราดอกเบีย้พันธบัตรรัฐบาลกับหุ้นกู้ โดยตัวอย่างวธิีการสร้างแบบจ าลองที่ธนาคารพาณิชยอ์าจประยุกต์ใช ้เช่น  
การประมาณการ yield curve ส าหรับแต่ละตราสารการเงิน หรือ การประมาณส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยบนหลาย yield curve  
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 7.1.6  แบบจ าลองและระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ที่ใช้ส าหรับ  
การบริหารความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนต้องครอบคลุมปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ ที่ส่งผลกระทบต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการจัดท ารายงาน (reporting currency) กับแต่ละ
สกุลเงินอ่ืนทีธ่นาคารพาณิชย์ถือครองอย่างมนีัยส าคัญ  

 7.1.7  แบบจ าลองและระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ที่ใช้ส าหรับ 
การบริหารความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนส าหรับฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าต้องมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

   (1) แบบจ าลองต้องครอบคลุมปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ ของราคาตราสารทุนในแต่ละ
ตลาดทุนที่ธนาคารพาณิชย์ลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยส าคัญ โดยความซับซ้อนของแบบจ าลองควรสอดคล้อง
กับฐานะตราสารทุนที่ถือครองและการกระจุกตัวของตราสารทุนแต่ละรายในตลาด 

   (2) ฐานะที่มีความเสี่ยงด้านตราสารทุนทุกฐานะต้องใช้แบบจ าลองทีค่รอบคลุมปัจจัย
ความเสี่ยงที่สะท้อนการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารทุนทั้งตลาด (market wide movement) โดย
ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวส าหรับฐานะในตราสารทุนรายตัวหรือฐานะในดัชนี
รายกลุ่มประเภทธุรกิจ (sector index) ในรูปของ beta-equivalent เทียบกับ market-wide index ได้ 

   (3) ส าหรับฐานะที่มีความเสี่ยงด้านตราสารทุนตามแต่ละประเภทธุรกิจ (sector) 
ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ปัจจัยความเสี่ยงที่สะท้อนการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารทุนในประเภท
ธุรกิจ (sector)9 นั้น ๆ โดยธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวในรูปของ beta-
equivalent เมื่อเทียบกับ sector index นั้น ๆ ได้ 

   (4) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดปัจจัยความเสี่ยงให้สอดคล้องกับความผันผวนของ
ทั้งราคาตราสารทุนในภาพรวมของตลาดและราคาตราสารทุนรายตัว 

 7.1.8  แบบจ าลองและระบบบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ที่ใช้ส าหรับ การบริหาร
ความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ต้องมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

   (1) แบบจ าลองต้องครอบคลุมปัจจัยความเสี่ยงต่าง  ๆที่เกี่ยวข้องกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ทีธ่นาคารพาณิชย์ถือครองฐานะอย่างมีนัยส าคัญ 

   (2) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ก าหนดปริมาณการถือครองฐานะสินค้าโภคภัณฑ์ไว้ 
ในระดับต ่า (inactive trading) ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้วิธีการระบุปัจจัยความเสี่ยงอย่างง่าย เช่น 
การระบุปัจจัยความเสี่ยง 1 ปัจจัย ส าหรับแต่ละรายสินค้าโภคภัณฑ์ 

 
9 เช่น การแบ่งกลุ่มการถอืฐานะตราสารทุนเป็นรายกลุ่มประเภทธุรกิจ หรือ cyclical และ non-cyclical sector  
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   (3) ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่มีการก าหนดปริมาณการถือครองฐานะสินค้าโภค
ภัณฑ์ หรือถือฐานะในสินค้าโภคภัณฑ์ในปริมาณมาก (active trading) แบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์ต้อง
รองรับความแตกต่างของประโยชน์จากการถือครอง (convenience yield)10 ระหว่างฐานะในธุรกรรม
อนุพันธ์กับฐานะเงินสด (cash position) ส าหรับการถือครองสินค้าโภคภัณฑ์โดยตรงได้ 

 7.1.9  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์มีความเสี่ยงด้านตลาดในฐานะที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนใน
กองทุน (equity investments in a fund) ในบัญชีเพ่ือการค้ารายละเอียดตามข้อ 2.4.5 (1) - (2) ของ
เอกสารแนบ 2 ให้ถือว่าธนาคารพาณิชย์มีฐานะในแต่ละองค์ประกอบของตราสารการเงินในกองทุนรวม
โดยตรงตามวิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามจริง (LTA) โดยข้อมูลองค์ประกอบการลงทุนดังกล่าวต้อง
ได้รับการรับรอง (verified) จากหน่วยงานภายนอกที่เป็นอิสระ  

   ทั้งนี้ เงินลงทุนในหน่วยลงทุน รวมทั้งผลตอบแทนค้างรับ ในกองทุนที่มีกลไกการ
บริหารความเสี่ยงที่มีเป้าหมายในการคุ้มครองเงินลงทุนและผลตอบแทนขั้นต ่า ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ
เงินกองทุนด้วยวิธีมาตรฐาน รายละเอียดตามข้อ 7.4 ของเอกสารแนบ 6  

 7.2  ความสามารถในการประเมินปัจจัยความเสี่ยงด้วยวิธีแบบจ าลอง (model eligibility of risk 
factors) 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องทดสอบความสามารถของปัจจัยความเสี่ยงในการสร้างแบบจ าลอง 
(Risk Factor Eligibility Test: RFET) ซึ่งการทดสอบดังกล่าวเป็นการนับจ านวนครั้งที่ธนาคารพาณิชย์
สามารถระบุราคาจริง11 ของปัจจัยความเสี่ยงได ้โดยให้ธนาคารพาณิชย์ยึดตามหลักการต่อไปนี้  

 ทั้งนี้ ปัจจัยความเสี่ยงที่ผ่านการทดสอบ RFET และผ่านเงื่อนไขพ้ืนฐานตามหลักการที่ก าหนด
ตามข้อ 7.4 จะนับเป็นปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (Modellable Risk Factor: 
MRF) ส าหรับการค านวณค่า Expected Short fall (ES) รายละเอียดตามข้อ 9.1 และธนาคารพาณิชย์
ต้องจ าแนกปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่ผ่านการทดสอบ RFET หรือเงื่อนไขพ้ืนฐานตามข้อที ่7.4 เป็นปัจจัยความเสี่ยง

 
10 หมายถึง ประโยชน์จากการถือครองสินค้าโภคภัณฑ์โดยตรง ซ่ึงธนาคารพาณิชย์อาจได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงปัจจัยด้านตลาด
ของสินค้าโภคภัณฑ์ เช่นสินค้าโภคภัณฑ์ขาดตลาดท าให้ราคาสินค้าปรับตวัสูงขึ้นชั่วคร่าว อยา่งไรก็ดี ธนาคารพาณิชยต์้องพิจารณาต้นทุนใน
การเก็บรักษาสินค้าโภคภัณฑ์ร่วมด้วย ตัวอยา่งเช่น ความแตกตา่งของประโยชน์จากการถือครองสัญญาซ้ือน ้ามันดิบลว่งหน้า เทียบกับการถือ
ครองน ้ามันดิบโดยตรง  
11 การระบ ุ“ราคาจริง” ส าหรับการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดด้วยวธิีแบบจ าลอง 
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ที่ไม่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (Non-Modellable Risk Factor: NMRF)12 ส าหรับการค านวณ 
ค่า Stressed Expected Shortfall (SES) รายละเอียดตามข้อ 9.2  

 7.2.1  ธนาคารพาณิชย์สามารถนับว่าราคาใด ๆ เป็นราคาจริง13 ของแต่ละปัจจัยความ
เสี่ยงในการทดสอบ RFET ได้ เมื่อราคาดังกล่าวเป็นราคาตามข้อใดข้อหนึ่ง ดังนี้  

   (1) ราคาจากการท าธุรกรรมของธนาคารพาณิชย์เอง 

   (2) ราคาจากการท าธุรกรรมระหว่างคู่สัญญาอ่ืนทีเ่ป็นอิสระต่อกัน (arms-length 
parties) 

   (3) ราคาจากการเสนอราคาอันมีข้อผูกผันที่จะซื้อหรือขาย (committed quote) 
ซึ่งอาจเป็นการเสนอราคาโดยธนาคารพาณิชย์เองหรือจากคู่สัญญาอ่ืน โดยราคาดังกล่าวจะต้องถูกบันทึก 
และได้รับการตรวจสอบโดยผู้ให้บริการซึ่งเป็นบุคคลที่สาม (third-party vendor) หรือ ตลาดทางการ
ทั้งในหรือต่างประเทศ (exchange)14  

   (4) ราคาที่รับมาจากผู้ให้บริการซึ่งเป็นบุคคลที่สาม (third-party vendor) โดยเป็น
ราคาที่เกิดขึ้นจากการท าธุรกรรมหรือการเสนอราคาตาม (1) – (3) และต้องเป็นการท าธุรกรรมหรือเสนอ
ราคาผ่านผู้ให้บริการเองเท่านั้น ทั้งนี้ ผู้ให้บริการต้องสามารถแสดงข้อมูล หรือหลักฐานของการท า
ธุรกรรม หรือการเสนอราคาให้ธนาคารแห่งประเทศไทยตรวจสอบได้เม่ือร้องขอ 

 7.2.2  ในการทดสอบ RFET ให้ธนาคารพาณิชย์นับจ านวนครั้งที่สามารถระบุราคาจริงของ
แต่ละปัจจัยความเสี่ยง โดยไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์นับจ านวนครั้งการระบุราคาจริงส าหรับแต่ละ
ปัจจัยความเสี่ยงเกิน 1 ครั้งต่อวัน ทั้งนี้ การประเมินผลการทดสอบ RFET ส าหรับแต่ละปัจจัยความเสี่ยงให้
ธนาคารพาณิชย์ประเมินผลเป็นรายไตรมาส โดยแต่ละปัจจัยความเสี่ยงจะผ่านการทดสอบ RFET เมื่อ
เป็นไปตามเงื่อนไขข้อใดข้อหนึ่ง ดังนี้  

 
12 กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ก าหนดปัจจัยความเส่ียง จากความเส่ียงที่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (MRF) และส่วนต่าง (basis) ระหว่าง
ปัจจัยความเส่ียงที่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (MRF) กับปัจจัยความเส่ียงที่ไม่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (NMRF) ให้ถือว่าปัจจัย
ความเส่ียงที่ถูกสร้างขึ้นดังกล่าวเป็นความเส่ียงที่ไม่สามารถประเมินด้วยแบบจ าลอง (NMRF) 
13 ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถใช้ราคาที่เกดิขึ้นจากการรับรู้ราคาทางบัญชีหรอืการกระทบยอดหลักประกันเป็นราคาจริงได้ 
14 ให้หมายถึงตลาดซ้ือขายที่ได้รับอนุญาตโดยผู้ก ากับดูแลของประเทศนั้น ๆ (approved exchange) หรืออยู่ในตลาดซ้ือขายระหว่างประเทศ 
(overseas exchange) 
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   (1) สามารถระบุราคาจริงได้ไม่น้อยกว่า 24 ครั้ง ในช่วงระยะเวลาที่มวีิกฤตรุนแรงที่สุด
ในช่วง 250 วันท าการทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณค่า ES15 รายละเอียดตามข้อ 9.1 รวมทั้งสามารถ
ระบุราคาจริงได้ไม่น้อยกว่า 4 ครั้ง ต่อการแบ่งช่วงเวลาเป็นระยะเวลา 90 วันใด ๆ ในช่วงระยะเวลา 250 วัน
ท าการย้อนหลัง โดยให้ธนาคารพาณิชย์ติดตามการปฏิบัติตามเงื่อนไขข้างต้นเป็นรายเดือน 

   (2) สามารถระบุราคาจริงได้ไม่น้อยกว่า 100 ครั้ง ในช่วงระยะเวลา 250 วันท าการ
ย้อนหลัง 

 7.2.3  การใช้ข้อมูลราคาจริงจากผู้ให้บริการซึ่งเป็นบุคคลที่สาม (third-party vendor) ตาม
ข้อ 7.2.1 (4) เป็นแหล่งข้อมูลในการระบุราคาจริงของแต่ละปัจจัยความเสี่ยง ผู้ให้บริการต้องสามารถปฏิบัติ
ตามเงื่อนไข ดังนี้  

   (1) สามารถให้ข้อมูลจ านวนราคาจริงที่ระบุในแต่ละช่วงเวลาของการเก็บข้อมูลได้ 

   (2) สามารถให้ข้อมูลที่จ าเป็นและเพียงพอต่อการเชื่อมโยงความสัมพันธ์ระหว่าง
ราคาจริงกับแต่ละปัจจัยความเสี่ยงได้  

   (3) มีการสอบทานความน่าเชื่อถือของข้อมูลราคา (pricing information) และ
จัดท ารายงานการสอบทานไว้พร้อมจัดส่งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ และพร้อมแสดงต่อ
ธนาคารพาณิชย์ก่อนธนาคารพาณิชย์เริ่มใช้ข้อมูลราคาจากผู้ให้บริการในการระบุราคาจริงของแต่ละปัจจัย
ความเสี่ยง ทั้งนี ้ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจไมใ่ห้ธนาคารพาณิชย์ใช้ข้อมูลราคาจากผู้ให้บริการรายใด ๆ 
เป็นการเฉพาะส าหรับแต่ละปัจจัยความเสี่ยงได้ หากพิจารณาแล้วเห็นว่าผลการสอบทานความน่าเชื่อถือ
ดังกล่าวของผู้ให้บริการไม่สอดคล้องกับหลักการตามท่ีก าหนด 

 7.2.4  ในการทดสอบ RFET ธนาคารพาณิชย์สามารถนับรวมจ านวนครั้งที่สามารถระบุ
ราคาจริงส าหรับอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงซึ่งถูกยกเลิกภายในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี กับจ านวนครั้งที่สามารถระบุ
ราคาจริงส าหรับอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหม่ทีส่ร้างขึ้นเพ่ือทดแทนอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงเดิมได้  

 7.2.5  ในการพิจารณาความสมัพันธ์ระหว่างราคาจรงิกับแต่ละปัจจัยความเสี่ยงธนาคารพาณิชย์
ต้องสามารถค านวณมูลค่าของปัจจัยความเสี่ยงจากการใช้มูลค่าของราคาจริงได้ รวมทั้งมีนโยบาย และ
กระบวนการที่ชัดเจนในการเชื่อมโยงความสัมพันธ์ดังกล่าว โดยธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถแสดงข้อมูลหรือ
หลักฐานที่พิสูจน์ความถูกต้องเหมาะสมของวิธีการ (methodologies) ในการเชื่อมโยง ให้ธนาคารแห่ง

 
15 ช่วงเวลาในการทดสอบ RFET อาจแตกต่างจากชว่งเวลาที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณค่า ES ได้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ข้อมูล
ราคาที่มีความล่าชา้ (time lag) อยา่งไรก็ดี วันสุดท้ายของช่วงเวลาที่ใช้ในการทดสอบ RFET และวันสุดท้ายของช่วงเวลาที่ใช้ประมวลผล
แบบจ าลอง ES ต้องห่างกันน้อยกว่าหรือเท่ากับ 1 เดือน  
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ประเทศไทยตรวจสอบได้ ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจไม่ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ราคาจริงใด ๆ เป็น
ตัวแทนส าหรับปัจจัยความเสี่ยง หากพิจารณาแล้วเห็นว่าวิธีการที่ใช้ไม่สอดคล้องกับหลักการตามท่ีก าหนด 

 7.3  วิธีการจัดกลุ่มส าหรับปัจจัยความเสี่ยง (bucketing of risk factors) 

 ในการทดสอบ RFET ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่มีลักษณะเป็นจุดบนเส้นโค้ง (curve) หรือ
พ้ืนผิว (surface)16 ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงเพ่ือนับจ านวนครั้งการระบุราคาจริง
เป็นรายกลุ่มได้ โดยธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้วิธีการจัดกลุ่มได้ 2 วิธี ดังนี้  

 7.3.1  การจัดกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงด้วยวิธีการของธนาคารพาณิชย์เอง (internal 
bucketing approach) โดยธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบัติตามข้อก าหนด ดังนี้ 

   (1) ปัจจัยความเสี่ยงแต่ละกลุ่มต้องมีเพียง 1 ปัจจัยความเสี่ยง และทุกปัจจัยความ
เสี่ยงจะต้องสอดคล้องกับปัจจัยความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนจาก
แบบจ าลอง (Risk-Theoretical Profit and Loss: RTPL) ส าหรับการทดสอบ Profit and Loss 
Attribution Test (PLAT) 

   (2) ปัจจัยความเสี่ยงแต่ละกลุ่มต้องไม่มีการคาบเกี่ยวกัน (non-overlapping) 

 7.3.2  การจัดกลุ่มด้วยวิธีโดยทางการ (regulatory bucketing approach) ตามตารางที่ 18 
โดย t หมายถึง อายุสัญญา (maturity) ในหน่วยปี และ 𝛿 หมายถึงความน่าจะเป็นของเหตุการณ์ 
ทีธ่นาคารพาณิชย์จะได้ก าไร (in the moneyness) จากธุรกรรมอนุพันธ์ option โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

   (1) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภทอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ที่มีมิติของอายุสัญญา (maturity) 1 มิติ17 ให้แบ่งกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตามกลุ่ม (A) 

   (2) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภทอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ท่ีมีมิติอายุสัญญา (maturity) มากกว่า 1 มิติ18 ให้แบ่งกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตามกลุ่ม (B) 

   (3) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท CSR และราคาตราสารทุน ให้แบ่งกลุ่มปัจจัย
ความเสี่ยงตามกลุ่ม (C)  

 
16 หรืออยู่ในรูปแบบอื่นส าหรับปัจจัยความเส่ียงที่มีหลายมิติ เช่น ลูกบาศก ์(cube) 
17 ตัวอย่างเช่น อัตราผลตอบแทนของแตล่ะสกุลเงิน (risk free rate)  
18 ตัวอย่างเช่น ธุรกรรมอนพุันธ์ประเภท option ที่มีสินทรัพย์อา้งอิงเป็นธุรกรรม future ซ่ึงมีมิติของอายุสัญญา 2 มิติ ได้แก่ อายุสัญญาของ
ธุรกรรมอนุพันธ ์option และธุรกรรม future 



10/16 
 

 

   (4) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภทใด ๆ ที่มีมิติของราคาใช้สิทธิ (strike dimension) 
ให้แบ่งกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตามกลุ่ม (D)19  

   (5) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภทค่าความผันผวนโดยนัย (implied volatility)20 
ที่มีมิติของวันหมดอายุ (expiry) และราคาใช้สิทธิ (strike dimension) ให้แบ่งกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตาม
กลุ่มข้อ (3) หรือ (4) 

       (6)  ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท implied volatility ของธุรกรรม 
interest rate swaption ที่มีมิติของอายุสัญญา (maturity) วันหมดอายุ (expiry) และราคาใช้สิทธิ 
(strike dimension) ให้แบ่งกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตามกลุ่ม (B), (C) หรือ (D)  

ตำรำงท่ี 18 กำรจัดกลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยงด้วยวิธีโดยทำงกำร (regulatory bucketing approach) 

กลุ่ม 
ประเภทปัจจัยควำมเสีย่ง 

(A) (B) (C) (D) 

1 0 ≤ t < 0.75 0 ≤ t < 0.75 0 ≤ t < 1.5 0 ≤ 𝛿 < 0.05 

2 0.75 ≤ t < 1.5 0.75 ≤ t < 4 1.5 ≤ t < 3.5 0.05 ≤ 𝛿 < 0.3 

3 1.5 ≤ t < 4 4 ≤ t < 10 3.5 ≤ t < 7.5 0.3 ≤ 𝛿 < 0.7 

4 4 ≤ t < 7 10 ≤ t < 18 7.5 ≤ t < 15 0.7 ≤ 𝛿 < 0.95 

5 7 ≤ t < 12 18 ≤ t < 30 15 ≤ t < ∞ 0.95 ≤ 𝛿 < 1 

6 12 ≤ t < 18 30 ≤ t < ∞ - - 

7 18 ≤ t < 25 - - - 

8 25 ≤ t < 35 - - - 

9 35 ≤ t < ∞ - - - 

 7.3.3  ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่จัดกลุ่มตามอายุสัญญาคงเหลือ ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์
ไม่มีความจ าเป็นที่จะใช้ปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวในแบบจ าลองตามกลุ่มช่วงอายุสัญญาคงเหลือที่ก าหนด 
ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวอยู่ในกลุ่มอายุสัญญาคงเหลือถัดไปที่สั้นกว่าได้ เช่น 
หากธนาคารพาณิชย์ถือครองตราสารการเงินที่เป็นพันธบัตรรัฐบาลอายุ 4 ปี (original maturity) โดยมี
การระบุราคาจริง ณ วันที่ออกพันธบัตรดังกล่าวเมื่อ 8 เดือนก่อนหน้า ธนาคารพาณิชย์สามารถย้ายการจัด

 
19 ทั้งนี ้หากในตลาด option ใด ๆ มกีารก าหนดนิยามสถานะ moneyness ของธุรกรรม option แตกต่างจากมาตรฐานเป็นการทั่วไป ให้
ธนาคารพาณิชย์ปรับการจัดกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงโดยวิธีทางการในประเภท (4) เป็นแบบ market standard convention ของตลาด option นั้น 
และใช้การจัดกลุ่มดังกลา่วในแบบจ าลองที่ใช้ก าหนดราคา (pricing models) ของธนาคารพาณิชย ์
20 ไม่รวมธุรกรรม interest rate swaption 
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กลุ่มปัจจัยความเสี่ยงส าหรับพันธบัตรดังกล่าวจากกลุ่มช่วงอายุ 3.5 - 7.5 ปี ไปจัดอยู่ในกลุ่มช่วงอายุ 1.5 - 
3.5 ปีซึ่งใกล้เคียงอายุคงเหลือปัจจุบันของตราสารการเงินดังกล่าวได้21 

 7.3.4  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ฟังก์ชันพาราเมตริกเพ่ือสร้างเส้นโค้ง (curve) หรือ
พ้ืนผิว (surface) และระบุค่าพารามิเตอร์ของฟังก์ชันเป็นปัจจัยความเสี่ยงในแบบจ าลอง ให้ทดสอบ RFET 
โดยใช้ข้อมูลในระดับข้อมูลตลาดที่ใช้ในการประมาณค่าพารามิเตอร์ของฟังก์ชันดังกล่าว 

 7.3.5  ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบประเภท CSR และ ราคา 
ตราสารทุน (systematic credit or equity risk factors)22 ในแบบจ าลอง เพ่ือสะท้อนการเปลี่ยนแปลงเชิง
ระบบ (market-wide movement) ในแต่ละระบบเศรษฐกิจ23 ทั้งนี้ ดัชนีตลาดหรือตราสารการเงินใด ๆ 
สามารถถือเป็นปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบ (systematic risk factors) ในแบบจ าลองได้ ก็ต่อเมื่อข้อมูล
ราคาจริงของดัชนีตลาดหรือตราสารการเงินดังกล่าวมีคุณลักษณะเดียวกันกับปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบ  

 7.3.6  หากธนาคารพาณิชย์เลือกใช้ปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบประเภท CSR และราคาตรา
สารทุน ตามรายละเอียดในข้อ 7.3.5 ที่มีมิติของวันครบก าหนด24 ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดกลุ่มปัจจัยความ
เสี่ยงที่สอดคล้องกับมิติของวันครบก าหนดส าหรับปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวตามวิธีการที่ระบุไว้ในข้อที ่
7.3.2 – 7.3.3 เพ่ือนับราคาจริง 

 7.3.7  ในกรณีที่ปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF สูญเสียความสามารถในการประเมินด้วย
แบบจ าลอง หรือไม่ผ่านการทดสอบ RFET อันส่งผลให้ปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวถูกจัดประเภทเป็นปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท NMRF ในธนาคารพาณิชย์หลายแห่งพร้อมกัน เนื่องจากกิจกรรมทางการค้า25 มีปริมาณ
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจให้ถือว่าปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวยังคงเป็นปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท MRF ได้ ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์กันส ารองหรือ
ก าหนดเงื่อนไขอ่ืนเพ่ิมเติมได้ 

 7.3.8  เมื่อปัจจัยความเสี่ยงผ่านการทดสอบ RFET ให้ธนาคารพาณิชยป์ระมวลผลแบบจ าลอง26 
โดยเลือกใช้ข้อมูลให้เหมาะสม ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจก าหนดให้ปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวเป็น

 
21 กล่าวคือ ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกจัดกลุ่มตามอายุคงเหลือปัจจุบันของตราสารการเงิน (4 ปี - 8 เดือน ≈ 3.33 ปี) ซ่ึงอยู่ใน bucket 
1.5 – 3.5 ปี เพื่อเป็นการยืดหยุ่นให้การจัดกลุ่มสะท้อนความเป็นจริงของตลาดมากขึ้น 
22 ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ปจัจยัความเส่ียงประเภท specific risk ของผู้ออกตราสารรายใดรายหนึ่งในแบบจ าลอง เนื่องจากปัจจัย
ความเส่ียงดังกล่าวเป็น NMRF เว้นแตธ่นาคารพาณิชย์พิสจูน์ได้ว่ามีขอ้มูลราคาจริงเพียงพอส าหรับผู้ออกตราสารแต่ละราย 
23 หมายถึง ภูมิภาคหรือกลุ่มอุตสาหกรรม 
24 เช่น เส้นส่วนต่างของอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread curve) 
25 เช่น เกิดวิกฤตตลาดเงินระหว่างประเทศส่งผลกระทบในวงกว้างต่อหลายสถาบนัการเงิน หรือมีการเปลีย่นแปลงเชิงระบบในตลาดการเงิน 
26 โดยข้อมูลที่น ามาใช้ในการประมวลผลแบบจ าลองไม่จ าเป็นต้องเป็นข้อมูลชุดเดียวกันกับข้อมูลที่ธนาคารพาณิชย์น ามาใช้ในการทดสอบ RFET 



10/18 
 

 

ปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF หากธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วเห็นว่าปัจจัยความเสี่ยง
ดังกล่าวไม่เหมาะสมที่จะใช้ในการค านวณค่า ES ในแบบจ าลอง  

 7.4  หลักการพ้ืนฐานส าหรับการพิจารณาคุณสมบัติปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถประเมินโดย
แบบจ าลองได้ (MRF) 

 ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงที่ผ่านการทดสอบ RFET ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดเป็นปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท MRF และน าข้อมูลของปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวไปค านวณหาค่า ES ด้วยวิธีแบบจ าลอง 
เมื่อธนาคารพาณิชย์สามารถแสดงให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเห็นว่าสามารถปฏิบัติตามหลักการพ้ืนฐาน
ตามท่ีก าหนดได ้ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถปฏิบัติตามหลักการดังกล่าวได้ ให้ธนาคารพาณิชย์
แยกข้อมูลของปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวออกจากการค านวณค่า ES และน าไปค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดในฐานะปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF โดยธนาคารแห่งประเทศไทยอาจ
พิจารณาให้ก าหนดปัจจัยความเสี่ยงใด ๆ เป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ได้หากเห็นว่าธนาคาร
พาณิชย์ไม่สามารถปฏิบัติตามหลักเกณฑ์พ้ืนฐาน ดังนี้ 

 7.4.1  ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดปัจจัยความเสี่ยงที่สร้างขึ้นจากการรวมตัวของปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท MRF เป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF ได้ หากเป็นไปตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้ 

   (1) ปัจจัยความเสี่ยงทีส่ร้างข้ึนผ่านการทดสอบ RFET 

   (2) การสร้างปัจจัยความเสี่ยงด้วยวิธีการประมาณค่าในช่วง (interpolation) และ
วิธีการประมาณค่านอกช่วง (extrapolation) สอดคล้องกับวิธีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณก าไร
ขาดทุนจากแบบจ าลอง (RTPL) ในการทดสอบ PLAT ทั้งนี้ ในการประมาณค่าด้วยวธิี extrapolation 
ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย และก าหนดขอบเขตในการประมาณค่า
อย่างเหมาะสมเมื่อเทียบกับปัจจัยความเสี่ยงที่มีค่าใกล้เคียงที่สุด และธนาคารพาณิชย์ต้องใช้วิธี extrapolation 
ในการค านวณ RTPL ดว้ย 

 7.4.2  ข้อมูลของปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณค่า ES ในแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์
สามารถสะท้อนความเสี่ยงประเภท general market risk ซึ่งหมายถึงความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง
ของมูลค่าตราสารอ้างอิงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในปัจจัยตลาดในภาพรวม โดยอาจสะท้อนผ่านดัชนีต่าง 
ๆ รวมทั้งสามารถสะท้อนความเสี่ยงประเภท specific risk ซึ่งหมายถึงความเสี่ยงที่เกิดจากปัจจัยที่เป็น
คุณลักษณะของสินทรัพย์นั้น ๆ เช่น ผู้ออกตราสาร อายุคงเหลือของตราสาร หรือล าดับในการเรียกให้
ช าระคืนหนี้ โดยปัจจัยความเสี่ยงที่ไม่สามารถสะท้อนความเสี่ยงทั้ง 2 ประเภทได้ ให้จ าแนกปัจจัยความเสี่ยง
ดังกล่าวเป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF 
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 7.4.3  ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง27 ที่ใช้ในการค านวณค่า ES ในแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์
สามารถสะท้อนได้ถึงความสัมพันธ์ (correlation) และความผันผวน (volatility) ของค่าฐานะความเสี่ยง และ
ไม่ส่งผลให้แบบจ าลองประเมินความเสี่ยงจากความสัมพันธ์หรือความผันผวนต ่ากว่าความเป็นจริง โดยให้
ธนาคารพาณิชย์พิจารณาแหล่งที่มาของข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงอย่างเหมาะสม เพ่ือให้ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง
สามารถสะท้อนข้อมูลราคาจริง ไม่ท าให้แบบจ าลองประเมินความผันผวนของราคาต ่ากว่าความเป็นจริง และ
ค่าสหสัมพันธ์อันได้มาจากการประเมินด้วยแบบจ าลองมีความสอดคล้องกับค่าสหพันธ์ของราคาจริง 

 7.4.4  ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณค่า ES ในแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์
ต้องสามารถสะท้อนราคาหรือการเสนอราคาในตลาด (quoted) ทั้งนี้ ในกรณีท่ีข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง 
ในแบบจ าลองไม่ได้ค านวณจากราคาจริง ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถพิสูจน์ได้ว่าข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง 
ในแบบจ าลองสามารถเป็นตัวแทนที่เหมาะสมของราคาจริงได้ และมีการตรวจสอบความสอดคล้องระหว่าง
ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงในแบบจ าลองกับข้อมูลราคาจริงเป็นระยะ ๆ ในกรณีท่ีข้อมูลราคาจริงไม่เพียงพอ 
ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ข้อมูลราคาจาก front office และ back office ได้ โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องจัดท าเอกสารชี้แจงวิธีการที่ใช้ในการก าหนดข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงจากราคาตลาดไว้พร้อมให้ธนาคาร
แห่งประเทศไทยตรวจสอบเมื่อร้องขอ 

 7.4.5  ธนาคารพาณิชย์ต้องปรับปรุงข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณค่า ES  
ให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ28 หรือด้วยความถี่รายเดือนเป็นอย่างต า่ โดยธนาคารพาณิชย์ต้องมีขั้นตอนและ
กระบวนการที่ชัดเจนส าหรับการปรับปรุงข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง รวมทั้งมีนโยบายที่ชัดเจนส าหรับการจัดการ
กับข้อมูลที่สูญหาย (missing data) ทั้งนี้ ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้สมการถดถอย (regression) เพ่ือ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ ให้ธนาคารพาณิชยท์บทวนการประมาณค่าอย่างสม ่าเสมออย่างน้อยเป็นรายปักษ์ 
นอกจากนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ทบทวนการประมวลผล (calibration) ของแบบจ าลองราคา ให้สอดคล้องกับ
ราคาตลาดปัจจุบันด้วยความถ่ีที่เหมาะสม ซึ่งไม่ควรต า่กว่ารอบความถี่ในการทบทวนการประมวลผล
แบบจ าลองราคาของ front office 

 7.4.6  ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณค่า ES ของแบบจ าลอง ซึ่งใช้ชุดปัจจัย 
ความเสี่ยงแบบย่อภายใต้สภาวะวิกฤตที่เกิดความเสียหายรุนแรงที่สุด 250 วันท าการหรือพจน์ ES of 
the reduced set of risk factor (𝐸𝑆𝑅,𝑆) รายละเอียดตามข้อ 9.1.7 ต้องสามารถสะท้อนราคาตลาดหรือ
การเสนอราคาในตลาดย้อนหลังที่เกิดขึ้นจริงภายใต้ช่วงวิกฤต ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถแสดง
หลักฐานเชิงประจักษ์เพ่ือพิสูจน์ความแตกต่างระหว่างข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงภายใต้ช่วงวิกฤตที่ใช้ 

 
27 รวมทั้งข้อมูลปัจจยัความเส่ียงที่ผ่านการแปลงข้อมูล (data transformation) 
28 ธนาคารพาณิชย์ควรปรับปรุงข้อมูลปจัจัยความเส่ียงให้เป็นปจัจุบันเป็นรายวันเพื่อความแม่นย าของแบบจ าลองในการประเมินความเส่ียง 
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ในแบบจ าลองกับข้อมูลที่เกิดขึ้นจริงในช่วงเวลาดังกล่าวได้ โดยให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามรายละเอียด
ดังนี้ 

   (1) กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถหาข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงในช่วงวิกฤต เช่น  
ตราสารการเงินบางรายการไม่สามารถซื้อขายได้ในช่วงที่มีวิกฤตทางการเงิน ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถ
แสดงให้เห็นได้ว่าข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวในแบบจ าลองมีความสอดคล้องกับข้อมูลราคาหรือ 
การเปลี่ยนแปลงของราคา (spread) ของปัจจัยความเสี่ยงอ่ืนที่มีความใกล้เคียงกัน เพ่ือให้ผลลัพธ์ของ 
ค่า ES ภายใต้ช่วงวิกฤตที่ได้จากแบบจ าลองสะท้อนถึงความเสี่ยงที่แท้จริงในช่วงเวลาดังกล่าว 

   (2) นอกเหนือจากข้อ (1) ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ปัจจัยความเสี่ยงโดย
ปราศจากข้อมูลในช่วงวิกฤตในการค านวณ 𝐸𝑆𝑅,𝑆 และให้ปฏิบัติตามข้อก าหนดการค านวณค่า ES ด้วยชุด
ปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อ รายละเอียดตามข้อ 9.1.7 

   (3) กรณีท่ีข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณค่า 𝐸𝑆𝑅,𝑆 เป็นข้อมูลที่มีชื่อ
จ าเพาะเจาะจง (name-specific)29 และมีข้อมูลไม่เพียงพอต่อการค านวณค่า ES ดังกล่าวในภาวะวิกฤต 
ธนาคารพาณิชย์ต้องถือว่าความเสี่ยงจ าเพาะ (specific risk) จากข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวไมส่ามารถ
รวมอยู่ในชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อท่ีใช้ค านวณค่า 𝐸𝑆𝑅,𝑆 และให้ธนาคารพาณิชย์เทียบปัจจัยความเสี่ยง
ดังกล่าวกับปัจจัยความเสี่ยงที่เหมาะสมในชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อเพ่ือใช้ค านวณค่า 𝐸𝑆𝑅,𝑆 

 7.4.7  ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูลตัวแทน (proxy) ได้เท่าท่ีจ าเป็น โดยข้อมูลตัวแทน
ดังกล่าวต้องมีความสามารถในการเป็นตัวแทนของปัจจัยความเสี่ยง มีคุณสมบัติสอดคล้องกับปัจจัยความเสี่ยง 
และมีความเหมาะสมกับตราสารการเงินทีธ่นาคารพาณิชย์ต้องการใช้ข้อมูลตัวแทน30 โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องสามารถพิสูจน์ความเหมาะสมของการใช้ข้อมูลตัวแทนแก่ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ ทั้งนี้ ในการใช้
ข้อมูลตัวแทนส าหรับปัจจัยความเสี่ยงในการค านวณค่า ES ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามรายละเอียดดังนี้  

   (1) ใช้ข้อมูลตัวแทนเป็นองค์ประกอบค านวณก าไรขาดทุนจากแบบจ าลอง (RTPL) หรือ 

 
29 เช่น ปัจจยัความเส่ียงที่เป็นชื่อคู่สัญญาหรือชื่อผู้ออก 
30 ให้พิจารณาความเหมาะสมจากปัจจัยด้านภูมิศาสตร์ คุณภาพ หรือประเภทของเครื่องมือทางการเงิน ตัวอย่างเช่น การใช้ราคาดัชนีตราสารทุน
แทนราคาของตราสารทุนใด ๆ  
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   (2) ใช้ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงหรือข้อมูลตัวแทน และผลต่างระหว่างข้อมูลตัวแทนกับ
ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง (basis)31 เป็นองค์ประกอบในการค านวณ RTPL ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์สามารถ
ค านวนเงินกองทุนส าหรับ basis ดังกล่าวได้ 

 7.4.8  ส าหรับกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ข้อมูลตัวแทน (proxy) ส าหรับแบบจ าลองหลาย
ปัจจัยความเสี่ยง (multifactor model) ธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบัติตามรายละเอียดดังนี้ 

   (1) กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้ข้อมูลดัชนีเป็นตัวแทนของข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงใด ๆ 
ข้อมูลดัชนีดังกล่าวต้องสามารถสะท้อนได้ถึงความเสี่ยงจากความสัมพันธ์ (correlation risk) ระหว่าง
สินทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี และพิสูจน์ได้ว่าไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงจ าเพาะ (specific 
risk) ของแต่ละคู่สัญญา 

   (2) ธนาคารพาณิชย์สามารถพิสูจน์ได้ว่าการใช้ข้อมูลตัวแทนมีผลท าให้แบบจ าลอง
สามารถอธิบายความเคลื่อนไหวของราคาตราสารการเงิน และประเมินระดับความไม่แน่นอนของผลลัพธ์
ของแบบจ าลองได้ 

   (3) ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้วิธีเชิงประจักษ์อันปราศจากการใช้วิจารณญาณ 
ในการค านวณหาค่าคงที่หรือค่าสัมประสิทธิ์ของแบบจ าลอง32 ทั้งนี้ หากมีการใช้วิจารณญาณในการค านวณหา
ค่าดังกล่าว ธนาคารพาณิชย์ต้องระบุปัจจัยความเสี่ยงนั้นเป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF  

8.  กำรทดสอบแบบจ ำลอง (backtesting และ Profit and Loss Attribution Test หรือ PLAT) 

 8.1  หลักการทั่วไป 

 8.1.1  ในการยื่นขออนุญาตค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง ธนาคารพาณิชย์
ต้องส่งผลการทดสอบแบบจ าลองย้อนหลังเป็นระยะเวลา 1 ปี ให้ธนาคารแห่งประเทศไทย  

 8.1.2  ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถขอให้ธนาคารพาณิชย์ส่งผลการทดสอบ
แบบจ าลองในช่วงเวลาก่อนที่หลักการฉบับนี้จะมีผลบังคับใช้ได้ 

 8.1.3  ในกรณีท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยเห็นว่าผลการทดสอบแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์
ยังไม่เป็นทีน่่าเชื่อถือหรือขาดความเหมาะสม ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจหารือกับธนาคารพาณิชย์

 
31 ก าหนดให ้basis ในที่นี้เป็นปัจจัยความเส่ียง โดยธนาคารพาณิชย์ตอ้งพิจารณาความสามารถในการประเมินด้วยแบบจ าลองตามหลักเกณฑ์
ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดในการค านวนเงินกองทุนส าหรับ basis ดังกล่าว เช่น หากปัจจยัความเสี่ยง basis สามารถประเมินความเสี่ยง
ด้วยแบบจ าลองได้ ให้นับ basis เป็นปัจจัยความเส่ียงที่ต้องน าไปค านวณค่า ES 
32 ตัวอย่างเช่น ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธข์องแบบจ าลอง (beta) หรือค่าคงที่ของแบบจ าลอง (alpha)  
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เพ่ิมเติมเพ่ือให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงคุณภาพแบบจ าลอง หรือพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์ด ารง
เงินกองทุนด้านตลาดเพ่ิมเติม ยกเลิก หรือระงับการใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาดได้ตามที่เห็นสมควร 

 8.2  ข้อก าหนดของข้อมูลก าไรขาดทุนส าหรับการท า backtesting และ PLAT  

 ข้อมูลก าไรขาดทุนที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการท า backtesting และ PLAT ควรพิจารณาให้
ครอบคลุมก าไรขาดทุนจากค่าฐานะความเสี่ยงประเภทอัตราแลกเปลี่ยนและสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่งบันทึกฐานะ
ในบัญชีเพ่ือการธนาคารโดยไม่รวมก าไรขาดทุนที่เกิดจากค่านายหน้าและค่าธรรมเนียม ผลขาดทุนสะสม 
ที่เกิดจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธ์อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพเครดิตของ
คู่สัญญา (incurred credit value adjustment)33 ฐานะการป้องกันความเสี่ยงจากผลขาดทุนดังกล่าว 
และการปรับปรุงมูลค่าอันเกิดจากการหักเงินกองทุนชั้นที่ 1 ทีเ่ปนสวนของเจ้าของ (Common Equity 
Tier 1: CET1)34 โดยธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาข้อก าหนดส าหรับข้อมูลก าไรขาดทุนแต่ละประเภท
เพ่ิมเติม ดังนี้ 

 8.2.1  ก าไรขาดทุนจริง (Actual Profit and Loss: APL) หมายถึง ข้อมูลก าไรขาดทุนจริง
จากการประกอบกิจการรายวันของธนาคารพาณิชย์ซ่ึงควรครอบคลุมรายการต่อไปนี้ 

   (1) ก าไรขาดทุนจากการซื้อขายรายวันของธนาคารพาณิชย์35 

    (2) ก าไรขาดทุนจากธุรกรรมซึ่งเกิดขึ้นจากการซื้อขายหรือการปรับปรุงธุรกรรม ณ 
วันที่ค านวณ APL 

   (3) ก าไรขาดทุนอันเกิดขึ้นจากผลของเวลา (time effect)36 

   (4) การปรับปรุงมูลค่า37 ก าไรขาดทุนจากการประเมินความเสี่ยงด้านตลาดของ
ธนาคารพาณิชย์ โดยธนาคารพาณิชย์สามารถใช้เทคนิค smoothing38 กับข้อมูลหากมีค านวณเป็นรายวัน   

 
33 ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี เร่ือง มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 ว่าด้วยการวัดมูลค่ายุตธิรรม หรือทีแ่ก้ไขเพิ่มเติม 
34 ให้หมายถึง รายการหกัจาก CET1 ตามรายละเอียดตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยองค์ประกอบของเงินกองทุนส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบยีนในประเทศ ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยวา่ด้วยองค์ประกอบของเงินกองทุนส าหรบัสาขาธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศ และที่แก้ไขเพิ่มเติม 
35 ตัวอย่างเช่น ก าไรขาดทุนจากการซ้ือตราสารการเงินในช่วงเช้าและขายในช่วงบ่าย 
36 ตัวอย่างเช่น ค่าใช้จ่ายในการเก็บรกัษา (carrying cost) ต้นทุนทางการเงิน (cost of funding) หรือ theta effect (สามารถค านวณได้จาก
ค่าอนุพันธ์ล าดบัที่หนึ่งของมูลค่าสินทรัพย์ต่อการเปลี่ยนแปลงของเวลา)  
37 รอบความถีก่ารปรับมูลค่าเป็นไปตามทีธ่นาคารพาณิชย์ก าหนด 
38 ตัวอย่างเช่น moving average หรือ kernel smoothing  
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 8.2.2  ก าไรขาดทุนสมมติ (Hypothetical Profit and Loss: HPL) หมายถึงข้อมูลก าไร
ขาดทุนที่ค านวณจากฐานะของธนาคารพาณิชย์ ณ สิ้นวันท าการก่อนหน้าแต่ปรับปรุงมูลค่าก าไรขาดทุน
ดังกล่าวด้วยข้อมูลตลาด ณ วันปัจจุบัน เพ่ือขจัดผลกระทบจากการบริหารฐานะระหว่างวัน (intraday 
management)39 โดยข้อมูลก าไรประเภท HPL จะรวมการปรับปรุงมูลค่าก าไรขาดทุนรายวันจาก 
การประเมินความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ แตไ่ม่รวมรายการต่อไปนี้ 

   (1) ก าไรขาดทุนจากการซื้อขายรายวันของธนาคารพาณิชย์40 

   (2) ก าไรขาดทุนจากธุรกรรมซึ่งเกิดขึ้นจากการซื้อขายหรือการปรับธุรกรรม ณ วันที่
ค านวณ HPL 

 8.2.3  ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถค านวณการเปลี่ยนแปลงมูลค่าก าไรขาดทุนได้
ในระดับโต๊ะห้องค้า แต่สามารถค านวณการเปลี่ยนแปลงมูลค่าก าไรขาดทุนในระดับธนาคารพาณิชย์ ธนาคาร
พาณิชย์สามารถน าการเปลี่ยนแปลงมูลค่าดังกล่าวออกจากการค านวณข้อมูลก าไรขาดทุน APL และ HPL 
ในระดับโต๊ะห้องค้าได้ โดยต้องสามารถชี้แจงได้ถึงสาเหตุที่ไม่สามารถค านวณมูลค่าก าไรขาดทุนดังกล่าวแก่
ธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 8.2.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณข้อมูลก าไรขาดทุน APL และ HPL ด้วยแบบจ าลอง 
ทีใ่ช้ก าหนดราคา (pricing model) ที่มีรูปแบบและองค์ประกอบเดียวกัน41 กับแบบจ าลองในการก าหนด
ราคาทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้ค านวณก าไรขาดทุนรายวันในงบก าไรขาดทุน  

 8.2.5  แบบจ าลองภายในทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้ในการบริหารความเสี่ยงด้านตลาดในระดับ
โต๊ะห้องค้าต้องประกอบด้วยปัจจัยความเสี่ยง (risk factor) ทั้งหมดท่ีถูกใช้ในแบบจ าลองที่ใช้ค านวณค่า 
Expected Shortfall (ES) และปัจจัยความเสี่ยงซึ่งถูกจัดเป็น NMRF ทั้งนี้ การค านวณ RTPL จะไมค่ านึงถึง
ปัจจัยความเสี่ยงใด ๆ ที่ไม่รวมอยู่ในแบบจ าลองภายในทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้ในการบริหารความเสี่ยงด้าน
ตลาดในระดับโต๊ะห้องค้า 

 8.2.6  ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาให้ข้อมูลก าไรขาดทุนอันเกิดข้ึนจากผลของเวลา36  
ในข้อมูลก าไรขาดทุน HPL และ RTPL มีความสอดคล้องกัน 

 
39 ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์สามารถน าขอ้มูลการเปลี่ยนแปลงมูลค่าก าไรขาดทุนรายวันบางรายการออกจากการค านวณ HPL ได้หากได้รับ
อนุญาตจากทางธนาคารแห่งประเทศไทย 
40 ตัวอย่างเช่น ก าไรขาดทุนจากการซ้ือตราสารการเงินในช่วงเช้าและขายในช่วงบ่าย 
41 ทั้งสองแบบจ าลองต้องมีองค์ประกอบที่เหมือนกันในส่วนของฟังก์ชันการก าหนดราคา กระบวนการของการหาสมการของตัวแปร (model 
parametrisation) ระบบการปรับราคา (pricing configuration) ระบบที่ใช้สร้างแบบจ าลอง และขอ้มูลตลาดที่ใช้ในแบบจ าลอง 
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 8.2.7  ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้ข้อมูลก าไรขาดทุน HPL ชุดเดียวกันในการท า backtesting 
และ PLAT  

 8.2.8  การค านวณก าไรขาดทุนประเภท APL HPL และ RTPL ต้องพิจารณาให้ครอบคลุม
ความเคลื่อนไหวของทุกปัจจัยความเสี่ยงในแบบจ าลองภายในซึ่งธนาคารพาณิชย์ใช้บริหารความเสี่ยง
ด้านตลาดในระดับโต๊ะห้องค้า 

 8.3  ข้อก าหนดส าหรับการท า backtesting 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องท า backtesting ทั้งในระดับรายโต๊ะห้องค้าและในระดับธนาคารพาณิชย์
เพ่ือทดสอบความเหมาะสมของแบบจ าลอง ด้วยการเปรียบเทียบค่า Value-at-Risk (VaR) กับข้อมูลก าไร
ขาดทุนประเภท APL และ HPL เพ่ือหาจ านวนครั้งที่เกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติ หรือจ านวนครั้งที่ค่า VaR มีค่าน้อย
กว่าผลขาดทุนที่อ้างอิงจากข้อมูลก าไรขาดทุน โดยธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไข ดังนี้  

 8.3.1  ข้อก าหนดทั่วไปส าหรับการท า backtesting  

   (1) ไม่ให้ธนาคารพาณิชย์ถ่วงน ้าหนักข้อมูลก าไรขาดทุนในการค านวณค่า VaR เว้นแต่
กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้วิธีการถ่วงน ้าหนักความผันผวน (volatility scaling) เพ่ือให้ข้อมูลสะท้อนถึง
สถานการณ์วิกฤตในปัจจุบัน โดยที่การถ่วงน ้าหนักดังกล่าวต้องไม่ท าให้ช่วงของข้อมูลที่ใช้ค านวณค่า VaR มี
ระยะเวลาที่สั้นลง ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบก่อนที่จะมีการใช้ข้อมูล
ถ่วงน ้าหนักเพ่ือค านวณค่า ES และค่า VaR 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องบันทึกรายการผลลัพธ์ที่ผิดปกติเป็นลายลักษณ์อักษร พร้อม
ทั้งวิเคราะห์สาเหตุของผลลัพธ์ที่ผิดปกติส าหรับแต่ละเหตุการณ์ ทั้งในระดับโต๊ะห้องค้าและระดับ
ธนาคารพาณิชย์  

   (3) ให้ธนาคารพาณิชย์จัดท า backtesting ในระดับธนาคารพาณิชย์เป็นรายไตรมาส 
และค านวณค่า VaR รายวัน ด้วยระดับความเชื่อมั่นทีร่้อยละ 99 แบบหางเดียว (one-tailed confidence 
level) โดยให้ค านวณค่า VaR รายวันดังกล่าวจากข้อมูลจริงในอดีตย้อนหลังไม่น้อยกว่า 1 ปี หรือ 250 วัน
ท าการ42  

 8.3.2  ข้อก าหนดในการท า backtesting ในระดับธนาคารพาณิชย์ 

 
42 ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ระดับความเชื่อมั่นที่มากกว่าร้อยละ 99 เช่น ร้อยละ 99.5 รวมทั้งสามารถใช้การทดสอบทางสถิติอื่น ๆ 
เพิ่มเติมจากการ backtesting 
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   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องเทียบค่า VaR รายวัน กับข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท APL 
และ HPL เพ่ือนับจ านวนครั้งที่ธนาคารพาณิชย์พบผลลัพธ์ที่ผิดปกติ  

   (2) ผลลัพธ์ที่ผิดปกติเกิดขึ้นเมื่อมูลค่าขาดทุนจากค่า VaR รายวันที่ค านวณได้จาก
แบบจ าลองภายในของธนาคารพาณิชย์มีค่าน้อยกว่าข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท APL หรือ HPL ทั้งนี้ 
จ านวนครั้งของผลลัพธ์ที่ผิดปกติจากการท า backtesting จะเท่ากับจ านวนครั้งของข้อมูลก าไรขาดทุนทีมี่
จ านวนครั้งที่เกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติมากกว่าระหว่างการเทียบค่า VaR รายวัน กับค่า APL และ HPL43  

   (3) กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถค านวณหรือระบุค่า VaR รายวัน ณ วันใดวัน
หนึ่งได้ ให้นับเหตุการณ์ดังกล่าวเป็นจ านวนครั้งที่ธนาคารพาณิชย์พบผลลัพธ์ทีผ่ิดปกต ิทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์
สามารถยกเว้นการนับครั้งผลลัพธ์ที่ผิดปกติในวันดังกล่าวได้ ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์ไม่สามารถค านวณ
หรือระบุค่า VaR ได้ เนื่องด้วยสาเหตุจากปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF และธนาคารพาณิชย์ได้ด ารง
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดจาก NMRF หรือค่า SES รายละเอียดตามข้อ 9.2 ส าหรับวัน
ดังกล่าวแล้ว โดยเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดที่ด ารงไว้แล้วนั้นต้องมีค่าสูงกว่าค่า APL และ 
HPL โดยธนาคารพาณิชย์ต้องมีการบันทึกข้อมูลความเคลื่อนไหวของปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF เป็น
ลายลักษณ์อักษร และมีหลักฐานที่แสดงให้เห็นว่าผลลัพธ์ที่ผิดปกติมีสาเหตุจากปัจจัยความเสี่ยงประเภท 
NMRF พร้อมเก็บหลักฐานดังกล่าวไว้เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยตรวจสอบเมื่อร้องขอ 

   (4) ธนาคารพาณิชย์ต้องประเมินผลการท า backtesting ในระดับธนาคารพาณิชย์ 
ด้วยการเทียบจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติกับโซนระดับความน่าเชื่อถือตามตารางที่ 19 และ
พิจารณาค่า multiplier เพ่ือใช้ในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองตามรายละเอียด 
ในข้อ 9 
  

 
43 ตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชยพ์บวา่ค่า VaR มีค่าน้อยกว่าขอ้มูล APL 10 ครั้ง และน้อยกวา่ HPL 5 ครั้ง ในรอบ 250 วันท าการที่ผ่านมา 
ดังนั้นจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผดิปกติจะเท่ากบั 10 
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ตำรำงท่ี 19 โซนผลลัพธ์ของกำรทดสอบ backtesting ในระดับธนำคำรพำณิชย์ 
โซนระดับควำมน่ำเชื่อถือ จ ำนวนครั้งของผลลัพธ์ที่ผิดปกต ิ ค่ำ multiplier 

โซนสีเขียว 

0 1.50 
1 1.50 

2 1.50 

3 1.50 
4 1.50 

โซนสีเหลือง 

5 1.70 
6 1.76 
7 1.83 
8 1.88 
9 1.92 

โซนสีแดง มากกว่า หรือ เท่ากับ 10 2.00 

     โซนระดับความน่าเชื่อถือในตารางที่ 19 มีความหมายดังนี้ 

     (4.1) โซนสีเขียว หมายถึง ระดบัที่ไม่ได้บ่งชี้ปัญหาด้านความน่าเชื่อถือของแบบจ าลอง
ทีธ่นาคารพาณิชย์ใช้ 

     (4.2) โซนสีเหลือง หมายถึง ระดับที่ยังไม่สามารถสรุปได้อย่างแน่ชัดว่าแบบจ าลอง
ของธนาคารพาณชิย์ประสบปัญหาด้านความน่าเชื่อถือหรือไม่ ดังนั้น ผู้ตรวจสอบของธนาคารแห่งประเทศไทย
อาจขอข้อมูลประกอบเพิ่มเติมโดยทันทเีพ่ือพิจารณาสั่งการ และ 

     (4.3) โซนสีแดง หมายถึง ระดับที่บ่งชี้ว่ามีปัญหาด้านความน่าเชื่อถือของแบบจ าลอง
ของธนาคารพาณิชย์อย่างแน่นอน ซ่ึงธนาคารพาณิชย์ต้องชี้แจงและให้ข้อมูลเพ่ิมเติมต่อผู้ตรวจสอบของ
ธนาคารแห่งประเทศไทยโดยทันที 

    (5) ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถยกเลิกการอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง หรือสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงเงินกองทุน
ด้านตลาดเพ่ิมเติมได้ตามที่เห็นสมควร ในกรณีที่ผลการท า backtesting ในระดับธนาคารพาณิชย์อยู่ในโซน 
สีแดงหรืออยู่โซนสีเหลือง และธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วว่าแบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์มี
ปัญหาหรือไม่เหมาะสมอย่างมีนัยส าคัญในการใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

    (6) ธนาคารพาณิชย์ควรทบทวนฐานะความเสี่ยงที่ต้องท า backtesting ในระดับ
ธนาคารพาณิชย์ อย่างน้อยเป็นรายไตรมาสตามผลของการท า backtesting ในระดับโต๊ะห้องค้า  

 8.3.3  ข้อก าหนดในการท า backtesting ในระดับโต๊ะห้องค้า 
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   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดท า backtesting ในระดับโต๊ะห้องค้าเป็นรายวัน และ
ค านวณค่า VaR รายวัน บนระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 97.5 และ 99 แบบหางเดียว (one-tailed 
confidence level) โดยให้ค านวณค่า VaR รายวันทั้งสองค่าจากข้อมูลจริงในอดีตย้อนหลังไม่น้อยกว่า 1 ปี 
หรือ 250 วันท าการ44  

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องเทียบค่า VaR รายวัน กับข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท APL 
และ HPL แยกตามล าดับความเชื่อม่ันเพ่ือนับจ านวนครั้งที่ธนาคารพาณิชย์พบผลลัพธ์ที่ผิดปกติ 

   (3) ผลลัพธ์ที่ผิดปกติเกิดขึ้นเมื่อมูลค่าขาดทุนจากค่า VaR รายวันที่ค านวณได้จาก
แบบจ าลองภายในของธนาคารพาณิชย์มีค่าน้อยกว่าข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท APL หรือ HPL ทั้งนี้ 
จ านวนครั้งของผลลัพธ์ที่ผิดปกติจากการท า backtesting ในแต่ละระดับความเชื่อมั่นของการทดสอบจะ
เท่ากับจ านวนครั้งที่มากกว่าระหว่างการเทียบค่า VaR รายวันกับค่า APL และ HPL45 

   (4) กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถค านวณหรือระบุหาค่า VaR รายวัน ณ วัน
ใดวันหนึ่งได้ ให้นับเหตุการณ์ดังกล่าวเป็นจ านวนครั้งที่ธนาคารพาณิชย์พบผลลัพธ์ที่ผิดปกติ ทั้งนี้ 
ธนาคารพาณิชย์สามารถยกเว้นการนับครั้งผลลัพธ์ที่ผิดปกติในวันดังกล่าวได ้ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์ไม่
สามารถค านวณหรือระบุค่า VaR ได้ เนื่องด้วยสาเหตุจากปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF และธนาคารพาณิชย์
ไดด้ ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดจาก NMRF ด้วยค่า SES รายละเอียดตามข้อ 9.2 ส าหรับ
วันดังกล่าวแล้ว โดยเงินกองทุนด้านตลาดที่ด ารงไว้แล้วนั้นต้องมีค่าสูงกว่าค่า APL และ HPL และ 
ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการบันทึกข้อมูลความเคลื่อนไหวของ NMRF เป็นลายลักษณ์อักษร รวมทั้งมีหลักฐาน
ที่แสดงให้เห็นว่าผลลัพธ์ที่ผิดปกติมีสาเหตุจาก NMRF พร้อมเก็บหลักฐานดังกล่าวไว้เพ่ือให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยตรวจสอบเมื่อร้องขอ 

   (5) กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์นับจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติ ส าหรับโต๊ะ
ห้องค้าทีร่ะดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 ได้มากกว่า 12 ครั้ง หรือ นับจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติ 
ทีค่วามเชื่อมั่นร้อยละ 97.5 ได้มากกว่า 30 ครั้ง ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความ
เสี่ยงด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้าดังกล่าวด้วยวิธีมาตรฐานเท่านั้น 

 
44 ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ระดับความเชื่อมั่นที่มากกว่าร้อยละ 99 เช่น ร้อยละ 99.5 และสามารถใชก้ารทดสอบทางสถิติอื่น ๆ 
เพิ่มเติมจากการ backtesting 
45 ตัวอย่างเช่น ธนาคารพาณิชยพ์บวา่ค่า VaR ที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 97.5 มีค่าน้อยกวา่ข้อมูล APL 10 ครั้ง และ น้อยกว่า HPL 5 ครั้ง 
ในรอบ 250 วันท าการที่ผ่านมา ดังนั้นจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 97.5 จะเท่ากับ 10 ทั้งนี้  
ให้ธนาคารพาณิชย์ด าเนินการนับจ านวนครั้งของการเกิดผลลัพธ์ที่ผิดปกติที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 99 ตามหลกัการเดียวกันดว้ย 
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   (6) กรณีท่ีโต๊ะห้องค้าใด ๆ มีฐานะที่มีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้(default 
risk) โต๊ะห้องค้าดังกล่าวต้องได้รับการอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยเพิ่มเติมจากการทดสอบส าหรับ
การใช้แบบจ าลองความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ เพ่ือค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง หากโต๊ะห้องค้าดังกล่าวไม่ได้รับอนุญาตการใช้แบบความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระ
หนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้านั้น ๆ ด้วย
วิธีมาตรฐานเท่านั้น 

 8.4  ข้อก าหนดส าหรับการทดสอบ Profit-Loss Attribution Test (PLAT) 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องด าเนินการทดสอบ PLAT ในระดับโต๊ะห้องค้า46 อย่างน้อยเป็นรายไตรมาส 
เพ่ือทดสอบคุณภาพของแบบจ าลองด้วยการค านวณค่าสหสัมพันธ์ของ  Spearman และค่าสถิติ 
Kolmogorov-Smirnov (KS) ด้วยการเปรียบเทียบข้อมูลก าไรขาดทุนระหว่างประเภท HPL กับ RTPL 
ในช่วงระยะเวลา 1 ปี หรือ 250 วันท าการก่อนหน้า โดยผลลัพธ์ของการทดสอบจะถูกใช้ในการประเมินผล
ความแม่นย าของแบบจ าลอง และใช้ในการก าหนดเงินกองทุนส่วนเพิ่ม (capital surcharge) ส าหรับ 
การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง รายละเอียดตามข้อ 9.5 โดย 
ในการทดสอบ PLAT ธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไข ดังนี้ 

 8.4.1  ธนาคารพาณิชย์สามารถปรับปรุงข้อมูล input ในส่วนของข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง 
ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL เพ่ือให้มคีวามสอดคล้องกับข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณ
ก าไรขาดทุนประเภท HPL ทั้งนี้ การปรับปรุงข้อมูล input ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขเพ่ิมเติม ดังนี้ 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็นว่าข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุน
ประเภท HPL สามารถน าไปใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL ได้อย่างเหมาะสม ทั้งนี้ การแปลง
ข้อมูล input ดังกล่าวส าหรับการค านวณ RTPL ยังต้องค านึงถึงผลกระทบจากความแตกต่างของปัจจัย
ความเสี่ยง หรือกลไกประเมินมูลค่าระหว่างการค านวณก าไรขาดทุนประเภท HPL กับ RTPL 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องบันทึกรายการปรับปรุงดังกล่าวไว้เป็นลายลักษณ์อักษร 
และสามารถพิสูจน์ความเหมาะสมของการปรับปรุงดังกล่าวให้ธนาคารแห่งประเทศไทยตรวจสอบได้เมื่อร้องขอ 

   (3) ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดกระบวนการหรือขั้นตอนเพ่ือระบุการเปลี่ยนแปลงที่
เกิดขึ้นจากการปรับปรุงข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL และต้องแจ้งการเปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบภายใน 7 วันท าการ 

 
46 ธนาคารพาณิชย์ต้องทดสอบ PLAT ส าหรับฐานะในแต่ละโต๊ะห้องค้า (standalone basis) โดยไม่ค านึงผลของการกระจายความเส่ียงและ
การป้องกันความเส่ียงระหวา่งโต๊ะห้องค้า 
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   (4) ธนาคารพาณิชย์ต้องเปรียบเทียบข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท RTPL ระหว่างก าไร
ขาดทุนที่ได้จากการค านวณโดยใช้ข้อมูล input ที่ไม่มีการปรับปรุง กับก าไรขาดทุนที่ได้จากการค านวณ
โดยใช้ข้อมูล input ทีผ่่านการปรับปรุง เพ่ือประเมินผลกระทบที่เกิดขึ้นต่อการค านวณก าไรขาดทุนประเภท 
RTPL และการทดสอบ PLAT โดยการเปรียบเทียบดังกล่าวให้ด าเนินการเมื่อธนาคารพาณิชย์มีแผนที่จะ
ปรับปรุงข้อมูล input หรืออยู่ระหว่างการปรับปรุงขั้นตอนการปรับปรุงข้อมูล input ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์
ต้องพร้อมส่งผลการเปรียบเทียบดังกล่าวให้ธนาคารแห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 8.4.2  ธนาคารพาณิชย์สามารถปรับปรุงข้อมูล input ในส่วนของข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ 
ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL ให้เหมาะสมกับแบบจ าลองที่ใช้ในการประเมินมูลค่าปัจจัยความเสี่ยง 
ในกรณีที่ความแตกต่างระหว่างข้อมูล input ของปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท 
RTPL กับข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท HPL มีสาเหตุจากที่มาของแหล่งข้อมูล 
ช่วงเวลา หรือการแปลงข้อมูล input โดยสามารถปรับปรุงข้อมูล input ส าหรับการค านวณก าไรขาดทุน
ประเภท RTPL ได ้ดังนี้ 

   (1) ใช้ข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท HPL (ข้อมูลอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิง X ที่ได้จากแหล่งข้อมูล B) แทนข้อมูล input ในส่วนของข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่ใช้ 
ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL (ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง X ที่ได้จากแหล่งข้อมูล A) ตัวอย่างเช่น 
การใช้ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง X ที่ได้จากแหล่งข้อมูล B ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL 

   (2) ใช้ข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท HPL (ข้อมูลอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิงคงที่ ณ อายุสัญญา X ปี) เพ่ือเป็นฐาน (basis) ในการค านวณข้อมูล input ในส่วนของ
ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงของที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL ตัวอย่างเช่น การใช้ข้อมูลอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิง (zero rate) ณ อายุสัญญาเดียวกัน เป็นฐานของข้อมูล input ในส่วนของข้อมูลปัจจัย
ความเสี่ยงของที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท RTPL 

   (3) ปรับปรุงมิติเวลาของข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท 
RTPL ให้ตรงกับมิติเวลาของข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุนประเภท HPL ส าหรับกรณี 
ที่เขตเวลา (time zone) ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ประกอบกิจการแตกต่างจากเขตเวลาของฝ่ายบริหาร
ความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 

 8.4.3  ส าหรับการปรับปรุงข้อมูล input ตามข้อ 8.4.2 ธนาคารพาณิชย์ต้องด าเนินการ
ปรับปรุงข้อมูลก่อนน าข้อมูลดังกล่าวเข้าสู่ขั้นตอนการแปลงข้อมูล 

 8.4.4  ธนาคารพาณิชย์สามารถสะท้อนถึงความแตกต่างระหว่างกระบวนการค านวณก าไร
ขาดทุนประเภท HPL และ RTPL ในการทดสอบ PLAT ได้ โดยหากกระบวนการค านวณข้อมูล HPL มี
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ความแตกต่างจากกระบวนการค านวณข้อมูล RTPL ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูล input เดียวกันได้ 
ในกระบวนการค านวณข้อมูลก าไรขาดทุนทั้งสองประเภท และสามารถปรับข้อมูลดังกล่าวให้สอดคล้องกันได้ 
ในกรณีที่ข้อมูล input ที่ใช้นั้นไม่เหมือนกัน ทั้งนี้ ไม่ให้ธนาคารพาณิชย์ปรับข้อมูลหลังจากที่ผ่านขั้นตอน
การแปลงข้อมูล input แล้ว 

 8.4.5  ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณก าไรขาดทุน
ประเภท HPL เพ่ือให้สอดคล้องกับข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงของที่ใช้ในการค านวณข้อมูลก าไรขาดทุน
ประเภท RTPL รวมทั้งไม่อนุญาตให้ปรับปรุงข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท 
HPL หรือ RTPL เพ่ือหักกลบความแตกต่างอันเกิดจากการปฏิบัติการ (operational noise)47 
ระหว่างการค านวณก าไรขาดทุนทั้งสองประเภท 

 8.4.6  การค านวณค่าทดสอบ PLAT 

   (1) การค านวณค่าสหสัมพันธ์ของ Spearman คือ การวัดความสัมพันธ์ระหว่าง
ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL โดยให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่าสหสัมพันธ์ของ Spearman 
ตามขั้นตอนดังนี้ 

     (1.1) เรียงล าดับข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL จากค่าน้อยไปมาก 

โดยพจน์ RHPLและ RRTPL คือข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL ที่ถูกจัดล าดับแล้วตามล าดับ 
กล่าวคือ ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL ที่มีค่าน้อยที่สุดจะได้ล าดับที่ 1 และข้อมูลที่มีค่า
น้อยรองลงมาจะได้ล าดับที่ 2 ตามล าดับ  

     (1.2) ค านวณหาค่าสหสัมพันธ์ของ Spearman หรือ “𝑟𝑠” ตามสูตรดังต่อไปนี้ 

𝑟𝑠 =  
𝐶𝑂𝑉(𝑅𝐻𝑃𝐿 , 𝑅𝑅𝑇𝑃𝐿)

𝜎𝑅𝐻𝑃𝐿 ×  𝜎𝑅𝑅𝑇𝑃𝐿
 

        โดย 

       ค่า “𝐶𝑂𝑉(𝑅𝐻𝑃𝐿 , 𝑅𝑅𝑇𝑃𝐿)” คือ ค่าความแปรปรวนร่วม (covariance) 
ระหว่างค่า “𝑅𝐻𝑃𝐿” กับ “𝑅𝑅𝑇𝑃𝐿” 

 
47 ตัวอย่างเช่น ความแตกต่างอันเกิดจากการกระทบยอดในกรณีที่ข้อมูล input ที่ใช้ในการค านวณ HPL และ RTPL อยูภ่ายใต้ระบบ
ประมวลผลที่แตกต่างกัน ความแตกต่างจากขอ้มูลอ้างอิง (reference data) ของระบบบริหารข้อมูล หรือ ความแตกตา่งจากการก าหนด 
ค่าของระบบ (system configuration) 



10/31 
 

 

        ค่า “σRHPL” และ “σRRTPL” คือ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard 
deviation) ของค่า “𝑅𝐻𝑃𝐿” และ “𝑅𝑅𝑇𝑃𝐿” ตามล าดับ 

   (2) การค านวณค่าสถิติ Kolmogorov-Smirnov (KS) คือ การวัดความสอดคล้อง
กันระหว่างการกระจายตัวของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL กับ RTPL โดยให้ธนาคารพาณิชย์การค านวณ
ค่าสถิต ิKS ตามขั้นตอน ดังต่อไปนี้ 

     (2.1) ค านวณค่าฟังก์ชันการแจกแจงสะสม (Cumulative Distribution Function: 

CDF) ของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL ซึ่งมีค่าเท่ากับ 
1

250
 คูณด้วยจ านวนข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท 

HPL ที่มีค่าน้อยกว่าหรือเท่ากับค่าใดค่าหนึ่งบนช่วงของข้อมูล48 

     (2.2) ค านวณคา่ CDF ของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท RTPL ซึ่งมีค่าเท่ากับ 
1

250
 

คูณด้วยจ านวนข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท RTPL ที่มีค่าน้อยกว่าหรือเท่ากับค่าใดค่าหนึ่งบนช่วงของข้อมูล 

     (2.3) ค่าสถิต ิKS เท่ากับค่าสัมบูรณ์ที่สูงที่สุดของส่วนต่างระหว่าง CDF ของ
ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL กับ RTPL 

 8.4.7  ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาผลการทดสอบ PLAT ในระดับโต๊ะห้องค้าด้วยการใช้ 
ค่าสหสัมพันธ์ของ Spearman และค่าสถิติ KS ที่ค านวณได้ตามข้อ 8.4.6 ในการระบุโซนระดับ 
ความน่าเชื่อถือตามตารางที่ 20 เพ่ือพิจารณาความสามารถในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองเป็นรายโต๊ะห้องค้า  
  

 
48 ตัวอย่างเช่น กรณีก าหนดค่าคงที่ของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL ที่ 100 หากข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL ในช่วงระยะเวลา 
250 วันท าการ มีจ านวนวันที่ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL มีค่านอ้ยกวา่หรอืเท่ากับค่าคงที่ 100 อยู่ทั้งสิ้น 200 วัน ดังนั้นค่า CDF ของ

ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL ที ่100 จะเท่ากับ 
200

250
 = 0.8 เพื่อหาค่าสว่นต่างระหว่างค่า CDF ของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL กับ 

RTPL ธนาคารพาณิชย์ต้องเปรียบเทยีบค่า CDF ส าหรับค่าต่าง ๆ บนช่วงของขอ้มูล โดยค านวณค่า CDF ส าหรับทั้งสองประเภทของข้อมูล
ภายใต้ชว่งข้อมูลเดียวกัน เช่น ค านวณค่า CDF ของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL บนชว่งข้อมูลที่เริ่มต้นจากค่าที่น้อยที่สุด
จนถึงค่าที่มากที่สุดในชุดข้อมูลที่เกิดจากการรวมขอ้มูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL ตัวอย่างเช่น ค่าที่น้อยทีสุ่ดและมากที่สุดของ
ข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL คือ 10 และ 100 ตามล าดบั ในขณะที่ค่าที่นอ้ยที่สุดและมากที่สุดของข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท RTPL คือ 
5 และ 90 ในกรณีนีธ้นาคารพาณิชยอ์าจหาค่า KS โดยค านวณค่า CDF ของทั้งข้อมูลก าไรขาดทุนประเภท HPL และ RTPL ส าหรับค่าต่าง ๆ 
ตั้งแต่ 5 จนถึง 100   
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ตำรำงท่ี 20 โซนผลลัพธ์ของกำรทดสอบ PLAT 
                           ค่าสถิติ KS 
ค่าสหสัมพันธ์  
ของ Spearman 

น้อยกว่า 0.09 ระหว่าง 0.09 
กับ 0.12 

มากกว่า 0.12 

มากกว่า 0.8 เขียว เหลือง แดง 

ระหว่าง 0.7 กบั 0.8 เหลือง เหลือง แดง 

น้อยกว่า 0.7 แดง แดง แดง 

 8.4.8  ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วย
วิธีแบบจ าลองส าหรับโต๊ะห้องค้าที่มีผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีแดง โดยโต๊ะห้องค้าดังกล่าวต้อง
ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐาน และให้ธนาคารพาณิชย์จัดประเภทโต๊ะ
ห้องค้าดังกล่าวเป็นโต๊ะห้องค้าทีไ่ม่ได้รับอนุญาตให้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วย
วิธีแบบจ าลองจนกว่าโต๊ะห้องค้าดังกล่าวจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขต่อไปนี้ในระยะเวลา 250 วันท า
การย้อนหลัง 

    (1) ผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเขียว 

    (2) ผ่านเงื่อนไขการท า backtesting ในระดับโต๊ะห้องค้ารายละเอียดตามข้อ 8.3 

 8.4.9  ธนาคารพาณิชย์สามารถค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลองส าหรับโต๊ะห้องค้า ที่มีผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเขียวหรือสีเหลือง ทั้งนี้ โต๊ะห้องค้าซึ่งมีผล
การทดสอบในโซนสีเหลืองจะสามารถถูกจ าแนกเป็นโต๊ะห้องค้าซึ่งมีผลการทดสอบ PLAT ในโซนสีเขียว เมื่อ
โต๊ะห้องค้าดังกล่าวสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้ในระยะเวลา 250 วันท าการย้อนหลัง 

    (1) ผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเขียว 

    (2) ผ่านเงื่อนไขการท า backtesting ในระดับโต๊ะห้องค้า รายละเอียดตามข้อ 8.3 

 8.4.10 ให้ธนาคารพาณิชย์นับจ านวนโต๊ะห้องค้าทีม่ีผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเขียว
หรือสีเหลือง เพ่ือการค านวณค่าเงินกองทุนส่วนเพ่ิม (capital surcharge) ตามวิธีการค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองรายละเอียดตามข้อ 9.5 

 8.4.11 ในช่วงที่เกิดสภาวะวิกฤตอย่างฉับพลัน49 อันส่งผลให้โต๊ะห้องค้าของธนาคารพาณิชย์
หลายแห่งไม่สามารถผ่านเงื่อนไขการท า backtesting หรือท าให้ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถระบุข้อมูล

 
49 ซ่ึงมีความน่าจะเป็นที่จะเกิดขึ้นน้อย เช่น การเกิดวกิฤตอย่างรุนแรงในตลาดการเงินระหว่างประเทศ อันส่งผลกระทบต่อสถาบันการเงิน 
หลายแห่ง หรือเกิดการเปลี่ยนแปลงอยา่งมีนัยส าคัญในตลาดการเงินอยา่งกะทนัหัน 
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ก าไรขาดทุนรายวันจากแบบจ าลองของหน่วยงานที่ท าธุรกรรมการซื้อขายได้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจ
อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลองในสภาวะ
ดังกล่าวได้โดยอนุโลม โดยธนาคารพาณิชย์ต้องพัฒนาปรับปรุงแบบจ าลองให้สอดคล้องกับสภาวะวิกฤต 
ที่เกิดข้ึนโดยเร็วท่ีสุด ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบทันทีเมื่อเกิดสภาวะ
วิกฤตดังกล่าว 

9.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธีแบบจ ำลอง 

 9.1  การค านวณเงินกองทุนส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้แบบจ าลองที่เหมาะสมในการค านวณค่า (Expected Shortfall: ES) 
ส าหรับการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง เพ่ือให้มูลค่าเงินกองทุน
สะท้อนความเสี่ยงด้านตลาดที่แท้จริงของธนาคารพาณิชย์ โดยในการค านวณค่า ES ใหธ้นาคารพาณิชย์
ปฏิบัติตามเงื่อนไขขั้นต ่า ดังนี้ 

 9.1.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า ES ทั้งในระดับธนาคารพาณิชย์และในระดับโต๊ะห้อง
ค้าเป็นรายวัน โดยใช้ค่า ES ในระดับธนาคารพาณิชย์ในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยข้อมูลปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท MRF ในการค านวณค่า ES ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 97.5 
แบบหางเดียว (one-tailed at 97.5% confidence level) และก าหนดระยะเวลาการถือครองขั้นต ่า
เท่ากับ 10 วัน ส าหรับทุกฐานะในแต่ละโต๊ะห้องค้าที่ได้รับอนุญาตให้ค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลอง โดยเงินกองทุนด้านตลาดส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF จะค านวณจากค่าเฉลี่ยของค่า 
ES จากการเปลี่ยนแปลง (shock) ปัจจัยความเสี่ยงทุกประเภท (full ES) กับผลรวมของค่า ES แบบกลุ่ม
ย่อยส าหรับแต่ละปัจจัยความเสี่ยง (partial ES)50 โดยให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า full ES และ ค่า 
partial ES ส าหรับแต่ละประเภทปัจจัยความเสี่ยง ใน 3 สถานการณ์จ าลอง(scenarios) และให้ปรับ
มูลค่า (scaling) ค่า ES ด้วยระยะเวลาการถือครอง (Liquidity Horizon) ของปัจจัยความเสี่ยงตาม
ตารางที่ 21 และ 22 เพ่ือให้ค่า ES สะท้อนถึงสภาพคล่องภายใต้สภาวะวิกฤต ตามสูตรและวิธีการ
ค านวณ ดังนี้ 

 𝐸𝑆 = √(𝐸𝑆𝑇(𝑃))
2  +∑(𝐸𝑆𝑇(𝑃, 𝑗)√

𝐿𝐻𝑗  −  𝐿𝐻𝑗−1
10

)

2

𝑗≥2

 

 
50 หมายถึง การค านวณค่า ES โดยการเปลี่ยนแปลง (shock) ปัจจยัความเส่ียงประเภทใดประเภทหนึ่งเป็นการเฉพาะ ในขณะที่ปัจจัย 
ความเส่ียงประเภทอื่นคงที่ โดยให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ Partial ES ส าหรับทกุประเภทความเส่ียง ได้แก่ อัตราดอกเบี้ย ส่วนตา่งอัตรา
ผลตอบแทนด้านเครดิต (เฉพาะ non-securitisation) อัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารทุน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 
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   โดย 

   “ES ” คือ ES ที่ผ่านการปรับมูลค่า (scaling) ด้วยระยะเวลาการถือครองสินทรัพย์  

   “𝐸𝑆𝑇(𝑃)” คือ ค่า ES ทีก่ าหนดระยะเวลาการถือครองเท่ากับ 10 วัน ของทุกฐานะ 
(P) ซึ่งค านวณจากการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ (shock) ต่อปัจจัยความเสี่ยงทุกประเภทที่เกี่ยวข้องกับทุก
ฐานะ (P) 

   “𝐸𝑆𝑇(𝑃, 𝑗)” คือ ค่า ES ทีก่ าหนดระยะเวลาการถือครองเท่ากับ 10 วัน ของทุก
ฐานะ (P) ซึ่งค านวณจากการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ (shock) ต่อปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ
ฐานะ “𝑝𝑖” ที่เป็นสมาชิกของกลุ่มย่อย “𝑄(𝑝𝑖 , 𝑗)” 

   “𝑄(𝑝𝑖 , 𝑗)” คือ กลุ่มย่อยของปัจจัยความเสี่ยง ส าหรับฐานะใด ๆ (pi) ที่มีระยะเวลา
การถือครองมากกว่าหรือเท่ากับระยะเวลาการถือครองของช่วง j ซึ่งมีระยะเวลาเท่ากับ “𝐿𝐻𝑗”51 

   “𝐿𝐻𝑗” คือ ระยะเวลาการถือครอง (วัน) ของช่วง j ตามข้อมูลในตารางที่ 21 

   “𝑃” คือ ฐานะที่ใช้ในการค านวณค่า ES ทั้งในกรณี full ES และ partial ES  

 9.1.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาระยะเวลาการถือครอง (mapping) ของแต่ละ
ปัจจัยความเสี่ยงตามกลุ่มของปัจจัยความเสี่ยงที่ก าหนดตามตารางที่ 22 และบันทึกวิธีการ mapping 
ดังกล่าวเป็นลายลักษณ์อักษรเพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยตรวจสอบได้เมื่อร้องขอ โดยการ mapping 
ต้องมีความคงเส้นคงวา (consistent) และผ่านการตรวจสอบความถูกต้องจากหน่วยงานบริหารความเสี่ยง
และการตรวจสอบภายในของธนาคารพาณิชย์ 

 9.1.3  ระยะเวลาการถือครอง (𝐿𝐻𝑗) ของแต่ละกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงตามตารางที่ 22 เป็น
ระยะเวลาการถือครองขั้นต ่าในแต่ละโต๊ะห้องค้า โดยธนาคารพาณิชย์อาจพิจารณาก าหนดระยะเวลาการถือ

ครอง (𝐿𝐻𝑗) ในแต่ละกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงสูงกว่า52 ที่ก าหนดตามตารางที ่22 ได้โดยต้องได้รับอนุญาตจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องบันทึกหลักการ และเหตุผลการเพิ่มระยะเวลาการถือ
ครองดังกล่าวไว้เป็นลายลักษณ์อักษร 

 
51 ตัวอย่างเช่น 𝑄(𝑝𝑖 , 4) คือ กลุ่มย่อยของปัจจัยความเสี่ยง ส าหรับฐานะใด ๆ ที่มีระยะเวลาถือครองของฐานะมากกว่าหรือเท่ากับ 60 วัน ทั้งนี้ 
จะเห็นได้ว่า 𝑄(𝑝𝑖 , 𝑗) เป็นกลุ่มยอ่ย (subset) ของ 𝑄(𝑝𝑖 , 𝑗 − 1) 
52 ธนาคารพาณิชยย์ังคงต้องก าหนดระยะเวลาการถอืครองให้อยู่ในค่า 20, 40, 60 หรือ 120 วัน เท่านั้น  
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 9.1.4  ส าหรับฐานะใด ๆ ที่มีอายุสัญญา (maturity) คงเหลือต ่ากว่าระยะเวลาการ ถือ
ครองตามกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงที่ก าหนดตามตารางที่ 22 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดระยะเวลาการถือครอง
โดยใช้ตัวเลขระยะเวลาการถือครองตามตารางที่ 22 ทีม่ากกว่า และใกล้เคียงกับอายุสัญญาคงเหลือของ
ฐานะดังกล่าวที่สุด53 

 9.1.5  ส าหรับฐานะในดัชนีด้านเครดิตหรือดัชนีราคาตราสารทุน (credit or equity index) 
ซึ่งเป็นฐานะทีป่ระกอบไปด้วยปัจจัยความเสี่ยงในหลายภาคธุรกิจ (multi-sector index) ให้ธนาคารพาณิชย์
ใช้ค่าเฉลี่ยระยะเวลาการถือครองถ่วงน ้าหนักตามสัดส่วนการถือครองในดัชนีดังกล่าว และเลือกใช้ระยะเวลา
การถือครองจากตารางที่ 22 ทีม่ากกว่าและใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยดังกล่าวมากที่สุดเป็นระยะเวลาการถือครอง
ของกลุ่มปัจจัยความเสี่ยง 

 9.1.6  ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภทอัตราเงินเฟ้อ ให้ธนาคารพาณิชย์ mapping 
ระยะเวลาการถือครองของปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวในกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงประเภทอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ภายใต้
สกุลเงินเดียวกัน 

ตำรำงท่ี 21 ระยะเวลำกำรถือครองแบ่งตำมช่วง 
J 1 2 3 4 5 

LHj (วัน) 10 20 40 60 120 

ตำรำงท่ี 22 ระยะเวลำกำรถือครองแบ่งตำมกลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยง 

กลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยง LHj กลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยง LHj 
อัตราดอกเบี้ย: สกุลเงิน EUR, USD, GBP, AUD,  
JPY, SEK, CAD และ THB 

10 ราคาสัญญาซ้ือคืนตราสารทุน (repo): ขนาดเล็ก 60 

อัตราดอกเบี้ย: สกุลเงินอื่น ๆ 20 เงินปันผลจากตราสารทุน: ขนาดใหญ ่ 20 

ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 60 เงินปันผลจากตราสารทุน: ขนาดเล็ก 60 

อัตราดอกเบี้ย: อื่น ๆ 60 ตราสารทุน: อื่น ๆ 60 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต: ลูกหนี้ภาครัฐและธนาคาร
กลาง (sovereign) ในระดับที่สามารถลงทุนได้ (investment grade) 

20 อัตราแลกเปลี่ยน: คู่สกุลเงินที่ได้รับน ้าหนักความเส่ียง (risk weight) เท่ากับ
ร้อยละ 15 หารด้วยรากที่สองของ 2 54 

10 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต: ลูกหนี้ภาครัฐและธนาคาร
กลาง (sovereign) ประเภทผลตอบแทนสูง (high yield) 

40 อัตราแลกเปลี่ยน: คู่สกุลเงินอื่น ๆ 20 

 
53 ตัวอย่างเช่น ฐานะของตราสารการเงินมีอายุสัญญาคงเหลือเท่ากับ 21 วัน โดยฐานะดังกล่าวมีปจัจัยความเส่ียงอยู่ในกลุ่มปัจจัยความเส่ียง
ประเภท “ความผันผวนอัตราดอกเบี้ย” ที่ก าหนดระยะเวลาการถือครองตามตารางที่ 22 ไว้ที่ 60 วัน ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ระยะเวลาถือครอง
กลุ่มปัจจยัความเส่ียงดังกล่าวที่ 40 วัน 
54 ให้หมายถึงคู่ของสกุลเงินใด ๆ ที่เกิดจากการไขวก้ันในล าดับแรก ระหว่างคู่ของสกุลเงินที่ก าหนดตามตารางที่ 13 
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กลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยง LHj กลุ่มปัจจัยควำมเสี่ยง LHj 
ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต: ตราสารการเงินที่สามารถ
ลงทุนได้ (investment grade) 

40 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 40 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต: ตราสารการเงินที่ให้
ผลตอบแทนสูง (High yield) 

60 อัตราแลกเปลี่ยน: อื่น ๆ 40 

ความผันผวนของส่วนตา่งอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต 120 ราคาพลังงานและการซ้ือขายโควตาการปล่อยคาร์บอน55 20 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต: อื่น ๆ 120 ราคาโลหะมีค่าและโลหะประเภทนอกกลุ่มเหล็ก56 20 

ราคาตราสารทุน: ขนาดใหญ ่(large cap) 10 ราคาสินค้าโภคภัณฑ์: อื่น ๆ 60 

ราคาตราสารทุน: ขนาดเล็ก (small cap) 20 ความผันผวนของราคาพลังงานและการซ้ือขายโควตาการปล่อยคาร์บอน 60 

ความผันผวนของราคาตราสารทุน: ขนาดใหญ่ 20 ความผันผวนของราคาโลหะมีค่าและโลหะประเภทนอกกลุ่มเหล็ก  60 

ความผันผวนของราคาตราสารทุน: ขนาดเล็ก 60 ความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์: อื่น ๆ 120 

ราคาสัญญาซ้ือคืนตราสารทุน (repo): ขนาดใหญ ่ 20 สินค้าโภคภัณฑ์: อื่น ๆ 120 

 9.1.7  การค านวณค่า ES ต้องค านวณภายใต้การจ าลองสภาวะวิกฤตเพ่ือให้ผลลัพธ์ของ
แบบจ าลองสะท้อนถึงผลกระทบจากสถานการณ์วิกฤตต่อฐานะในปัจจุบันของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งในกรณีท่ี
ธนาคารพาณิชย์มีข้อมูลไม่เพียงพอ ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อ (reduced 
set of risk factors) ในการค านวณค่า ES แทนการใช้ปัจจัยความเสี่ยงทั้งหมดที่เก่ียวข้องในแบบจ าลอง 
โดยปฏิบัติตามเงื่อนไข ดังนี้ 

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องเลือกชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อที่มีความเหมาะสมโดยได้รับ
อนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อเพ่ือค านวณค่า ES รวมทั้งทุกปัจจัย
ความเสี่ยงในชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อต้องเป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF รายละเอียดตามข้อ 7.4  

   (2) การค านวณค่า ES ภายใต้สถานการณ์ปัจจุบัน โดยการใช้ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง
แบบย่อ (ES of the reduced set of risk factors: 𝐸𝑆𝑅,𝐶) ต้องสามารถอธิบายค่าความผันผวน57 ของค่า ES 

ที่ค านวณภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันโดยใช้ปัจจัยความเสีย่งทุกปัจจัย (𝐸𝑆𝐹,𝐶) ได้อย่างน้อยร้อยละ 75 และ

 
55 ให้หมายถึง carbon emissions trading price 
56 ให้หมายถึง precious metal และ non-ferrous metal ตามล าดับ 
57 ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่า R-squared ในการพิจารณา 



10/37 
 

 

ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน 𝐸𝑆𝑅,𝐶
𝐸𝑆𝐹,𝐶

 จะต้องไม่ต ่ากว่าร้อยละ 75 ในช่วงระยะเวลา 12 สัปดาห์ หรือ 60 วันท าการ

ก่อนหน้า 

   (3) การค านวณค่า ES ภายใต้การจ าลองสภาวะวิกฤตทั้งในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้
ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบเต็มหรือแบบย่อ (𝐸𝑆𝑅,𝑆 ) ธนาคารพาณิชย์ต้องเลือกช่วงระยะเวลาการทดสอบ
ภาวะวิกฤตเป็นช่วงระยะเวลา 250 วันท าการ หรือ 12 เดือน ที่ธนาคารพาณิชย์จะมีผลขาดทุนสูงสุด และ
ในการใช้ข้อมูลชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อต้องมีข้อมูลอนุกรมเวลาย้อนหลังอย่างน้อยถึงปี พ.ศ. 2550 ซ่ึง
ข้อมูลที่ใช้ในช่วงเวลาดังกล่าวต้องถ่วงน ้าหนักด้วยค่าที่เท่ากัน (equally weighted) โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องทบทวนช่วงระยะเวลาที่ใช้ในการทดสอบภาวะวิกฤตอย่างน้อยเป็นรายไตรมาสหรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี หากธนาคารพาณิชย์มีการปรับปรุงช่วงระยะเวลาที่ใช้
การทดสอบภาวะวิกฤต ธนาคารพาณิชย์ต้องทบทวนข้อมูลชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อด้วย ทัง้นี้ ธนาคารพาณชิย์
สามารถใช้ข้อมูลที่มีช่วงเวลาเหลื่อมกัน (overlapping data)58 เพ่ือค านวณค่า ES ได้ 

   (4) ธนาคารพาณิชย์ต้องทบทวนข้อมูลที่ใช้ในการค านวณค่า ES ภายใต้การจ าลอง
สภาวะปัจจุบัน หรือ “𝐸𝑆𝐹,𝐶” และ “𝐸𝑆𝑅,𝐶” อย่างน้อยเป็นรายไตรมาส หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงข้อมูล
ปัจจัยความเสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญและมีระบบการปรับปรุงข้อมูลที่เหมาะสมและเพียงพอ ทั้งนี้ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยอาจอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า ES ด้วยช่วงระยะเวลาที่สั้นกว่า 250 วันท าการ แต่
ไม่ต ่ากว่า 120 วันท าการ เพ่ือให้การค านวณเงินกองทุนสะท้อนถึงความเสี่ยงในช่วงเวลาที่ตลาดมีความผัน
ผวนมากกว่าปกติ 

   (5) ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้แบบจ าลองในรูปแบบต่าง ๆ59 เพ่ือค านวณ 
ค่า ES โดยแบบจ าลองต้องผ่านเงื่อนไขการท า backtesting และ Profit and Loss Attribution Test 
(PLAT) ตามเงื่อนไขที่ก าหนดในหลักการฉบับนี้   

 9.1.8  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลองอันปราศจากข้อจ ากัดของความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภท (Internally 
Modelled Capital requirement with no Constraints on cross-risk class correlations: IMCC(C)) 
ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF โดยการหาค่าเฉลี่ยของค่า ES จากการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ
ของ (shock) ปัจจัยความเสี่ยงทุกประเภท60 (full ES) ทั้งนี้ ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์เลือกใช้ชุดข้อมูล

 
58 ตัวอย่างเช่น การใช้ขอ้มูลผลตอบแทนรายปีของตราสารทุนอันค านวณมาจากข้อมูลรายเดือน ซ่ึงจะท าให้ข้อมูลแบบรายปีในแต่ละปีมีความ
ทับซ้อนกัน เช่นข้อมูลผลตอบแทนรายปีในเดือน ม.ค. 2567 ซ่ึงค านวณมาจากข้อมูลรายเดือนตั้งแต่ ม.ค. - ธ.ค. 2566 จะทับซ้อนกบัข้อมูล
ผลตอบแทนรายเดือนในเดือน ก.พ. 2567 ซ่ึงค านวณมาจากข้อมูลชว่ง ก.พ. 2566 - ม.ค. 2567 โดยมีการทับซ้อนกันของข้อมูลอยู ่11 เดือน   
59 เช่น historical simulation, Monte Carlo simulation หรือ โมเดลรูปแบบ analytical methods ต่าง ๆ 
60 ได้แก่ อัตราดอกเบี้ย ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (เฉพาะ non-securitisation) อัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารทุน และราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ รวมทั้งธุรกรรมประเภท options ที่เกี่ยวข้องกบัประเภทความเส่ียงดังกล่าว 
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ปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อ61 ในการค านวณค่า full ES ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า ES62 ใน 3 
สถานการณ์จ าลองตามสูตรค านวณ ดังนี้  

𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)  =  𝐸𝑆𝑅,𝑆 ⋅  𝑚𝑎𝑥 (
𝐸𝑆𝐹,𝐶
𝐸𝑆𝑅,𝐶

, 1) 

   โดย 

   “𝐸𝑆𝑅,𝑆” คือ ค่า ES ของแบบจ าลองที่ใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อภายใต้การจ าลอง
สภาวะวิกฤตที่เกิดความเสียหายรุนแรงที่สุด 250 วันท าการ หรือ 12 เดือนก่อนหน้า  

   “𝐸𝑆𝑅,𝐶” คือ ค่า ES ของแบบจ าลองที่ใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อภายใต้
สถานการณ์ปัจจุบันในระยะเวลาย้อนหลัง 250 วันท าการ หรือ 12 เดือนก่อนหน้า  

   “𝐸𝑆𝐹,𝐶” คือ ค่า ES ของแบบจ าลองที่ใช้ทุกปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องภายใต้
สถานการณ์ปัจจุบันในระยะเวลาย้อนหลัง 250 วันท าการ หรือ 12 เดือนก่อนหน้า  

   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า ES ทั้ง 3 สถานการณ์จ าลอง อันได้แก่ “𝐸𝑆𝑅,𝑆” 
“𝐸𝑆𝑅,𝐶” และ “𝐸𝑆𝐹,𝐶” ตามวิธีการและเงื่อนไขท่ีระบุตามข้อ 9.1.7 (1) – (5) 

   (2) ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ค่าสหสัมพันธ์เชิงประจักษ์ (empirical 
correlations) ระหว่างประเภทความเสี่ยงกับภายในประเภทความเสี่ยงเดียวกัน60 ภายใต้หลักการ
ความคงเส้นคงวา (consistent) และค านึงถึงระยะเวลาการถือครองฐานะต่าง ๆ โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
บันทึกแนวทางการใช้ค่าสหสัมพันธ์เชิงประจักษ์เป็นลายลักษณ์อักษรพร้อมใหธ้นาคารแห่งประเทศไทย
ตรวจสอบได้เม่ือร้องขอ อย่างไรก็ตาม การใช้ค่าสหสัมพันธ์เชิงประจักษ์ระหว่างประเภทความเสี่ยงต้อง
สอดคล้องกับข้อก าหนดในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดตามข้อ 9.1.9 

   (3) แบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถประเมินความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับ 
option และสามารถสะท้อนคุณสมบัติ non-linearity ของฐานะ option และฐานะอ่ืนที่เก่ียวข้อง รวมทั้ง
มีระบบการบริหารความเสี่ยงที่สามารถระบุปัจจัยความเสี่ยงที่สะท้อนถึงความผันผวน (vega risk) ของ
อัตราดอกเบี้ยหรือราคาของสินทรัพย์อ้างอิง รวมทั้งสามารถสร้าง volatility surface ระหว่างราคาใช้
สิทธิ (strike price) และอายุสัญญา (tenor) ทั้งนี้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ถือครองฐานะ option ที่มี
โครงสร้างซับซ้อนหรือถือครองในระดับที่มีนัยส าคัญ ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถระบุความเสี่ยงจาก
ความผันผวนที่เกี่ยวข้องกับการถือครองฐานะดังกล่าวได้โดยละเอียด 

 
61 ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์สามารถใช้ขอ้มูลปัจจัยความเส่ียงทั้งหมดที่เกี่ยวข้องในแบบจ าลองในค านวณค่า full ES ได ้ให้ธนาคารพาณิชย์
ค านวณเงินกองทุน IMCC(C) ดว้ยการใช้ข้อมูลปัจจยัความเส่ียงทั้งหมดที่เกี่ยวขอ้ง 
62 ทั้งนี้ค่า ES ดังกล่าวต้องผ่านการปรับค่าด้วยระยะเวลาการถอืครองตามรายละเอียดในข้อที่ 9.1.1 
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   (4) ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหม่ทดแทนอัตราดอกเบี้ย
อ้างอิงเดิม ท าให้ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหม่ดังกล่าวไม่เพียงพอต่อการค านวณค่า ES ภายใต้การ
จ าลองสภาวะวิกฤต ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงเก่าในการค านวณ ES ในช่วง
วิกฤตโดยใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อ (𝐸𝑆𝑅,𝑆) และใช้ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยใหม่ในการค านวณค่า ES ภายใต้
สถานการณ์ปัจจุบัน (𝐸𝑆𝐹,𝐶  และ 𝐸𝑆𝑅,𝐶) โดยหลักเกณฑ์การค านวณค่า ES โดยใช้ชุดปัจจัยความเสี่ยงแบบ
ย่อให้เป็นไปตามข้อ 9.1.7 

 9.1.9  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลองอันมีการจ ากัดความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภท (Internally Modelled Capital 

requirement with Constraints on cross-risk class correlations: IMCC(Ci)) ส าหรับปัจจัยความเสี่ยง
ประเภท MRF ด้วยการหาผลรวมของค่า partial ES ส าหรบัทุกประเภทความเสี่ยง60 โดยค านวณจาก 
การเปลี่ยนแปลง (shock) ปัจจัยความเสี่ยงประเภทใดประเภทหนึ่งเป็นการเฉพาะ ในขณะทีป่ัจจัยความเสี่ยง
ประเภทอ่ืนไม่มีความเปลี่ยนแปลงใด ๆ ในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์เลือกใช้ชุดข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงแบบย่อ
ในการค านวณค่า Partial ES ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า ES63 ใน 3 สถานการณจ์ าลอง ตามสูตรค านวณ 
ดังนี้  

𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶𝑖)  =  𝐸𝑆𝑅,𝑆,𝑖 𝑚𝑎𝑥 (
𝐸𝑆𝐹,𝐶,𝑖
𝐸𝑆𝑅,𝐶,𝑖

, 1) 

    ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการในการค านวณค่า full ES โดยใช้ชุดข้อมูลปัจจัย
ความเสี่ยงแบบย่อตามข้อ 9.1.8 มาบังคับใช้โดยอนุโลม และควรเลือกช่วงระยะเวลาที่ใช้การทดสอบภาวะวิกฤต
ที่ใช้ในการค านวณค่า “𝐸𝑆𝑅,𝑆” และ “𝐸𝑆𝑅,𝑆,𝑖” ในแต่ละประเภทความเสี่ยงเป็นช่วงระยะเวลาเดียวกัน 

 9.1.10 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลอง (Internally Modelled Capital requirement: IMCC) ในระดับธนาคารพาณิชย์ 
โดยใช้ข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF ส าหรับทุกฐานะในแต่ละโต๊ะห้องค้าที่ได้รับอนุญาตให้
ค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝐼𝑀𝐶𝐶 =  0.5 (𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)  +∑𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶𝑖)

𝐵

𝑖=1

) 

   โดย 

   “𝐵” คือ ประเภทความเสี่ยง ได้แก่ อัตราดอกเบี้ย ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้าน
เครดิต (เฉพาะ non-securitisation) อัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารทุน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์  

   “𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)” คือ เงินกองทุนอันปราศจากข้อจ ากัดของความสัมพันธ์ระหว่าง
สินทรัพย์แต่ละประเภทรายละเอียดตามข้อ 9.1.8 



10/40 
 

 

   “𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶𝑖)” คือ เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง
อันมีการจ ากัดความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภทรายละเอียดตามข้อ 9.1.9 

   ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถค านวณค่า partial ES เป็นรายสัปดาห์ หากการค านวณ
ดังกล่าวไมส่่งผลให้ธนาคารพาณิชย์ประเมินความเสี่ยงต ่ากว่าการค านวณเป็นรายวัน (systematic 
underestimation) อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ต้องพร้อมที่จะค านวณค่า partial ES เป็นรายวันเมื่อ
ธนาคารแห่งประเทศไทยร้องขอ โดยเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง (IMCC) 
มีสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝐼𝑀𝐶𝐶 =  (0.5 +  0.5 ×
∑ 𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶𝑖)
𝐵
𝑖=1

𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)
) × (𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)) 

   ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกค านวณพจน์ ∑ 𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶𝑖)
𝐵
𝑖=1

𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)
 เป็นรายสัปดาห์ แต่ยังคง

ต้องค านวณพจน์ “𝐼𝑀𝐶𝐶(𝐶)” ที่เป็นตัวคูณนอกวงเล็บเป็นรายวันเท่านั้น 

 9.2  การค านวณเงินกองทุนส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดภายใต้สภาวะวิกฤต
ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ด้วยค่า Stressed Expected Shortfall (SES) ซ่ึงค านวณมาจาก
การทดสอบสภาวะวิกฤตตามสถานการณ์จ าลอง (stress scenario) โดยธนาคารพาณิชย์ต้องเลือกใช้
สถานการณ์จ าลองให้เหมาะสมกับแต่ละปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF และปฏิบัติตามเงื่อนไข ดังนี้ 

 9.2.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณหามูลค่าความเสียหายภายใต้สภาวะวิกฤต ในชว่ง
เวลา 250 วันท าการ หรือ 12 เดือน ส าหรับทุกปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ในแต่ละประเภทความเสี่ยง60 
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดภายใต้สภาวะวิกฤต โดยมูลค่าเงินกองทุน
ดังกล่าวไม่ต ่ากว่าเงินกองทุนที่ค านวณได้ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ด้วยวิธี ES63 ภายใต้ช่วง
ระยะเวลาเดียวกัน 

 9.2.2  ธนาคารพาณิชย์สามารถค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดย
การทดสอบสภาวะวิกฤตตามสถานการณ์จ าลองตามการจัดกลุ่มปัจจัยความเสี่ยงในการทดสอบ RFET 
รายละเอียดตามข้อ 7.2 โดยต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

 9.2.3  ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดให้ปัจจัยความเสี่ยงประเภทส่วนต่างอัตรา
ผลตอบแทนด้านเครดิต และราคาตราสารทุนเป็นปัจจัยความเสี่ยงที่มีความเสี่ยงแบบจ าเพาะ 
(idiosyncratic risk factor) ซ่ึงธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องค านึงถึงค่าสหสัมพันธ์ของปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าว

 
63 กล่าวคือการค านวณค่า ES ที่ระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 97.5 แบบหางเดียว (one-tailed at 97.5% confidence level) 
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ในการค านวณค่า SES ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถพิสูจน์ต่อธนาคารแห่งประเทศไทยได้ว่าปัจจัย
ความเสี่ยงดังกล่าวไม่มีความเสี่ยงเชิงระบบ (systematic risk) อย่างมนีัยส าคัญ 

 9.2.4  ธนาคารพาณิชย์เลือกช่วงเวลาการทดสอบสภาวะวิกฤตตามสถานการณ์จ าลองเป็น
ช่วงระยะเวลา 250 วันท าการ หรือ 12 เดือน ที่ธนาคารพาณิชย์จะมีผลขาดทุนสูงสุดส าหรับแต่ละ
ประเภทของความเสี่ยง ตามหลักการเดียวกับการค านวณค่า ES ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้
ช่วงเวลาการทดสอบสภาวะวิกฤตตามสถานการณ์จ าลองเฉพาะส าหรับฐานะที่มีความเสี่ยงประเภทส่วนต่าง
อัตราผลตอบแทนด้านเครดิต และราคาตราสารทุนที่มีปัจจัยความเสี่ยงที่มีความเสี่ยงแบบจ าเพาะ 
(idiosyncratic risk factor) รายละเอียดตามข้อ 9.2.3 

 9.2.5  ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาเทียบ (mapping) ระยะเวลาการถือครองส าหรับ 
แต่ละปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ตามกลุ่มของปัจจัยความเสี่ยงที่ก าหนดตามตารางที่ 22 โดย
ระยะเวลาการถือครองของแต่ละปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ไม่ต ่ากว่า 20 วัน64 

 9.2.6  ในกรณีที่ธนาคารแห่งประเทศไทยเห็นว่าธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถเลือกใช้
สถานการณ์จ าลองได้เหมาะสม ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์ใช้มูลค่า 
ความเสียหายที่มากท่ีสุดที่เป็นไปได้ตามสถานการณ์จ าลองสภาวะวิกฤตในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดภายใต้สภาวะวิกฤตของปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF 

 9.2.7  ใหธ้นาคารพาณิชย์ค านวณค่า SES ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ตาม
สูตรค านวณ ดังนี้ 

𝑆𝐸𝑆 =  √∑ 𝐼𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑖
2

𝐼

𝑗𝑖=1

+√∑𝐼𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑗
2

𝐽

𝑗=1

+√(0.6∑ 𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑘

𝐾

𝑘=1

)

2

+  0.64∑𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑘
2

𝐾

𝑘=1

 

   โดย 

   “𝐼𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑖” คือ เงินกองทุนภายใต้สถานการณ์จ าลองสภาวะวิกฤตส าหรับปัจจัย
ความเสี่ยงประเภทส่วนต่างด้านอัตราผลตอบแทนเครดิตที่เป็นความเสี่ยงแบบเจาะจง (i) ซึ่งเป็นปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท NMRF และไม่ต้องค านึงถึงค่าสหสัมพันธ์ 

   “𝐼𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑗” คือ เงินกองทุนภายใต้สถานการณ์จ าลองสภาวะวิกฤตส าหรับปัจจัย
ความเสี่ยงประเภทราคาตราสารทุนที่เป็นความเสี่ยงแบบเจาะจง (j) ซึ่งเป็นปัจจัยความเสี่ยงประเภท 
NMRF และไม่ต้องค านึงถึงค่าสหสัมพันธ์ 

 
64 ตัวอย่างเช่น หากปัจจัยความเส่ียง NMRF เป็นปัจจยัความเส่ียงประเภทราคาตราสารทุนขนาดใหญ่ (large cap) ซ่ึงได้รับระยะเวลาการถือ
ครองเท่ากับ 10 วัน อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากปัจจยัความเส่ียงดังกล่าวเป็นปัจจยัความเส่ียงประเภท NMRF ดว้ย ดังนั้นธนาคารพาณิชย์ต้อง
ก าหนดระยะเวลาการถือครองที่ 20 วัน ส าหรับการค านวณค่า SES 



10/42 
 

 

   “𝑆𝐸𝑆𝑁𝑀,𝑘” คือ เงินกองทุนภายใต้สถานการณ์จ าลองสภาวะวิกฤต ส าหรับปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท NMRF (k) อ่ืน ๆ นอกเหนือจาก i และ j 

 9.3  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ (default risk)65 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้แบบจ าลองเฉพาะที่เหมาะสมในการค านวณความเสี่ยงจาก default 
risk ด้วยวิธีแบบจ าลอง โดยแบบจ าลองเฉพาะดังกล่าวต้องเป็นไปตามหลักการทั่วไป และหลักการเชิง
คุณภาพของแบบจ าลองรายละเอียดตามข้อ 9.1.1 และ 9.1.2 ทั้งนี้ ทางธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์เพ่ิมเติม ดังนี้ 

 9.3.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 
ในส่วนของ Default Risk Capital ด้วยวิธีแบบจ าลองส าหรับทุกฐานะที่ค านวณเงินกองทุนด้วยวิธี
แบบจ าลอง และอยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าที่มีความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญาทั้งทางตรงและ
ทางอ้อม ซึ่งรวมทั้งฐานะที่มีคู่สัญญาเป็นลูกหนี้รัฐบาลและธนาคารกลาง (sovereign exposure)66 ฐานะ 
ในตราสารทุน (equity position)67 และฐานะในตราสารหนี้ผิดนัดช าระหนี้ (defaulted debt position) 

 9.3.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณ Default Risk Capital โดยการค านวณค่า Value-at-
Risk (VaR) โดยแบบจ าลองการผิดนัดช าระหนี้ของธนาคารพาณิชย์ ตามข้อก าหนดต่อไปนี้ 

   (1) ให้ค านวณค่า VaR เป็นรายสัปดาห์ ดว้ยระดับความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 99.9 แบบ
หางเดียว (one-tailed at 99.9% confidence level) โดยก าหนดระยะเวลาการถือครอง 1 ป ี

   (2) ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ระยะเวลาการถือครองขั้นต ่า 60 วัน  
ในการค านวณค่า Default Risk Capital ส าหรับฐานะตราสารทุนที่โต๊ะห้องค้าใด ๆ ที่ท าการซื้อขายเฉพาะ
ฐานะประเภทตราสารทุน68 

   (3) แบบจ าลองการผิดนัดช าระหนี้ของธนาคารพาณิชย์ต้องใช้ปัจจัยความเสี่ยงเชิง
ระบบ (systematic risk factors) 2 ประเภท เช่น ภูมิภาคและประเภทอุตสาหกรรม  

   (4) การก าหนดค่าสหสัมพันธ์ระหว่างการผิดนัดช าระหนี้ (default correlation) 
ของแต่ละคู่สัญญาต้องค านวณมาจากส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread) หรือราคา

 
65 หมายถึง ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญา ซ่ึงครอบคลุมความเสียหายจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญาทั้งในทางตรงและ 
ในทางอ้อม 
66 ให้หมายถึง “ลูกหนีภ้าครัฐบาลและธนาคารกลาง” ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Standardised Approach (วิธี SA) 
67 ให้ก าหนดมูลค่าความเสียหายจาก default risk ในแบบจ าลองการด้วยการก าหนดให้ราคาของตราสารทุนลดลงจนเป็นศูนย์ 
68 ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้ระยะเวลาการถือครองขั้นต ่าที่ 60 วัน ส าหรับโต๊ะห้องค้าใด ๆ ที่ท าการซ้ือขายเฉพาะฐานะประเภทราคา
ตราสารทุน อยา่งไรก็ตาม โต๊ะห้องค้าดงักล่าวต้องใช้ระยะเวลาการถือครองขั้นต ่าที่ 1 ปี ในกรณีที่มีการซ้ือขายฐานะประเภทอื่น ๆ เช่น  
มีการซ้ือขายตราสารทุนควบคู่กับการซ้ือขายพันธบัตร 
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ตราสารทุนซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยค่าสหสัมพันธ์ต้องค านวณจากข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี ซึ่งต้อง

ครอบคลุมช่วงระยะเวลาในการทดสอบภาวะวิกฤตที่ธนาคารพาณิชย์เลือกใช้ในการค านวณค่า ES และ
ก าหนดระยะเวลาการถือครอง 1 ปี68 

   (5) ธนาคารพาณิชย์ต้องมีนโยบายและกระบวนการที่ชัดเจนในการค านวณค่า
สหสัมพันธ์การผิดนัดช าระหนี้ระหว่างคู่สัญญา และต้องบันทึกการใช้ข้อมูลส่วนต่างอัตราผลตอบแทนด้าน
เครดิตหรือราคาตราสารทุนซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในการค านวณค่าสหสัมพันธ์เป็น  
ลายลักษณ์อักษร 

 9.3.3  ให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ 
Default Risk Capital ด้วยค่าที่มากกว่าระหว่างค่าเฉลี่ยในช่วงระยะย้อนหลัง 12 สัปดาห์ก่อนหน้า กับ 
Default Risk Capital ที่ค านวณล่าสุด 

 9.3.4  ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้เป็นรายคู่สัญญา โดย
ต้องก าหนดค่าความน่าจะเป็นที่ลูกหนี้จะผิดนัดช าระหนี้ (Probability of Default: PD)  
ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 0.03 เว้นแต่ฐานะดังกล่าวเป็นฐานะที่ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงร้อยละ 0 ตามหลักการของ
การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตด้วยวธิี Standardised Approach (SA) ใหธ้นาคารพาณิชย์ก าหนดค่า
ความน่าจะเป็นที่คู่สัญญาจะผิดนัดช าระหนี้ในแบบจ าลองเป็นร้อยละ 0 ทั้งนี้ ไมใ่ห้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่า
ความน่าจะเป็นในการผิดนัดช าระหนี้แฝง (implied probability of default) จากราคาตลาดในการ
ค านวณค่า PD  

 9.3.5  ธนาคารพาณิชย์สามารถหักกลบฐานะตรงข้ามของธุรกรรม (netting of long and 
short exposures) ในข้อมูล input หากฐานะดังกล่าวอยู่ภายใต้คู่สัญญาเดียวกัน โดยแบบจ าลองของ
ธนาคารพาณิชย์จะต้องค านึงถึงความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่อาจท าให้การหักกลบไม่สมบูรณ์  เช่น 
ความแตกต่างของประเภทตราสารการเงิน หรือความแตกต่างของล าดับการเรียกให้ช าระคืนหนี้ (seniority)  

 9.3.6  แบบจ าลองของธนาคารพาณิชย์ต้องสะท้อนความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาซึ่งไม่สัมพันธ์กันอย่างสมบูรณ์ (basis risk)6 ส าหรับการหักกลบฐานะตรงข้ามของธุรกรรมระหว่าง
คู่สัญญา โดยการหักกลบดังกล่าวต้องเกิดขึ้นภายในแบบจ าลองเท่านั้น โดยไม่ให้หักกลบฐานะตรงข้ามของ
ธุรกรรมระหว่างคู่สัญญาในข้อมูล input 

 9.3.7  แบบจ าลองเพ่ือค านวณความเสี่ยงจากผิดนัดช าระหนี้ต้องค านึงถึงความสัมพันธ์
ระหว่างการผิดนัดช าระหนี้ของแต่ละคู่สัญญา และปฏิบัติตามข้อก าหนด ดังนี้ 

   (1) ค่าสหสัมพันธ์ที่ใช้ในแบบจ าลองส าหรับการค านวณ Default Risk Capital ต้อง
เป็นค่าที่ถูกค านวณมาจากข้อมูลที่สามารถวัดได้ (objective data) และไม่ให้ธนาคารพาณิชย์เลือกใช้ค่า
สหสัมพันธ์เพื่อวัตถุประสงค์ในการลดเงินกองทุนด้านตลาด เช่น การเลือกใช้ค่าสหสัมพันธ์สูงส าหรับโต๊ะ
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ห้องค้าที่มีฐานะที่สามารถหักกลบได้มาก หรือใช้ค่าสหสัมพันธ์ต ่าหรับโต๊ะห้องค้าที่สามารถหักกลบฐานะได้
น้อย  

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องมีกระบวนการตรวจสอบความเหมาะสมของการก าหนด 
ค่าสหสัมพันธ์ในแบบจ าลอง การเลือกใช้ปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบ การก าหนดน ้าหนักความเสี่ยง รวมทั้ง 
บนัทึกวิธีการ และช่วงเวลาในการค านวณค่าสหสัมพันธ์ในแบบจ าลองเป็นลายลักษณ์อักษร 

   (3) การค านวณค่าสหสัมพันธ์ต้องใช้ข้อมูลย้อนหลังขั้นต ่า 10 ปี โดยก าหนดระยะเวลา
การถือครอง 1 ปี โดยค่าสหสัมพันธ์ดังกล่าวต้องสามารถสะท้อนความเสี่ยงประเภท basis risk69 ที่มี
นัยส าคัญต่อการผิดนัดช าระหนี้ของแต่ละคู่สัญญา ตัวอย่างเช่น ความแตกต่างระหว่างวันครบก าหนดช าระ 
(maturity mismatch) หรือการเลือกใช้สถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือแตกต่างกัน70  

 9.3.8  แบบจ าลองเพ่ือค านวณความเสี่ยงจากผิดนัดช าระหนี้ต้องค านึงถึงปัจจัยความเสี่ยง
อ่ืนที่ส่งผลต่อการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญา ดังนี้ 

   (1) แบบจ าลองผิดนัดช าระหนี้ต้องสามารถสะท้อนความเสี่ยงจากการ 
หักกลบฐานะที่มีวันครบก าหนดช าระแตกต่างกัน (maturity mismatch) ภายในระยะเวลาการถือครอง 1 ป ี
ทั้งนี ้แบบจ าลองต้องค านึงถึงความเสี่ยงจากช่วงเวลา (timing) ในการผิดนัดช าระหนี้เพ่ือให้แบบจ าลอง
สะท้อนถึงความเสี่ยงจากกรณีอายุสัญญาของฐานะที่มีการหักกลบน้อยกว่า 1 ปี 

   (2) แบบจ าลองต้องสามารถสะท้อนความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของผู้ออกตราสาร
การเงิน (issuer concentration) จ านวนของผู้ซื้อและผู้ขายตราสารการเงินในตลาด (market 
concentration) รวมทั้งความกระจุกตัวที่อาจเกิดขึ้นได้ในช่วงสถานการณ์วิกฤตส าหรับสินทรัพย์อ้างอิงทั้ง
ในระดับตราสารการเงิน (within product class) และระหว่างตราสารการเงิน (across product class) 

   (3) แบบจ าลองต้องสามารถสะท้อนความเสี่ยงจากวัฏจักรทางเศรษฐกิจ 
(economic cycle) โดยใช้ปัจจัยความเสี่ยงเชิงระบบ 

   (4) แบบจ าลองต้องสามารถสะท้อนคุณสมบัติ non-linearity ของธุรกรรม option 
และฐานะอ่ืนที่มีลักษณะคล้าย option71  

   (5) ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้แบบจ าลองอย่างง่าย (simplified modeling 
approach) ในการค านวณ Default Risk Capital ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์อ้างอิงราคาตราสารทุนหลาย

 
69 หมายถึง ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าแต่ละประเภทซ่ึงไม่สัมพันธ์กันอยา่งสมบูรณ์ ส่งผลให้ไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงได้
ทั้งหมด (imperfect-hedging) ตัวอย่างของธุรกรรมที่มี basis risk เช่น Credit Default Swaps และ Mortgage-Backed Security    
70 ตัวอย่างเช่น ฐานะ “ก” ใช้ วิธ ีinternal rating ของธนาคารพาณิชย์ในการจดัอันดับความน่าเช่ือถอื ในขณะที่ฐานะ “ข” ใช้ external 
rating จากบริษัทจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (credit rating agency) 
71 ให้หมายถึง ฐานะที่ม ีnon-linear behavior เช่น CDS CLN   
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รายการ (multiple underlings) โดยการใช้มูลค่าความเสียหายที่อาจเกิดข้ึนจากฐานะ Jump to Default 
(JTD)72 ของตราสารทุนหนึ่ง ในการประมาณ JTD ของตราสารทุนที่เหลือ โดยธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับ
อนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อนเลือกใช้แบบจ าลองอย่างง่าย 

   (6) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่าความเสียหายส่วนเพิ่ม (incremental loss)  
จากการผิดนัดช าระหนี้ของแต่ละคู่สัญญา โดยมูลค่าความเสียหายต้องสอดคล้องกับมูลค่าปัจจุบันของ
ฐานะที่เกิดการผิดนัดช าระหนี้ 

 9.3.9  ความเสี่ยงจากการผิดช าระหนี้ทีธ่นาคารพาณิชย์พิจารณาในแบบจ าลองต้องเป็น
ความเสียหายส่วนเพิ่ม (incremental loss) นอกเหนือความเสียหายจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
ตราสารการเงิน (mark-to-market loss)  

 9.3.10 การตรวจสอบความถูกต้องของแบบจ าลองที่ใช้ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความ
เสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ Default Risk Capital อาจไม่สามารถท าได้ด้วยมาตฐานเช่นเดียวกับการทดสอบ
แบบจ าลองที่ใช้ค านวณค่า ES ดังนั้นธนาคารพาณิชย์ต้องเลือกใช้วิธีการอ่ืนที่น่าเชื่อถือในการตรวจสอบ
ความถูกต้องของแบบจ าลอง เช่น การทดสอบสภาวะวิกฤต (stress test) การวิเคราะห์ 
ค่าความอ่อนไหว (sensitivity analysis) หรือการวิเคราะห์ผลกระทบในสถานการณ์จ าลอง ต่าง ๆ 
(scenario analysis) เพ่ือตรวจสอบความถูกต้องของแบบจ าลองทั้งในเชิงปริมาณและคุณภาพ โดย
ตรวจสอบความถูกต้องของแบบจ าลองดังกล่าวต้องไม่จ ากัดขอบเขตเฉพาะเหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นในอดีต 
เพราะอาจไม่สะท้อนถึงความเสียหายจากการผิดนัดช าระหนี้ที่ยังไม่เกิดขึ้น ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ควรมี 
การพัฒนาระบบส าหรับการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจ าลองกับมาตรฐานแบบจ าลองการผิดนัดช าระ
เงินที่เชื่อถือได้ (benchmarking) และให้ธนาคารพาณิชย์หารือกับธนาคารแห่งประเทศไทย เพ่ือก าหนด
กระบวนการและขั้นตอนที่เหมาะสมในการตรวจสอบความถูกต้องของแบบจ าลองก่อนด าเนินการ 

 9.3.11 เนื่องจากความสัมพันธ์อันมีลักษณะเฉพาะระหว่างความเสี่ยงประเภทส่วนต่างอัตรา
ผลตอบแทนด้านเครดิต (credit spread risk) และความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ (default risk)  
โต๊ะห้องค้าใด ๆ ที่ถือฐานะที่มีความเสี่ยงทั้ง 2 ประเภทข้างต้น ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทย
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดยใช้วิธีแบบจ าลองส าหรับความเสี่ยงทั้ง 2 ประเภท
ดังกล่าว หากไม่ได้รับอนุญาต โต๊ะห้องค้าดังกล่าวต้องค านวณเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐาน 

 9.3.12 ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์มีการค านวณค่าความน่าจะเป็นที่คู่สัญญาจะผิดนัดช าระ
หนี้ (Probability of Default: PD) ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตด้วย Internal Ratings-
Based Approach (วิธี IRB) รายละเอียดที่ก าหนดตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต

 
72 หมายถึง เหตุการณ์ที่ฐานะดา้นเครดิตมีการผิดนัดช าระหนี้กอ่นที่ตลาดจะค านงึถึงความเส่ียงในการผิดนัดช าระหนี้ที่เพิม่ขึ้นใน credit 
spread ปัจจุบันของฐานะดังกล่าว 
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ส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) ให้ใช้ค่าความน่าจะเป็น
ดังกล่าวในแบบจ าลองเพ่ือค านวณเงินกองทุนส าหรับ Default Risk Capital โดยในกรณีทีธ่นาคารพาณิชย์
ไม่มีค่า PD ส าหรับคู่สัญญาใด ๆ หรือธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วว่าค่า PD ดังกล่าวยังไม่
เหมาะสม ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า PD ส าหรับแบบจ าลองที่ใช้ค านวณ Default Risk Capital ตาม
หลักการการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตด้วยวิธี IRB และปฏิบัติตามข้อก าหนด ดังต่อไปนี้ 

   (1) ห้ามมิให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่า PD ซึ่งค านวณภายใต้สมมติฐานว่าผู้ลงทุนเป็น
กลางต่อความเสี่ยง (risk neutral PD)73 ในการประมาณค่า PD ที่คู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ที่เกิดขึ้นจริง 
ในอดีต (observed historical probabilities of default)  

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า PD ด้วยข้อมูลการผิดนัดช าระหนี้ในอดีต ซ่ึง
รวมทั้งเหตุการณ์การผิดนัดช าระหนี้ในอดีตและกรณีท่ีราคาตราสารการเงินลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
เทียบเคียงได้กับการผิดนัดช าระหนี้ โดยธนาคารพาณิชย์ควรใช้ข้อมูลการซื้อขายตราสารบนตลาดหลักทรัพย์
ซึ่งครอบคลุมตลอดช่วงของวัฏจักรเศรษฐกิจ และมีข้อมูลการผิดนัดช าระหนี้ในอดีตขั้นต ่าเป็นระยะเวลา 5 ปี 

   (3) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า PD ในช่วงระยะเวลา 1 ปี โดยสามารถค านวณค่า
ความน่าจะเป็นดังกล่าวด้วยใช้หลักการจากทฤษฎี (theoretical basis) ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถ
พิสูจน์ต่อธนาคารแห่งประเทศไทยได้ว่าการใช้วิธีการดังกล่าวให้ผลสอดคล้องกับข้อมูลการผิดนัดช าระหนี้
ในอดีต 

   (4) ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูลค่า PD จากแหล่งข้อมูลภายนอก (external 
sources) ได้ หากข้อมูลดังกล่าวความเหมาะสมกับลักษณะความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 

 9.3.13 ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์มีการค านวณค่าร้อยละของความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเมื่อ
ลูกหนี้นัดช าระหนี้ต่อยอดหนี้ (Loss Given Default: LGD) ตามที่ก าหนดในหลักการของการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) ให้ใช้
ค่าความเสียหายดังกล่าวในแบบจ าลองที่ใช้ค านวณ Default Risk Capital ทั้งนี้ ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ไม่มี
ค่า LGD ส าหรับคู่สัญญาใด ๆ หรือธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้วเห็นว่าค่า LGD ดังกล่าวยังไม่
เหมาะสม ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า LGD ส าหรับแบบจ าลองที่ใช้ค านวณ Default Risk Capital 
ตามหลักการการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตด้วยวิธี IRB และปฏิบัติตามข้อก าหนด ดังต่อไปนี้ 

 
73 ให้หมายถึง ความนา่จะเป็นที่ท าให้อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง (expected value) ของตราสารการเงินใด ๆ ให้ผลตอบแทนเท่ากับอัตรา
ผลตอบแทน risk free rate ภายใต้สมมติฐานว่าผู้ลงทุนเป็นกลางต่อความเส่ียง (risk-neutral) 
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   (1) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า LGD ของฐานะใด ๆ จากส่วนต่างระหว่าง
มูลค่าตลาดในปัจจุบันกับมูลค่าตลาดของฐานะดังกล่าวหากเกิดการผิดนัดช าระหนี้ โดยค่า LGD74  ต้อง
สะท้อนถึงประเภทของตราสารการเงินและล าดับการเรียกให้ช าระคืนหนี้ (seniority) 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า LGD ด้วยข้อมูลในอดีต (historical data)  
ในปริมาณท่ีเพียงพอ เพ่ือผลลัพธ์ของแบบจ าลองที่แม่นย า 

   (3) ธนาคารพาณิชย์ต้องเลือกใช้ข้อมูลอย่างเหมาะสมเพียงพอในการค านวณ 
ค่า LGD ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้ข้อมูลค่า LGD ที่จากแหล่งข้อมูลภายนอก (external sources) 
โดยข้อมูลดังกล่าวต้องมีความเหมาะสมกับลักษณะความเสี่ยงของธนาคารพาณิชย์ 

 9.3.14 ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการระบุล าดับการเลือกใช้แหล่งที่มาของข้อมูล PD และ LGD 
เพ่ือเลี่ยงการเลือกใช้แหล่งข้อมูลเพื่อประโยชน์ด้านเงินกองทุน (cherry-picking) 

 9.4  การค านวณเงินกองทุนส าหรับโต๊ะห้องค้าที่ไม่ได้ใช้ (หรือไม่ได้รับอนุญาตให้ใช้) วิธีแบบจ าลอง  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดของโต๊ะห้องค้าที่ไม่ได้
ใช้ (หรือไม่ได้รับอนุญาตให้ใช้) วิธีแบบจ าลองในการค านวณกองเงินกองทุนด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐาน 

 9.5  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง 

 ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง
ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF และ NMRF โดยค านึงถึงผลการทดสอบ backtesting PLAT, 
Default Risk Capital และมูลค่าเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดจากการค านวณด้วยวิธี
แบบจ าลองกับวิธีมาตรฐานตามรายละเอียดดังนี้ 

 9.5.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
แบบจ าลอง โดยปราศจากความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ (non-DRC) ดังนี้ 

𝐶𝐴 =  𝑚𝑎𝑥(𝐼𝑀𝐶𝐶𝑡−1 +  𝑆𝐸𝑆𝑡−1;  𝑚𝑐  ×  𝐼𝑀𝐶𝐶𝑎𝑣𝑔  +  𝑆𝐸𝑆𝑎𝑣𝑔) 

   โดย 

   “𝐶𝐴 ” คือ เงินกองทุนอันปราศจากความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้  

   “𝐼𝑀𝐶𝐶𝑡−1” คือ เงินกองทุนอันปราศจากข้อจ ากัดของความสัมพันธ์ระหว่าง
สินทรัพย์แต่ละประเภท ส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF ณ วันท าการก่อนหน้า 

   “𝑆𝐸𝑆𝑡−1” คือ เงินกองทุนภายใต้สถานการณ์จ าลองสภาวะวิกฤต ส าหรับปัจจัย
ความเสี่ยงประเภท NMRF ณ วันท าการก่อนหน้า 

 
74 ต้องมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับศูนย์ และระบุในรูป (1 - recovery rate) 
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   “𝑚𝑐” คือ ผลรวมระหว่าง ค่า multiplier จากการทดสอบ backtesting ในระดับ
ธนาคารพาณิชย์ รายละเอียดตามข้อ 8.3 กับ ค่า multiplier ซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถก าหนด
เพ่ิมได้หากแบบจ าลองไม่เป็นไปตามหลักเกณฑ์เชิงคุณภาพแบบจ าลองที่ก าหนดตามข้อ 3 

   “𝐼𝑀𝐶𝐶𝑎𝑣𝑔” คือ ค่าเฉลี่ยรายวันของเงินกองทุนอันปราศจากข้อจ ากัดของ
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์แต่ละประเภทส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท MRF ย้อนหลัง 60 วัน 

   “𝑆𝐸𝑆𝑎𝑣𝑔” คือ ค่าเฉลี่ยรายวันของเงินกองทุนภายใต้สถานการณ์จ าลองสภาวะ
วิกฤตส าหรับปัจจัยความเสี่ยงประเภท NMRF ย้อนหลัง 60 วัน  

 9.5.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี

แบบจ าลอง หรือค่า Aggregation Capital Requirement for market risk (ACRtotal) ตามสูตรค านวณ 
ดังนี้ 

𝐴𝐶𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙  =  𝑚𝑖𝑛(𝐼𝑀𝐴𝐺,𝐴 +  𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑢𝑟𝑐ℎ𝑎𝑟𝑔𝑒 +  𝐶𝑢;  𝑆𝐴𝑎𝑙𝑙 𝑑𝑒𝑠𝑘)  +  𝑚𝑎𝑥(𝐼𝑀𝐴𝐺,𝐴  −  𝑆𝐴𝐺,𝐴;  0) 

   โดย 

   “𝐼𝑀𝐴𝐺,𝐴” คือ ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดในส่วนของ 

Default Risk Capital กับเงินกองทุนอันปราศจากความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ (CA) ส าหรับทุก
โต๊ะห้องค้าที่ได้รับอนุญาตให้ค านวณเงินกองทุนด้วยวิธีแบบจ าลอง 

   “capital surcharge” คือ เงินกองทุนส่วนเพิ่มส าหรับรายโต๊ะห้องค้าซึ่งได้ผล
ทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเหลือง 

   “𝐶𝑢” คือ ผลรวมของเงินกองทุนจากการค านวณด้วยวิธีมาตรฐานส าหรับโต๊ะห้องค้า 
ที่ไม่ได้ใช้ (หรือไม่ได้รับอนุญาตให้ใช้) วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาด 

   “𝑆𝐴𝑎𝑙𝑙 𝑑𝑒𝑠𝑘” คือ เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดภายใต้สมมุติฐานว่าโต๊ะ
ห้องค้าทั้งหมดค านวณเงินกองทุนด้วยวิธีมาตรฐาน 

    “𝑆𝐴𝐺,𝐴” คือ เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้า 
ที่ค านวณเงินกองทุนด้วยวิธีแบบจ าลองภายใต้สมมุติฐานว่าโต๊ะห้องค้าดังกล่าวค านวณเงินกองทุนด้วย 
วิธีมาตรฐาน 

 9.5.3  ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณค่า capital surcharge โดยอ้างอิงผลการทดสอบ PLAT 
และส่วนต่างระหว่างกรณีค านวณเงินกองทุนด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้าที่ได้รับอนุญาตให้ใช้วิธีแบบจ าลองกับ
กรณีที่ค านวณเงินกองทุนด้านตลาดส าหรับโต๊ะดังกล่าวโดยใช้วิธีมาตรฐาน 

𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑢𝑟𝑐ℎ𝑎𝑟𝑔𝑒 =  (0.5 ⋅  
∑ 𝑆𝐴𝑖𝑖 ∈ 𝐴

∑ 𝑆𝐴𝑖𝑖 ∈ 𝐺,𝐴
) ⋅  𝑚𝑎𝑥(𝑆𝐴𝐺,𝐴  −  𝐼𝑀𝐴𝐺,𝐴;  0) 
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   พจน์ ∑ 𝑆𝐴𝑖𝑖 ∈ 𝐴

∑ 𝑆𝐴𝑖𝑖 ∈ 𝐺,𝐴
 คือ อัตราส่วนระหว่างจ านวนโต๊ะห้องค้าที่ได้รับผลการทดสอบ 

PLAT อยู่ในโซนสีเหลืองต่อจ านวนโต๊ะห้องค้าที่มีผลการทดสอบ PLAT อยู่ในโซนสีเขียวหรือสีเหลือง  
ตามรายละเอียดในข้อ 8.4 

 9.5.4  ธนาคารพาณิชย์ต้องปรับปรุงผลการทดสอบ RFET การท า backtesting ในระดับ
โต๊ะห้องค้า และการทดสอบ PLAT รวมทั้งค่า ES ในช่วงสภาวะวิกฤต (𝐸𝑆𝑅,𝐶) รวมทั้งการค านวณค่า ES จาก
ชุดข้อมูลแบบย่อ (𝐸𝑆𝑅,𝑆) เป็นรายไตรมาส ซึ่งการปรับปรุงผลการทดสอบและข้อมูลดังกล่าวควรมี
ความสอดคล้องกัน โดยให้สะท้อนการทดสอบและการปรับปรุงดังกล่าวในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง75  

 
75 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ไม่จ าเป็นต้องค านวณพจน์ค่าเฉลี่ย 60 วัน ของ IMCC และ SES รวมทั้งค่าเฉลี่ยของ Default Risk Capital ในช่วง
ระยะยอ้นหลัง 12 สัปดาห์ก่อนหน้า ณ สิ้นไตรมาส นอกเหนือจากในการค านวณเงินกองทุนด้านตลาด 
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เอกสำรแนบ 11 

หลักเกณฑ์และโครงสร้ำงของโต๊ะห้องค้ำ (trading desk) ส ำหรับกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับ
ควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธีแบบจ ำลอง (Internal Model Approach: IMA) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

“โครงสร้างของโต๊ะห้องค้า (trading desk structure)” หมายความว่า ลักษณะของการจัดโต๊ะ
ห้องค้าทั้งหมดที่ถือครองฐานะที่มีความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ โดยรวมทั้งการจัดสรรฐานะที่มี
ความเสี่ยงด้านตลาดของธนาคารพาณิชย์ให้กับแต่ละโต๊ะห้องค้า 

2.  โครงสร้ำงของโต๊ะห้องค้ำ (trading desk structure) 

 2.1  โต๊ะห้องค้าต้องมีกลุ่มของผู้ค้า (trader) หรือบัญชีการค้า (trading account) ซึ่งมีการระบุ
หน้าที่ความรับผิดชอบที่ชัดเจน โดยบัญชีเพ่ือการค้าจะต้องไม่มีข้อจ ากัดในการติดตามการท าธุรกรรม
การค้าได้อย่างโปร่งใส 

 2.2  โต๊ะห้องค้ามีหัวหน้าผู้ค้า (head trader) หนึ่งรายที่ท าหน้าที่ก ากับดูแลกลุ่มของผู้ค้าหรือบัญชี
เพ่ือการค้าโดยตรง ทั้งนี้ โต๊ะห้องค้าอาจมีหัวหน้าผู้ค้าสองรายได้เฉพาะในกรณีดังต่อไปนี้เท่านั้น 

 2.2.1 หน้าที่ ความรับผิดชอบ และอ านาจในการตัดสินใจ ของหัวหน้าผู้ค้าท้ังสองรายแยก
จากกันอย่างชัดเจน หรือ 

 2.2.2 หัวหน้าผู้ค้ารายหนึ่งมีอ านาจก ากับดูแลหัวหน้าผู้ค้าอีกราย 

 2.3  บัญชีเพ่ือการค้าใด ๆ สามารถถูกจัดในโต๊ะห้องค้าเดียวเท่านั้น และโต๊ะห้องค้าต้องมี
ขอบเขตความเสี่ยงที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจน รวมทั้งลักษณะของความเสี่ยงโดยรวมของโต๊ะห้องค้านั้น ๆ 
และปัจจัยความเสี่ยงที่สามารถมีได้ ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องควบคุมให้ขอบเขตความเสี่ยง และสอดคล้อง
กับกลยุทธ์ของโต๊ะห้องค้านั้น 

 2.4  ผู้ค้าหนึ่งรายควรถูกจัดในโต๊ะห้องค้าเดียวเท่านั้น ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์จัดผู้ค้ารายใด
ในโต๊ะห้องค้ามากกว่าหนึ่งโต๊ะห้องค้าเนื่องจากการบริหารทรัพยากรบุคคล ธนาคารพาณิชย์ต้องแสดงให้เห็น
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ได้ว่าการจัดสรรดังกล่าวยังคงอยู่บนหลักการของการบริหารจัดการที่ดี (sound management) และไม่ได้มี
วัตถุประสงค์เพ่ือหลีกเลี่ยงข้อก าหนดตามหลักเกณฑ์โต๊ะห้องค้า1 

 2.5  โต๊ะห้องค้าต้องมีสายการบังคับบัญชาถึงผู้บริหารระดับสูงของธนาคารพาณิชย์ที่ชัดเจน 
และต้องมีแผนค่าตอบแทนที่ชัดเจนและสอดคล้องกับกลยุทธ์ของโต๊ะห้องค้านั้น 

 2.6  โต๊ะห้องค้าต้องมีการก าหนดกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจที่ชัดเจน โดยต้องครอบคลุม
รายละเอียด ดังนี้ 

 2.6.1  แผนงบประมาณประจ าปีและบุคลากรของโต๊ะห้องค้า 

 2.6.2  ค าอธิบายของกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของโต๊ะห้องค้า2 

 2.6.3  ธุรกรรมหลักของโต๊ะห้องค้า3 

 2.6.4  กลยุทธ์การค้าและกลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงของโต๊ะห้องค้า4 

 2.7  โต๊ะห้องค้าต้องมีการจัดท ารายงานการด าเนินธุรกิจที่ชัดเจนอย่างสม ่าเสมอ โดยต้องระบุ
ข้อมูลรายได้ ต้นทุน และสินทรัพย์เสี่ยง (risk weight assets) ที่เกิดขึ้นจากการด าเนินธุรกิจของโต๊ะห้องค้า 

3.  โครงสร้ำงกำรบริหำรควำมเสี่ยงของโต๊ะห้องค้ำ (risk management structure) 

 3.1  โต๊ะห้องค้าต้องมีโครงสร้างการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 3.3.1  การก าหนดบุคลากรหรือหน่วยงานที่รับผิดชอบในการก ากับดูแลการท าธุรกรรม 
ที่ก่อให้เกิดความเสี่ยงของโต๊ะห้องค้า 

 
1 ตัวอย่างเช่น เพื่อเพิ่มโอกาสในการผ่านการทดสอบ backtesting และ Profit and Loss Attribution Test เช่น การน าผู้ค้าที่เน้นท า
ธุรกรรม hedging หรือ low-volatility เข้าไปอยู่ในโตะ๊ห้องค้าที่ใช้วธิี IMA เพือ่ให้ผลการทดสอบดีขึ้น หรือการน าผู้คา้ที่ดูแลธุรกรรมประเภท 
exotic หรือมีความเส่ียงสูงไปอยู่ในโต๊ะห้องค้าที่ใช้วิธีมาตรฐาน 
2 ได้แก่ (1) กลยุทธ์ทางการค้าที่เกีย่วขอ้ง เช่น การค้าบนลักษณะของเส้นอัตราผลตอบแทน (yield curve) ต่าง ๆ (2) ขอบเขตการท าธุรกรรม
กับลูกค้าของธนาคารพาณิชย์ และ (3) ขอบเขตการท าธุรกรรมของโต๊ะห้องค้า เช่น การเริ่มและปรับโครงสร้างธุรกรรม (trade origination 
and structuring) หรือการท าธุรกรรมตามค าสั่ง (execution service) 
3 ได้แก่ (1) รายการประเภทของตราสารการเงินทั้งหมดที่โต๊ะห้องค้าสามารถค้าหรือห้ามค้า และ (2) ประเภทของตราสารการเงินที่โต๊ะห้องค้า
จะมีปริมาณธุรกรรมการค้าสูงสุดหรือมีการค้าบ่อยครั้งที่สุด 
4 ได้แก่ (1) แนวปฏิบัติในการปอ้งกันความเส่ียงส าหรับฐานะของโต๊ะห้องค้า ความคลาดเคลื่อนหรือความไม่สมบูรณ์ของการป้องกันความเส่ียง
ที่ธนาคารพาณิชย์คาดวา่อาจเกิดขึ้น และ (2) ประมาณการระยะเวลาการถือครองส าหรับฐานะของโต๊ะห้องค้า  
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 3.3.2  การก าหนดปริมาณธุรกรรมที่ยอมรับได้ (trading limit) ที่ชัดเจนและสอดคล้องกับ 
กลยุทธ์ของโต๊ะห้องค้านั้น ซึ่งปริมาณธุรกรรมที่ยอมรับได้ต้องมีความชัดเจน โดยอาจก าหนดจากตัวชี้วัด
ความเสี่ยงด้านตลาดที่เหมาะสม5 หรือก าหนดปริมาณมูลค่าตามสัญญา (overall notional amount 
limit) รวมทั้งการก าหนด trader mandate ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการทบทวนปริมาณธุรกรรม 
ที่ยอมรับได้โดยผู้บริหารระดับสูงของธนาคารพาณิชย์เป็นประจ าอย่างน้อยทุกปี 

 3.2  โต๊ะห้องค้าต้องมีการจัดท ารายงานเพ่ือการบริหารความเสี่ยงอย่างเพียงพอ  
และเหมาะสมอย่างน้อยทุกสัปดาห์ โดยมีรายละเอียดครอบคลุมประเด็นดังนี้ 

 3.2.1  รายงานผลก าไรและขาดทุน ซึ่งได้รับการทบทวน ตรวจสอบ และแก้ไขเมื่อจ าเป็น 
จากหน่วยงานที่มีหน้าที่ควบคุมผลิตภัณฑ์ (product control) หรือหน่วยงานอ่ืนที่เหมาะสมของ
ธนาคารพาณิชย์ และ 

 3.2.2  รายงานปริมาณความเสี่ยงภายในและรายงานปริมาณความเสี่ยงตามเกณฑ์  
การก ากับดูแล เช่น ปริมาณ Value-at-Risk (VaR) หรือ Expected Shortfall (ES) ของโต๊ะห้องค้า 
ค่าความอ่อนไหวของ VaR หรือ ES ของโต๊ะห้องค้าต่อปัจจัยความเสี่ยง ผลการทดสอบ backtesting 
และค่า p-values ของความเสี่ยง 

4.  หลักเกณฑ์เพิ่มเติม 

4.1  ธนาคารพาณิชย์ต้องมีความพร้อมในการประเมินและจัดส่งรายงานดังต่อไปนี้ให้กับธนาคาร
แห่งประเทศไทยเมื่อร้องขอ 

 4.1.1  รายงานอายุตราสารการเงินคงเหลือ (inventory ageing report) 

 4.1.2  รายงานระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้รายวัน (daily limit report) โดยต้องมีข้อ
มูลค่าฐานะความเสี่ยง ข้อมูลการละเมิดระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ และการด าเนินการเพ่ือแก้ไข 
การละเมิดความเสี่ยงที่ยอมรับได้ท่ีเกิดข้ึน 

 4.1.3  รายงานวงเงินการท าธุรกรรมระหว่างวัน (intraday limit) รวมทั้งข้อมูลการใช้งาน
และการละเมิดวงเงินดังกล่าว 

 4.1.4  รายงานการประเมินสภาพคล่องของตลาด 

 
5 เช่น ค่าความออ่นไหว (sensitivity) ส าหรับความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ย และ/หรือ ความเส่ียงประเภท jump-to-default ส าหรับโต๊ะ 
ห้องค้าที่ท าหน้าที่ค้าตราสารหนี ้
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4.2  ธนาคารพาณิชย์ต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการก าหนดโครงสร้าง
ของโต๊ะห้องค้า โดยในการขออนุญาตจัดโครงสร้างของโต๊ะห้องค้าให้ธนาคารพาณิชย์จัดส่งเอกสาร
ดังต่อไปนี้ 

 4.2.1  โครงสร้างของโต๊ะห้องค้าท่ีสอดคล้องกับโครงสร้างของธนาคารพาณิชย์และเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามข้อ 1 และ 2 

 4.2.2 เอกสารนโยบายของแต่ละโต๊ะห้องค้าท่ีแสดงให้เห็นว่ามีลักษณะเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ท่ีก าหนดตามข้อ 2 และ 3 

 ทั้งนี้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจัดโครงสร้างของโต๊ะห้องค้าจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทยแล้ว ธนาคารพาณิชย์อาจก าหนดตั้งโต๊ะย่อย (operational sub-desk) ภายในโต๊ะห้องค้าหรือ
กลุ่มของโต๊ะห้องค้าโดยไม่จ าเป็นต้องขออนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยอีก ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถ
ใช้โต๊ะย่อยด้วยวัตถุประสงค์ด้านการปฏิบัติการภายในของธนาคารพาณิชย์เท่านั้น และต้องไม่ใช้โต๊ะย่อย
ดังกล่าวเพ่ือวัตถุประสงค์ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด 

4.3  เพ่ือวัตถุประสงค์ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ให้ธนาคารพาณิชย์
ที่ใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดนับฐานะด้านอัตราแลกเปลี่ยน
หรือสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีอยู่ในบัญชีเพ่ือการธนาคารเสมือนเป็นฐานะของโต๊ะห้องค้าสมมติ (notional trading 
desk)6 ที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์อาจด าเนินการอย่างใดอย่างหนึ่ง ดังนี้ 

 4.3.1  ด าเนินการโอนย้ายความเสี่ยงภายในส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนหรือด้าน
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์จากโต๊ะห้องค้าสมมติไปยังโต๊ะห้องค้าอ่ืนที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับอนุญาตจากธนาคาร
แห่งประเทศไทยให้ใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด หรือ 

 4.3.2  ขออนุญาตธนาคารแห่งประเทศไทยในการใช้วิธีแบบจ าลองในการค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับโต๊ะห้องค้าสมมติ 

 
6 โต๊ะห้องค้าสมมติ (notional trading desk) ไม่จ าเป็นต้องมีผู้ค้าหรือบัญชีการค้า และไม่จ าเป็นต้องมีคุณสมบัติตามขอ้ 2 - 3 
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เอกสำรแนบ 12 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด  
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach: SSA) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

ให้ธนาคารพาณิชย์ทีค่ านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่าง
ง่าย (Simplified Standardised Approach) อ้างอิงค าจ ากัดความต่อไปนี้  

“ความเสี่ยงประเภท specific risk” หมายความว่า ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของ
มูลค่าตราสารการเงินที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในปัจจัยอื่น ๆ นอกเหนือจากปัจจัยด้านตลาดที่สัมพันธ์กับ
ผู้ออกตราสารนั้น เช่น การเปลี่ยนแปลงในระดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร 

“ความเสี่ยงประเภท general market risk” หมายความว่า ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง
ของมูลค่าตราสารการเงินที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในปัจจัยด้านตลาด เช่น ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย  

2.  คุณสมบัติของธนำคำรพำณิชย์ที่สำมำรถค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธี
มำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีความประสงค์ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงดา้นตลาด
ด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) แจ้งความประสงค์ในการใช้วิธีดังกล่าวกับ
ธนาคารแห่งประเทศไทยตามท่ีก าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน โดยธนาคารพาณิชย์ดังกล่าวจะต้องมี
คุณสมบัติครบทุกข้อ ดังต่อไปนี้ 

 2.1  สินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาดเมื่อค านวณตามแนวทางของวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified 
Standardised Approach) ต้องไม่เกิน 5,000 ล้านบาท หรือไม่เกินร้อยละ 2 ของจ านวนสินทรัพย์เสี่ยง
ทั้งหมดของธนาคารพาณิชย์ 

 2.2  สินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาดจากธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option เมื่อค านวณตามแนวทางของ
วิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) ต้องไม่เกิน 50 ล้านบาท หรือไม่เกินร้อยละ 1 
ของจ านวนสินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาดเมื่อค านวณตามแนวทางของวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified 
Standardised Approach) ของธนาคารพาณิชย์ 

 2.3  ต้องไม่เป็นธนาคารพาณิชยที่มีความส าคัญต่อระบบในประเทศ (Domestic Systemically 
Important Banks: D-SIBs) ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยแนวทางการระบุและการก ากับ
ดูแลธนาคารพาณิชย์ที่มีความส าคัญต่อระบบในประเทศ และที่แก้ไขเพ่ิมเติม 
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 2.4  ต้องไม่เป็นธนาคารพาณิชย์ที่เคยค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธี
มาตรฐาน (Standardised Approach) หรือวิธีแบบจ าลอง (Internal Model Approach) ตามหลักเกณฑ์
ของหลักการฉบับนี้ 

 2.5  ส าหรับกรณีสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศหรือธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของ
ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ส านักงานใหญ่ของสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศหรือบริษัทแม่ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ1 ต้องไม่เป็นธนาคารพาณิชย์ที่มีความส าคัญ
ต่อระบบการเงินโลก (Global Systemically Important Banks: G-SIBs) ตามรายชื่อที่ Financial 
Stability Board (FSB) ก าหนด 

 2.6  ธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินต้องไม่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง (Internal Model Approach) ส าหรับโต๊ะห้องค้า (trading 
desk) ใด ๆ 

 2.7  ธนาคารพาณิชย์หรือบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินต้องไม่มีฐานะในพอร์ตการซื้อขาย
ประเภท Correlation Trading Portfolio (CTP)  

 ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐาน
อย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) ประสงค์จะเปลี่ยนแปลงวิธีการค านวณเงินกองทุนเป็น
วิธีมาตรฐาน (Standardised Approach) ให้แจ้งความประสงค์การเปลี่ยนแปลงวิธีค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดกับธนาคารแห่งประเทศไทยตามที่ก าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน หรือในกรณี
ที่ประสงค์จะค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีแบบจ าลอง (Internal Model 
Approach) ให้ยื่นขออนุญาต2 ต่อธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน 

ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือ
รองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) เปลี่ยน
วิธีการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดเป็นวิธีมาตรฐาน หากธนาคารแห่งประเทศไทย
พิจารณาแล้วว่าธนาคารพาณิชย์ดังกล่าวขาดคุณสมบัติ หรือมีความเสี่ยงด้านตลาดเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ3 

3.  แนวทำงกำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย 
(Simplified Standardised Approach) 

 
1 ให้รวมทั้งในระดับกลุ่มธุรกจิทางการเงินของส านักงานใหญ่ของสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ และบริษัทแม่ของธนาคารพาณิชย ์
ที่เป็นบริษัทลูกของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ 
2 ในการยื่นขออนุญาตต่อธนาคารแห่งประเทศไทย ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามที่ก าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน 
3 ให้รวมทั้งขนาดและความซับซ้อนของความเส่ียงด้านตลาด 
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 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ต่อไปนี้ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดที่เกิดจากการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ย ราคาตราสารทุน อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้า
โภคภัณฑ ์ด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) โดยสูตรดังนี้ 

เงินกองทุน 𝑆𝑆𝐴 =  (𝐶𝑅𝐼𝑅𝑅  ×  1.3) +  (𝐶𝑅𝐸𝑄  ×  3.5)  +  (𝐶𝑅𝐹𝑋  ×  1.2)  + (𝐶𝑅𝐶𝑂𝑀𝑀  ×  1.9) 

 โดยที่ 

 “𝐶𝑅𝐼𝑅𝑅” คือ ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยที่ค านวณได้ตาม
เอกสารแนบ 12.1 และเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่เกี่ยวข้อง
กับตราสารหนี้และธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่เกี่ยวข้องกับอัตราดอกเบี้ยที่ค านวณได้ตาม
เอกสารแนบ 12.5 

 “𝐶𝑅𝐸𝑄” คือ ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนที่ค านวณได้ตาม
เอกสารแนบ 12.2 และเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่เกี่ยวข้อง
กับตราสารทุนที่ค านวณได้ตามเอกสารแนบ 12.5 

 “𝐶𝑅𝐹𝑋” คือ ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนที่ค านวณได้ตาม
เอกสารแนบ 12.3 และเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option ที่เกี่ยวข้อง
กับอัตราแลกเปลี่ยนที่ค านวณได้ตามเอกสารแนบ 12.5  

 “𝐶𝑅𝐶𝑂𝑀𝑀” คือ ผลรวมของเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ค านวณ
ได้ตามเอกสารแนบ 12.4 และเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภท option  
ที่เก่ียวข้องกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ค านวณได้ตามเอกสารแนบ 12.5 
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เอกสำรแนบ 12.1 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ย 
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

1.  ค ำจ ำกัดควำม 

ให้ธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย 
(Simplified Standardised Approach) อ้างอิงค าจ ากัดความต่อไปนี้  

“ตราสารหนี้” หมายความว่า ตราสารที่จ่ายดอกเบี้ยแบบคงที่และแบบลอยตัว certificate of 
deposit ที่เปลี่ยนมือได้ หุ้นบุริมสิทธ์ที่แปลงสภาพไม่ได้ และตราสารหนี้ที่แปลงสภาพได้ (เช่น พันธบัตร 
และหุ้นบุริมสิทธิ์ที่แปลงสภาพ ณ ราคาใด ๆ ไปเป็นหุ้นสามัญของผู้ออกได้) โดยมีลักษณะหรือการซื้อขาย
คล้ายตราสารหนี้ (เช่น ก าหนดอัตราการจ่ายเงินปันผลคงที่ ไม่มีสิทธิในการออกเสียง) แต่ถ้ามีลักษณะหรือ
การซื้อขายคล้ายตราสารทุนจะถูกจัดให้เป็นตราสารทุน 

“อนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงตราสารการเงิน” หมายความว่า อนุพันธ์ทางการเงินที่มีมูลค่า
สัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าของตราสารการเงินที่ใช้อ้างอิงนั้น เช่น forward bond, bond 
futures และ equity swaps (กรณีอ้างอิงตราสารทุน) 

“อนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย” หมายความว่า อนุพันธ์ทางการเงินที่มีมูลค่า
สัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อาทิ interest rate futures, Forward Rate Agreements 
(FRAs), Cross Currency Swaps (CCS), Interest Rate Swaps (IRS), interest rate option, equity 
swaps (กรณีอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง เช่น SOFR) และ forward foreign exchange positions 

“การหักกลบกันของตราสาร” หมายความว่า การยกเว้นฐานะท่ีตรงข้ามกันตามหลักเกณฑ์ 
ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด ซึ่งอาจได้รับการยกเว้นในการน าฐานะดังกล่าวมาค านวณเงินกองทุนได้ 

2.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ยตำมวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยตามวิธีมาตรฐาน
อย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) ส าหรับตราสารที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า เช่น ตราสารหนี้ 
อนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงตราสารหนี้หรืออัตราดอกเบี้ย และหลักทรัพย์ที่มีลักษณะคล้ายตราสารหนี้  
หุ้นบุริมสิทธิที่แปลงสภาพไม่ได้ (non–convertible preference shares) โดยในการค านวณเงินกองทุน
ส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยตามวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) 
จะเท่ากับผลรวมของ 
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 2.1  เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท specific risk และ  

 2.2  เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท general market risk  

 โดยฐานะ long และ short สามารถน ามาหักกลบกันได้ในแต่ละสกุลเงิน 

3.  รำยกำรยกเว้นในกำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ย 

 3.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ยกเว้นฐานะในตราสารการเงินที่เกี่ยวข้องกับอัตราดอกเบี้ยส าหรับ
การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยทั้งความเสี่ยงประเภท specific risk และ
ความเสี่ยงประเภท general market risk หากฐานะ long และ short นั้นมีการหักกลบกันอย่างสมบูรณ์
ตามลักษณะ ดังนี้  

 3.1.1  อ้างอิงตราสารตัวเดียวกัน (รวมถึง ฐานะของอนุพันธ์ทางการเงิน) 

 3.1.2  มีผู้ออกคนเดียวกัน 

 3.1.3  อัตราการจ่ายคูปองเท่ากัน 

 3.1.4  อ้างอิงสกุลเงินเดียวกัน และ 

 3.1.5  มีอายุคงเหลือเท่ากัน 

 3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์จัดท าบัญชีฐานะที่มีการหักกลบกันอย่างสมบูรณ์และสอดคล้องกับ
หลักเกณฑ์ในข้อ 3.1 ที่ได้รับการยกเว้นไม่ต้องน ามาค านวณเงินกองทุน แยกออกมาให้เห็นเด่นชัดจาก
ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้า เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถตรวจสอบได้ 

4.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ยประเภท specific risk 

 4.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท specific risk ส าหรับ
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยครอบคลุมฐานะทั้ง long และ short ในตราสารหนี้ที่จัดอยู่ในบัญชีเพ่ือ
การค้า และอนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงกับตราสารหนี้1 ตามประเภทของผู้ออกตราสาร โดยน ามูลค่าของ
ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้ามาคูณด้วยน ้าหนักความเสี่ยงในแต่ละกลุ่มตราสารตามตารางที่ 23 โดยมูลค่าของ

 
1 IRS, FRAs, forward foreign exchange contracts และ interest rate futures จะไม่ต้องด ารงเงินกองทุนส าหรับ specific risk เนื่องจากเป็น
อนุพันธ์ทางการเงินที่ไม่ได้อ้างอิงตราสารหนี้จึงไม่มีผู้ออกตราสารนั้น แต่ยังคงต้องน าไปค านวณเงินกองทุนส าหรับ general market risk และ
ส าหรับอนุพันธ์ทางการเงินที่ซ้ือขาย Over the Counter (OTC) จะต้องน าไปค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากคู่สัญญา 
(counterparty credit risk) ด้วย 
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ตราสารอาจก าหนดด้วยมูลค่าตลาด (market value) หรือมูลค่าตามแบบจ าลอง2 ส าหรับตราสารหนี้หรือ
ตราสารหนี้ที่ใช้อ้างอิงในอนุพันธ์ทางการเงิน และมูลค่าตามน ้าหนักของ delta (delta–weighted value) 
ส าหรับ options3 ที่อ้างอิงตราสารหนี้ ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์แบ่งน ้าหนักความเสี่ยงตามประเภทของ 
ผู้ออกตราสารเป็น 3 กลุ่ม ดังนี้ 

 4.1.1  ตราสารหนี้ของรัฐบาล หมายถึง ตราสารที่ออกหรือที่มีการรับรอง รับอาวัล หรือค ้า
ประกันเงินต้นและดอกเบี้ยโดยปราศจากเงื่อนไข โดยสถาบันดังต่อไปนี้ 

   (1) รัฐบาล กระทรวงการคลัง หรือ ธนาคารกลางของประเทศต่างๆ (รวมรัฐบาลไทย
และธนาคารแห่งประเทศไทย) ที่อยู่ในรูปสกุลเงินของประเทศนั้น  

   (2) กองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน หรือสถาบันคุ้มครองเงินฝาก 
และนิติบุคคลที่กองทุนเพ่ือการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินหรือสถาบันคุ้มครองเงินฝากถือหุ้น
เต็มจ านวน  

   ทั้งนี้ ส าหรับยอดรวมของสินทรัพย์ใน (1) และ (2) ในส่วนที่ไม่เกินกว่าแหล่งเงินทุน
ของธนำคำรพำณิชย์ที่มีอยู่ในรูปสกุลเงินนั้น4 ให้มนี ้าหนักความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ 0 และส่วนที่เกินกว่า
แหล่งเงินทุนของธนำคำรพำณิชย์ท่ีมีอยู่ในรูปสกุลเงินนั้น ให้มีน ้าหนักความเสี่ยงตาม rating 

   (3) ธนาคารเพ่ือการช าระเงินระหว่างประเทศ (Bank for International Settlement) 
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund) ธนาคารกลางสหภาพยุโรป 
(European Central Bank) และสหภาพยุโรป (European Community) ให้มนี ้าหนักความเสี่ยงเท่ากับ
ร้อยละ 0 

 4.1.2  ตราสารหนี้ที่เข้าเกณฑ์ หมายถึง ตราสารที่มีคุณสมบัติดังนี้ 

   (1) ตราสารที่มี rating ในระดับที่สามารถลงทุนได้ (investment-grade) จาก
สถาบันจัดอันดับเครดิตระหว่างประเทศที่ได้รับการยอมรับอย่างน้อย 2 บริษัท ตามรายละเอียดในตารางที่ 24 

 
2 การประเมินมูลค่าตามราคาตลาดหรือแบบจ าลองสามารถประเมินได้จาก 1) ราคาที่ก าหนดจากตัวแทนและตลาดการเงิน 2) ราคาตาม
สัญญา OTC ในกรณีที่ไม่มีราคาตลาด 3) การประเมินโดยใช้ discounted cash flows ทีอ่้างอิงอัตราดอกเบี้ยจากตลาดการเงิน หรือ  
4) วิธีอื่นที่ได้รับการยอมรับจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
3 รายละเอยีดเพิ่มเติมในหลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านตลาดส าหรับ options 
4 ในการพิจารณาวา่ยอดรวมของสินทรัพย์ดังกล่าวเกินกวา่แหล่งเงินทุนของธนาคารพาณิชย์ที่มีอยู่ในรูปสกุลเงินนั้นหรือไม่ ให้ธนาคารพาณิชย์
รวมยอดสินทรัพย์และรายการนอกงบดุลของลูกหนี้ภาครัฐบาล และธนาคารกลางของประเทศนั้น ๆ ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 



12.1/4 

 

 

   (2) ตราสารที่มี rating ในระดับที่สามารถลงทุนได้ (investment-grade) จาก
สถาบันจัดอันดับเครดิตที่เป็นที่ยอมรับอย่างน้อย 1 บริษัท และบริษัทผู้ออกตราสารนั้นต้องจดทะเบียนซื้อ
ขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ของทางการ หรือ 

   (3) ตราสารที่ออกโดยสถาบันดังต่อไปนี้ หรือมีสถาบันดังกล่าวรับรอง รับอาวัล ค ้า
ประกัน หรือตกลงรับประกันความเสี่ยงด้านเครดิต ทั้งนี้ ให้ค านึงถึงระยะเวลาคงเหลือของสัญญาด้วย 

    (3.1) สถาบันการเงินของไทยภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย 
เช่น ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือบริษัทบริหารสินทรัพย์ 

    (3.2) สถาบันการเงินของต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของผู้ก ากับดูแล
ในต่างประเทศ5 

    (3.3) องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่น องค์การของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจ6 

    (3.4) ธนาคารเพ่ือการพัฒนาระหว่างประเทศตามหลักการของการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

 4.1.3  ตราสารหนี้อ่ืน ๆ หมายถึง ตราสารหนี้ที่ไม่ใช่ตราสารที่เข้าเกณฑ์ 

 4.1.4  ตราสารที่ไม่มี rating ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท 
specific risk นั้น ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดตราสารที่ไม่มี rating เข้าประเภทตราสารที่เข้าเกณฑ์ได้ 
ดังนี้ 

   (1) ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธีมาตรฐานในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านเครดิตนั้น ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดตราสารที่ไม่มี rating เข้ากลุ่มตราสารที่เข้าเกณฑ์ได้ 
โดยธนาคารพาณิชย์ได้พิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทผู้ออกตราสารมีตราสารประเภทอ่ืนที่มี rating ที่สามารถ
เทียบเคียงกันได้ และบริษัทผู้ออกตราสารนั้นต้องจดทะเบียนซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ที่เป็น 
ที่ยอมรับ 

 
5 เฉพาะสถาบันการเงินที่จดทะเบียนในประเทศที่มี rating grade 1-3 เท่านั้น (investment grade) ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์
เส่ียงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชยโ์ดย Standardised Approach (วิธี SA) 
ซ่ึงการค านวณสินทรัพย์เส่ียงด้านเครดิตตามวิธี SA นั้น ก าหนดให้สามารถใช้ rating grade เดียวกับของประเทศ 
6 เฉพาะองค์การของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจ ที่ธนาคารกลางหรือผูก้ ากับดูแลสถาบันการเงินในประเทศนั้นๆ ก าหนดให้ถือเสมือนเป็นลูกหนี้สถาบัน
การเงิน และเฉพาะองค์การของรัฐ หรือรัฐวิสาหกิจทีจ่ดทะเบียนในประเทศที่มี rating grade 1-3 ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 
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   (2) ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี IRB ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านเครดิตนั้น ธนาคารพาณิชย์สามารถจัดตราสารที่ไม่มี rating เข้ากลุ่มตราสารที่เข้าเกณฑ์ได้ โดยใช้ 
rating ของธนาคารพาณิชย์เองโดยพิจารณาจากระบบที่ได้รับความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทย
แล้ว และบริษัทผู้ออกตราสารนั้นต้องจดทะเบียนซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นที่ยอมรับ 

 4.1.5  ตราสารที่ออกโดยบริษัทที่ไม่เข้าเกณฑ์จะต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ประเภท specific risk ในอัตราเดียวกันกับตราสารที่ไม่มี rating อย่างไรก็ตาม ส าหรับตราสารบาง
ประเภทหรือฐานะบางฐานะที่ธนาคารแห่งประเทศไทย พิจารณาแล้วเห็นว่าตราสารนั้นมีน ้าหนักความเสี่ยง
เพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท specific risk ไม่เหมาะสมกับความเสี่ยงด้าน specific risk ของตราสารนั้น 
ธนาคารแห่งประเทศไทย อาจพิจารณาก าหนดให้ตราสารประเภทนั้น  

   (1) ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท specific risk ที่สูงกว่าตาม 
ที่ก าหนดไว้ในตารางการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง specific risk ได้ โดยไม่เกินกว่ามูลค่า
ของฐานะหรือตราสารนั้น และ 

   (2) ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถน าฐานะดังกล่าวไปหักกลบกับตราสารหรือฐานะอ่ืน 
ๆ ในการค านวณเงินกองทุนประเภท general market risk ได ้

ตำรำงท่ี 23 น ้ำหนักควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ยประเภท specific risk 
กลุ่มประเภท rating อำยุคงเหลือ น ้ำหนักควำมเสี่ยง 

ตราสารหนี้ของรัฐบาล AAA ถึง AA- 
A+ ถึง BBB-  
 
 
BB+ ถึง B- 
ต ่ากวา่ B- 
ไม่มี rating 

- 
ที่มีอายุคงเหลือไม่เกิน 6 เดือน 
ที่มีอายุคงเหลือมากกวา่ 6 เดือนแต่ไม่เกิน 24 เดือน 
ที่มีอายุคงเหลือมากกวา่ 24 เดือน 
- 
- 
- 

0% 
0.25% 
1.00% 
1.60% 
8.00% 
12.00% 
8.00% 

ตราสารหนี้ที่เข้าเกณฑ ์ investment grade ที่มีอายุคงเหลือไม่เกิน 6 เดือน 
ที่มีอายุคงเหลือมากกวา่ 6 เดือนแต่ไม่เกิน 24 เดือน 
ที่มีอายุคงเหลือมากกวา่ 24 เดือน 

0.25% 
1.00% 
1.60% 

ตราสารหนี้อื่น ๆ  BB+ ถึง BB- 
ต ่ากวา่ BB- 
ไม่มี rating  

- 
- 
- 

8.00% 
12.00% 
8.00% 
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ตำรำงท่ี 24 รำยช่ือบริษัทจัดอันดับเครดิตที่ได้รับกำรยอมรับ 

ส าหรับผู้ออกตราสารทุกราย 1. Moody’s Investor Service 
2. S&P Global Ratings 
3. Fitch Ratings 

ส าหรับผู้ออกตราสารสัญชาติไทย สถาบันจัดอันดับเครดิตภายนอกตามทีก่ าหนดในหลักการของการค านวณสินทรัพย์เส่ียง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 

ส าหรับผู้ออกตราสารที่เป็นธนาคารพาณิชย์และ
บริษัทย่อย (Subsidiaries) 

1. Fitch Ratings 

ส าหรับผู้ออกตราสารสัญชาติแคนาดา 1. DBRS Morningstar 

ส าหรับผู้ออกตราสารสัญชาติญี่ปุ่น 1. Japan Credit Rating Agency, Ltd. 
2. Japan Rating and Investment Information Inc 
3. Fitch Investors Service Inc 

ส าหรับผู้ออกตราสารสัญชาติอเมริกัน 1. Fitch Ratings 

5.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ยประเภท general market risk 

5.1  การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท general market risk ส าหรับความเสี่ยง
ด้านอัตราดอกเบี้ย ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกค านวณได้ 2 วิธี ได้แก่ 1) maturity method และ 
2) duration method ซึ่งทั้งสองวิธีนี้ฐานะในบัญชีเพ่ือการค้าจะถูกบันทึกลงในตารางตามอายุคงเหลือ
ก่อนครบก าหนด (maturity ladder) หรือก่อนการปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป (repricing date) และ
เงินกองทุนที่จะต้องด ารงค านวณจากผลรวมของ 4 องค์ประกอบ ดังนี้ 

 5.1.1  ฐานะสุทธิของ long และ short ในบัญชีเพ่ือการค้าทั้งหมด (ในแต่ละช่วงเวลา) 

 5.1.2  บางส่วนของฐานะที่หักกลบกันในแต่ละช่วงเวลาเดียวกัน (vertical disallowance) 

 5.1.3  บางส่วนของฐานะที่หักกลบกันข้ามช่วงเวลา (horizontal disallowance) 

 5.1.4  เงินกองทุนสุทธิส าหรับฐานะของ options (ถ้ามี) (อ้างอิงหลักเกณฑ์การค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับ options ในเอกสารแนบ 12.5) 

5.2  การจัดท ารายงานในส่วนนี้ครอบคลุมฐานะ long และ short ของตราสารหนี้ ตราสารหนี้
ที่อนุพันธ์ทางการเงินใช้อ้างอิง และอนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย ที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 
รวมทั้งความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยที่เกิดจาก future contracts, forward positions ของฐานะอ่ืน ๆ  
ที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้า 
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5.3  ให้ธนาคารพาณิชย์รายงานฐานะต่าง ๆ ในตารางแยกตามรายสกุลเงิน โดยให้ค านวณ
เงินกองทุนในแต่ละสกุลเงินแยกกัน แล้วจึงน าเงินกองทุนที่ค านวณได้ในแต่ละสกุลเงินมารวมกันโดยไม่มี
การหักกลบกันของฐานะที่มีเครื่องหมายตรงข้ามกัน 

6.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท general market risk โดยวิธี maturity 
method 

6.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามข้ันตอนดังต่อไปนี้ ในการค านวณเงินกองทุนส าหรับความ
เสี่ยงประเภท general market risk โดยวิธี maturity method อย่างไรก็ตาม ฐานะตรงข้ามกัน 
(opposite positions) ของตราสารที่มีมูลค่าเท่ากันของผู้ออกคนเดียวกันในครั้งเดียวกัน (same issue) 
รวมทั้ง สัญญา swaps forwards futures และ Forward Rate Agreement (FRA) ที่มีลักษณะใกล้เคียง
กันมากและสอดคล้องกับหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในข้อ 8.2 สามารถยกเว้นในการค านวณตามวิธีนี้ได้ โดย
ธนาคารพาณิชย์ต้องจัดท าเอกสารประกอบ เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถตรวจสอบได้ 

 6.1.1  ขั้นตอนที่ 1 ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะ long และ short ต่าง ๆ บันทึกลงใน 
maturity ladder ของแต่ละสกุลเงิน7 ซึ่งจัดแบ่งเป็น 13 ช่วงเวลา ส าหรับตราสารที่มี coupon ในอัตรา
ร้อยละ 3 หรือมากกว่า และ 15 ช่วงเวลา ส าหรับตราสารที่มี coupon ในอัตราต ่ากว่าร้อยละ 3 ตาม 
ทีก่ าหนดในตารางที่ 25 ทั้งนี้ ตราสารที่มีผลตอบแทนคงที่ (fixed rate instruments) ใหบ้ันทึกตาม
ระยะเวลาคงเหลือก่อนครบก าหนด และตราสารที่มีผลตอบแทนแบบลอยตัว (floating rate instruments) ให้
บันทึกตามระยะเวลาคงเหลือก่อนที่จะปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป8 

 6.1.2  ขั้นตอนที่ 2 คูณผลรวมของฐานะ long และผลรวมของฐานะ short ในแต่ละ
ช่วงเวลาด้วยน ้าหนักความเสี่ยงในแต่ละช่วงเวลา โดยใช้น ้าหนักความเสี่ยง (risk weight) ตามท่ีก าหนด 
ในตารางที่ 25 ซึ่งสะท้อนการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของฐานะเหล่านั้นต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย
ตามที่สมมติไว้ ทั้งนี้ ตราสารที่ไม่มี coupon หรือ ตราสารหนี้ที่มีการ deep–discount ให้บันทึกในช่วงเวลา
ตามคอลัมน์ที่ 3 (ส าหรับตราสารที่มี coupon น้อยกว่าร้อยละ 3) ของตารางดังกล่าวด้วยเช่นกัน 

 6.1.3  ขั้นตอนที่ 3 ให้น าฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วมาหักกลบกันในแต่ละช่วงเวลาเพ่ือให้ได้
ฐานะสุทธิในแต่ละชว่งเวลา อย่างไรก็ตาม ฐานะที่อยู่ในชว่งเวลาเดยีวกันที่อนุญาตให้หักกลบกันได้ ยังมี
ความแตกต่างกันในประเภทของตราสารและอายุครบก าหนด ซึ่งยังคงมีความเสี่ยงด้าน basis risk และ 

 
7 รายการต่าง ๆ ทีจ่ะบันทกึลงในตารางของทุกสกุลเงินตราต่างประเทศจะต้องแปลงมูลค่าเทียบเป็นเงินบาทก่อน ทั้งนี ้ให้จัดท าตารางแยก 
รายสกุลเงิน ใน 8 สกุลหลัก ได้แก่ THB USD JPY EUR GBP HKD SGD และ MYR ส าหรับสกุลเงินอื่น ๆ ให้น ามารวมกันในตารางสกุลเงินอื่น ๆ ได้ 
8 การบันทกึลงในช่วงเวลาต่าง ๆ ควรค านึงระยะเวลาคงเหลือก่อนครบก าหนดหรือระยะเวลาคงเหลือกอ่นที่จะปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป
โดยไม่ค านึงถึง puts และ calls ที่มีอยู ่
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repricing risk9 ดังนั้น จึงต้องบวกเพ่ิม vertical disallowance (ไม่มีเครื่องหมาย +/–) กลับเข้าไปอีกร้อย
ละ 10 ของส่วนที่หักกลบกันได้ (offsetting) ในแต่ละช่วงเวลา ไม่ว่าฐานะสุทธินั้นจะเป็น long หรือ short 
ก็ตาม เช่น ในช่วงเวลาหนึ่ง หากผลรวมฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วที่เป็น long เท่ากับ 100 ล้านบาท ขณะที่
ผลรวมฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วที่เป็น short เท่ากับ 90 ล้านบาท ดังนั้น ค่า vertical disallowance ของ
ช่วงเวลานั้นจะมีค่าเท่ากับร้อยละ 10 ของ 90 ล้านบาท หรือเท่ากับ 9 ล้านบาท 

ตำรำงท่ี 25 maturity method : time–bands and weights 
โซน band – coupon 

ร้อยละ 3 หรือมำกกว่ำ 
band – coupon 
น้อยกว่ำร้อยละ 3 

น ้ำหนักควำมเสี่ยง สมมติฐำน 
กำรเปลีย่นแปลงของอัตรำ

ผลตอบแทน 

1 1 เดือน หรือ นอ้ยกว่า 1 เดือน หรือ นอ้ยกว่า 0.00% 1.00% 

มากกว่า 1 - 3 เดือน มากกว่า 1 - 3 เดือน 0.20% 1.00% 

มากกว่า 3 - 6 เดือน มากกว่า 3 - 6 เดือน 0.40% 1.00% 

มากกว่า 6 - 12 เดือน มากกว่า 6 - 12 เดือน 0.70% 1.00% 

2 มากกว่า 1 - 2 ป ี มากกว่า 1.0 - 1.9 ป ี 1.25% 0.90% 

มากกว่า 2 - 3 ป ี มากกว่า 1.9 - 2.8 ป ี 1.75% 0.80% 

มากกว่า 3 - 4 ป ี มากกว่า 2.8 - 3.6 ป ี 2.25% 0.75% 

3 มากกว่า 4 - 5 ป ี มากกว่า 3.6 - 4.3 ป ี 2.75% 0.75% 

มากกว่า 5 - 7 ป ี มากกว่า 4.3 - 5.7 ป ี 3.25% 0.70% 

มากกว่า 7 - 10 ป ี มากกว่า 5.7 - 7.3 ป ี 3.75% 0.65% 

มากกว่า 10 - 15 ป ี มากกว่า 7.3 - 9.3 ป ี 4.50% 0.60% 

มากกว่า 15 - 20 ป ี มากกว่า 9.3 - 10.6 ป ี 5.25% 0.60% 

มากกว่า 20 ป ี มากกว่า 10.6 - 12 ป ี 6.00% 0.60% 

 มากกว่า 12.0 - 20 ป ี 8.00% 0.60% 

 มากกว่า 20 ป ี 12.50% 0.60% 

 6.1.4  ขั้นตอนที่ 4 ในการค านวณตามขั้นตอนที่ 1 ถึง 3 จะได้ตัวเลขออกมา 2 ชุด คือ 1) 
ฐานะสุทธิถ่วงน ้าหนักท่ีอาจเป็น long หรือ short ในแต่ละช่วงเวลา (กล่าวคือเท่ากับ 10 ล้านบาท จาก
ตัวอย่างในขั้นตอนที่ 3 และ 2) ค่า vertical disallowance ที่ไม่มีเครื่องหมาย (กล่าวคือเท่ากับ 9 ล้านบาท 
จากตัวอย่างในขั้นตอนที่ 3) ในขั้นตอนนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถน าฐานะสุทธิ long และ short  
ในแต่ละช่วงเวลามาหักกลบกันระหว่างช่วงเวลาได้ (horizontal offsetting) โดยครั้งแรกให้น าฐานะ long 
และ short ที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธิในแต่ละช่วงเวลาในโซนเดียวกันมาหักกลบกันตามเครื่องหมาย ผลลัพธ์ที่ได้
คือฐานะ long หรือ short สุทธิในแต่ละโซน และต่อมาให้น าฐานะสุทธิที่เหลือจากการหักกลบในโซนเดียวกัน
มาหักกลบกับฐานะสุทธิที่เหลือและมีเครื่องหมายตรงข้ามกันในโซนอ่ืน (ทั้งระหว่างโซนที่ติดกันและ  

 
9 หมายถึงความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงดอกเบี้ยในกรณีที่ความแตกตา่งระหวา่งวันครบก าหนดช าระ (maturity mismatch) ระหว่าง
ทรัพย์สินและหนี้สินซ่ึงท าให้มูลค่าที่เปลี่ยนแปลงไปของสินทรัพย์ไม่เท่ากับมูลค่าที่เปลี่ยนไปของหนี้สินแม้ว่าดอกเบี้ยจะเปลี่ยนแปลงในระดับที่
เท่ากันก็ตาม 
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ข้ามโซนกัน) ทั้งนี้ ส่วนที่หักกลบกันได้ทั้งภายในโซนเดียวกันและระหว่างโซนทั้งหมด จะต้องน ามาค านวณ 
horizontal disallowance โดยคูณด้วยน ้าหนักความเสี่ยงตามตารางท่ี 26 เพ่ือน าไปคิดเป็นเงินกองทุน 
ที่ต้องด ารงต่อไป 

ตำรำงท่ี 26 สรุปเงินกองทุนที่ต้องด ำรงส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (เท่ำกับผลรวมของ) 
1. ฐานะสุทธิรวม ฐานะสุทธิจากผลต่างของ long และ short ที่ถว่งน ้าหนักแล้วในแต่ละชว่งเวลามารวมกัน 

(ไม่สนใจเครื่องหมาย +/-)  
x 100% 

2. vertical 
disallowances 

ส่วนที่หักกลบได้ (offsetting) ของผลรวมของฐานะ long และ short ที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธิ
ในแต่ละช่วงเวลา  

x 10% 

3. horizontal 
disallowances 

ส่วนที่หักกลบได้ของฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธภิายในโซน 1  x 40% 

ส่วนที่หักกลบได้ของฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธภิายในโซน 2  x 30% 

ส่วนที่หักกลบได้ของฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธภิายในโซน 3  x 30% 

ส่วนที่หักกลบได้ระหว่างโซน 1 และ 2 ของฐานะที่เหลือจากการหักกลบภายในโซนเดียวกัน x 40% 

ส่วนที่หักกลบได้ระหว่างโซน 2 และ 3 ของฐานะที่เหลือจากการหักกลบภายในโซนเดียวกัน  x 40% 

ส่วนที่หักกลบได้ระหว่างโซน 1 และ 3 ของฐานะที่เหลือจากการหักกลบภายในโซนเดียวกัน  x 100% 

7.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท general market risk โดยวิธี duration 
method 

 7.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีความพร้อมเลือกใช้วิธี duration method ได้ ซึ่งเป็นวิธีที่มี
ความถูกต้องมากกว่าในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง general market risk โดยค านวณ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือมูลค่าต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนในตลาดของแต่ละฐานะแยกจากกัน 
ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ที่ประสงค์จะใช้วิธีนี้ต้องได้รับความเห็นชอบในวิธีและระบบข้อมูลจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก่อน โดยต้องน าไปใช้ปฏิบัติอย่างต่อเนื่องสม า่เสมอ และหากจะมีการเปลี่ยนแปลงใด  ๆ 
ต้องได้รับความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทย ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามข้ันตอนดังต่อไปนี้ 

 7.1.1  ขั้นตอนที่ 1 ให้น าฐานะ long และ short มาถ่วงน ้าหนักตามระดับความอ่อนไหว
ของราคาของแต่ละตราสารต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน โดยการน ามูลค่าตลาดปัจจุบันของ
ฐานะหนึ่ง ๆ คูณด้วย modified duration และคูณด้วยการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนตาม
สมมติฐานในตารางที่ 27 คอลัมน์สุดท้าย 

 7.1.2  ขั้นตอนที่ 2 ให้น าผลที่ได้จากการค านวณในขั้นตอนที่ 1 ทั้งฐานะที่เป็น long และ 
short มาบันทึกลงในตาราง duration-based ใน 15 ช่วงเวลาตามท่ีก าหนดในตารางที่ 27 เพ่ือหาฐานะ 
long และ short ที่ถ่วงน ้าหนักแล้วรวมในแต่ละช่วงเวลา แล้วจึงค านวณ overall net open positions 
จากทุกช่วงเวลา 
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 7.1.3  ขั้นตอนที่ 3 ให้น าฐานะ long และ short ที่ถ่วงน ้าหนักแล้วจากข้ันตอนที่ 2 มาหัก
กลบกันในแต่ละช่วงเวลาเพ่ือให้ได้ฐานะที่ถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธิในแต่ละช่วงเวลา แล้วบวกเพ่ิม vertical 
disallowance (ไม่มีเครื่องหมาย +/–) อีกร้อยละ 5 ของส่วนที่หักกลบกันได้ (offsetting) เพ่ือรองรับ
ความเสี่ยง basis risk และ reprice risk ในท านองเดียวกับวิธี maturity method 

 7.1.4  ขั้นตอนที่ 4 ให้น าส่วนที่เป็นฐานะท่ีถ่วงน ้าหนักแล้วสุทธิในแต่ละช่วงเวลา มาท า 
การ horizontal offsetting ในช่วงเวลาเดียวกัน โซนเดียวกัน และระหว่างโซนกัน แล้วจึงค านวณหา
horizontal disallowance ในอัตราและวิธีเดียวกับวิธี maturity method ที่ได้กล่าวถึงแล้ว 

ตำรำงท่ี 27 กำรค ำนวณโดย duration method 
โซน duration สมมติฐานเกี่ยวกบัการเปลี่ยนแปลง อัตราผลตอบแทน 

1 1 เดือน หรือ นอ้ยกว่า 1.00% 

มากกว่า 1 - 3 เดือน 1.00% 

มากกว่า 3 - 6 เดือน 1.00% 

มากกว่า 6 - 12 เดือน 1.00% 

2 มากกว่า 1.0 - 1.9 ป ี 0.90% 

มากกว่า 1.9 - 2.8 ป ี 0.80% 

มากกว่า 2.8 - 3.6 ป ี 0.75% 

3 มากกว่า 3.6 - 4.3 ป ี 0.75% 

มากกว่า 4.3 - 5.7 ป ี 0.70% 

มากกว่า 5.7 - 7.3 ป ี 0.65% 

มากกว่า 7.3 - 9.3 ป ี 0.60% 

มากกว่า 9.3 - 10.6 ป ี 0.60% 

มากกว่า 10.6 – 12 ป ี 0.60% 

มากกว่า 12.0 – 20.0 ป ี 0.60% 

มากกว่า 20 ป ี 0.60% 

8.  กำรค ำนวณเงินกองทุนของอนุพันธ์ทำงกำรเงินส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำดอกเบี้ย 

 8.1  แนวทางการแยกรายการของอนุพันธ์ทางการเงินในการค านวณเงินกองทุนส าหรับ  
ความเสี่ยงของอนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยและตราสารทางการเงิน ก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์
ใช้แนวทาง two legs approach ซึ่งแยกบันทึกธุรกรรมดังกล่าวออกเป็น 2 รายการ คือ ฐานะ long 
(ฐานะที่จะรับ) และ ฐานะ short (ฐานะที่จะจ่าย) ตามรายการพ้ืนฐานของอนุพันธ์ทางการเงินนั้น สรุปได้ดังนี้ 

 8.1.1  ฐานะในสัญญา forwards และ FRAs (ทั้งที่อ้างอิงตราสารทางการเงินและอัตรา
ดอกเบี้ย ไม่รวมที่อ้างอิงเงินตราต่างประเทศ) สามารถแยกรายการได้ดังนี้ รายการแรกเกี่ยวกับ  
ตราสารอ้างอิงจะมีอายุคงเหลือเท่ากับระยะเวลาจนกว่าจะส่งมอบหรือระยะเวลาที่สามารถใช้สิทธิได้บวกด้วย 
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(ถ้ามี) อายุของตราสารอ้างอิงนั้น และอีกรายการหนึ่งที่เกี่ยวข้องกับอนุพันธ์ทางการเงินดังกล่าวให้ลงรายการ
เป็น zero coupon bond อายุคงเหลือเท่ากับระยะเวลาจนกว่าจะส่งมอบหรือระยะเวลาที่สามารถใช้สิทธิได้ 

 8.1.2  ฐานะในสัญญา futures โดยทั่วไปสามารถแยกรายการเป็นฐานะ long และ short 
และมูลค่าที่จะบันทึกรายการเช่นเดียวกับ forwards 

 8.1.3  ฐานะใน forward foreign exchange จะบันทึกเสมือนว่าเป็นฐานะ long (สกุลเงิน
ที่จะได้รับในอนาคต) และ short (สกุลเงินที่ต้องจ่ายในอนาคต) ในตราสารรัฐบาลที่ไม่มีคูปอง 2 รายการ
ใน 2 สกุลเงินที่มีอายุคงเหลือเท่ากับอายุของสัญญา forwards 

 8.1.4  ฐานะในสัญญา swaps จะรายงานเป็น 2 รายการตามตราสารและอายุคงเหลือ 
ที่เก่ียวข้อง เช่น interest rate swaps ทีธ่นาคารพาณิชย์จะได้รับอัตราดอกเบี้ยลอยตัวและจ่ายอัตรา
ดอกเบี้ยคงท่ี จะเป็นการบันทึกรายการเป็น 1) ฐานะ long (รายการรับ) ใน zero coupon bond ที่รับ
ผลตอบแทนเท่ากับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว มีอายุคงเหลือเท่ากับระยะเวลาที่จะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยครั้ง
ต่อไป และ 2) ฐานะ short (รายการจ่าย) ใน bond ที่มีอัตราคูปองเท่ากับอัตราดอกเบี้ยคงท่ีนั้น มีอายุ
คงเหลือเท่ากับระยะเวลาคงเหลือของสัญญา swaps 

 8.1.5  ฐานะในสัญญา Repo หรือสัญญาการให้กู้ยืมหลักทรัพย์ (security lending) และ 
Reverse Repo หรือสัญญาการกู้ยืมหลักทรัพย์ (security borrowing) อาจบันทึกรายการด้วยมูลค่าตลาด
หรือมูลค่าแบบจ าลองของตราสารที่ใช้แทนได้ 

   (1) กรณี Repo หรือสัญญาการให้กู้ยืมหลักทรัพย์ (security lending) จะบันทึก
เป็นฐานะ short (ได้เงินมาก่อนและมีภาระต้องส่งมอบหรือจ่ายในอนาคต) ในตราสารอ้างอิงนั้นที่มีอายุ
คงเหลือเท่ากับอายุของสัญญา และมีอัตราคูปองเท่ากับอัตราการกู้ยืมตามสัญญา 

   (2) กรณี Reverse Repo หรือสัญญาการกู้ยืมหลักทรัพย์ (security borrowing) 
จะบันทึกเป็นฐานะ long (เป็นรายการที่จะได้รับเงินในอนาคต) ในตราสารอ้างอิงนั้นที่มีอายุคงเหลือเท่ากับ
อายุของสัญญา และมีอัตราคูปองเท่ากับอัตราการให้กู้ยืมตามสัญญา 

   (3) ตัวตราสารอ้างอิงนั้นให้ยังคงจัดอยู่ในบัญชีตามเดิม โดยจะถูกค านวณเงินกองทุน
เพ่ือรองรับความเสี่ยงตามประเภทของบัญชีนั้น 
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 8.2  แนวทางการหักกลบกันของอนุพันธ์ทางการเงินในการค านวณความเสี่ยงประเภท general 
market risk 

 8.2.1  แนวทางท่ัวไปในการหักกลบกันของตราสารในการค านวณความเสี่ยงประเภท 
general market risk นี ้ให้อ้างอิงข้อ 3 และแนวทางการแยกรายการในข้อ 8.1 ที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 
นอกจากนี้ ฐานะท่ีตรงข้ามกันระหว่างฐานะ long หรือ short ในตราสารหนี้หนึ่งๆ กับฐานะของตราสาร
อ้างอิงจากการแยกรายการของสัญญา futures หรือ forwards ยังสามารถน ามาหักกลบกันได้อย่างสมบูรณ์ 
อย่างไรก็ตาม รายการที่เหลือจากการแยกรายการของสัญญา futures หรือ forwards ที่ถือว่าเป็นความเสี่ยง
ด้านดอกเบี้ยก่อนหมดอายุของสัญญายังคงต้องน ามารายงานต่อไป10 

 8.2.2  ฐานะของ futures swaps FRAs และ forwards ที่สามารถถือว่าเป็นฐานะที่ตรงข้าม
กันได้และสามารถที่จะหักกลบกันได้ต้องเป็นฐานะที่อ้างอิงตราสารตัวเดียวกัน มีมูลค่าที่ระบุในสัญญาเท่ากัน 
และอ้างอิงสกุลเงินเดียวกัน รวมทั้ง ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ ดังนี้ 

   (1) ส าหรับสัญญา futures 

   (1.1) ฐานะที่ตรงข้ามกันของสัญญา futures ที่อ้างอิงถึง underlying 
instruments ชนิดเดียวกัน และมีอายุคงเหลือของ underlying ดังกล่าวแตกต่างกันไม่เกิน 7 วัน  

   (2) ส าหรับสัญญา swaps FRAs และ forwards 

    (2.1) อัตราดอกเบี้ยที่ใช้อ้างอิงส าหรับฐานะในอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว ต้อง
เหมือนกัน (identical reference rate) เช่น THOR เป็นต้น และมีอัตราดอกเบี้ยที่ก าหนดตามสัญญา 
ที่ใกล้เคียงกันมาก เช่น แตกต่างกันไม่เกิน 15 basis point 

    (2.2) วันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป หรือวันที่ครบก าหนด (กรณี 
ตราสารที่มีการ fixed coupon หรือ สัญญา forwards) หรืออายุคงเหลือ ต้องสอดคล้องกับเงื่อนไข ดังนี้ 

 
10 การหกักลบกันระหวา่งฐานะ long ในพันธบัตรรัฐบาล และการขาย forwards หรือ futures ในพันธบัตรดังกล่าว สามารถแยกรายการได้
เป็น 1) ฐานะ short ในตราสารที่ประสงค์จะส่งมอบ อายุคงเหลือเท่ากบัอายุคงเหลือของตราสารอ้างอิงรวมกบัอายุคงเหลือของสัญญา 
forward นั้น และ 2) ฐานะ long ในตราสารที่ไม่มีคูปอง อายุคงเหลือจนถึงวันที่ก าหนดส่งมอบตามสัญญา สามารถท าได้ ดังนี้ สมมติว่า 
ธนาคารพาณิชย์ทุนมีฐานะ long ในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีอายุคงเหลือ 10 ปี 3 เดือน โดยสัญญายังมีผลบังคับใช้ ณ วันที่รายงาน และได้
ขาย forward ในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ ฯ ที่มีอายุคงเหลือ 10 ปี และสัญญาจะหมดอายุในอกีสามเดือน ดังนั้น ฐานะ long และ short ใน
พันธบัตรดังกล่าว (อายุเท่ากบั 10 ป ี3 เดือน) สามารถหกักลบกันได้อย่างสมบรูณ์ แต่ฐานะ long ในตราสารที่ไม่มีคูปองที่เหลือจากการแยก
รายการของสัญญา forward อายุคงเหลือจนถึงวันที่ก าหนดส่งมอบตามสัญญา (อายุ 3 เดือน) ยังคงต้องน าไปรายงานในตารางตามสกุลเงิน 
ที่เกี่ยวขอ้งต่อไป 
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     (2.2.1) หากเครื่องมือทางการเงินที่จะน ามาหักกลบกันนั้นตัวใดตัวหนึ่งมี
วันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรือมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 เดือนแล้ว เครื่องมือทางการเงินทั้งสอง
ต้องมีวันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรือวันที่จะครบก าหนดวันเดียวกัน 

     (2.2.2) หากเครื่องมือทางการเงินที่จะน ามาหักกลบกันนั้นตัวใดตัวหนึ่งมีวันที่
จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรืออายุคงเหลือมากกว่า 1 เดือนจนถึง 1 ปีแล้ว เครื่องมือทางการเงินทั้งสอง
จะต้องมีวันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรือวันที่จะครบก าหนดแตกต่างกันไม่เกิน 7 วัน 

     (2.2.3) หากเครื่องมือทางการเงินที่จะน ามาหักกลบกันนั้นตัวใดตัวหนึ่งมีวันที่
จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรืออายุคงเหลือมากกว่า 1 ปีแล้ว ต้องมีวันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้ง
ต่อไปหรืออายุคงเหลือส าหรับตราสารทั้งสองแตกต่างกันไม่เกิน 30 วัน 

 8.3  ตัวอย่างฐานะที่สามารถน ามาหักกลบกันได้ 

 8.3.1  ฐานะซื้อหรือขาย FRAs ในสกุลเงินเดียวกัน ที่มีมูลค่าในสัญญา วันช าระบัญชี และ
อายุคงเหลือที่เท่ากัน สามารถน ามาหักกลบกันได้ และได้รับการยกเว้นจากการรายงาน หากอัตราดอกเบี้ยตาม
สัญญามีความแตกต่างกันไม่เกิน 15 basis point 

 8.3.2  สัญญา swaps ที่ตรงข้ามกันสามารถน ามาหักกลบกันได้ หากเป็นสัญญาที่อ้างอิง
อัตราดอกเบี้ยลอยตัวของ 6 months THOR เหมือนกัน และในส่วนที่เป็นอัตราดอกเบี้ยคงที่มีความแตกต่างกัน
ไม่เกิน 15 basis point 

 8.3.3  ฐานะต่างๆ ยังคงสามารถน ามาหักกลบกันได้ หากวันที่ใช้อ้างอิงของฐานะที่ตรงข้าม
กันดังกล่าว เช่น วันที่จะก าหนดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปหรืออายุคงเหลือ มีความแตกต่างกันไม่เกินกว่า 
ที่ก าหนดในข้อ 8.2.2 

 8.3.4  สัญญา bond future ที่ตรงข้ามกันสามารถน ามาหักกลบกันได้ หากตราสารหรือ
พันธบัตรที่จะใช้ส่งมอบนั้นเป็นชนิดเดียวกัน และมีอายุคงเหลือแตกต่างกันไม่เกิน 7 วัน 

ตำรำงท่ี 28 สรุปแนวทำงกำรบันทึกรำยกำรส ำหรับอนุพันธ์ทำงกำรเงิน 
ประเภทของสัญญำ Specific Risk Charge General Market Risk Charge 

exchanged-traded future อ้างอิง 
  - ตราสารหนี้รัฐบาล 
  - ตราสารหนี้เอกชน 
  - index on interest rates (เช่น SOFR) 

 
ไม่มี 
มี 

ไม่มี 

 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 
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ประเภทของสัญญำ Specific Risk Charge General Market Risk Charge 

OTC forward 
  - ตราสารหนี้รัฐบาล 
  - ตราสารหนี้เอกชน 
  - Index on Interest Rates (เช่น SOFR) 

 
ไม่มี 
มี 

ไม่มี 

 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 
มี โดยแยกเป็นสองรายการ 

FRAs, swaps ไม่มี มี โดยแยกเป็นสองรายการ 

forward foreign exchange ไม่มี มี โดยแยกเป็นรายการในแต่ละสกุลเงิน 

options 
  - ตราสารหนี้รัฐบาล 
  - ตราสารหนี้เอกชน 
  - index on interest rates (เช่น SOFR 
  - FRAs, swaps 

 
ไม่มี 
มี 

ไม่มี 
ไม่มี 

สามารถเลือกใช้วธิี ดังนี ้
(1) แยกเป็นรายการพื้นฐาน (carve out) 
กับฐานะที่ใช้ในการปอ้งกันความเส่ียง  
ตามวิธ ี
  - Simplified Approach 
  - Scenario Analysis 
(2) General Market Risk Charge ตาม
วิธี delta-plus method (โดย gamma 
vega ควรจะมีการด ารงเงินกองทุน
เพิ่มเติม) 
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เอกสำรแนบ 12.2 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำตรำสำรทุน 
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

1.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำตรำสำรทุนด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย  

 1.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนที่อยู่ 
ในบัญชีเพ่ือการค้า ซึ่งครอบคลุมฐานะ long และ short ของตราสารทุนทุกประเภทและตราสารที่มี
พฤติกรรมด้านตลาดคล้ายตราสารทุน เช่น หุ้นสามัญไม่ว่าจะเป็นชนิดที่มีสิทธิออกเสียงหรือไม่ก็ตาม และ
ตราสารแปลงสภาพที่มีพฤติกรรมเหมือนตราสารทุน เป็นต้น1 โดยฐานะ long และ short ของตราสารทุน
ที่มีผู้ออกคนเดียวกันให้รายงานเป็นฐานะสุทธิ ทั้งนี้ แนวทางการบันทึกรายการของอนุพันธ์ทางการเงิน 
ที่เก่ียวข้องกับตราสารทุน ดัชนีราคาหลักทรัพย์ และการหาก าไรจากดัชนีต่าง ๆ ได้ก าหนดไว้ในข้อ 4 

 1.2  ความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนที่เกิดขึ้นในบัญชีเพ่ือการค้าของธนาคารพาณิชย์ สามารถ
แบ่งออกได้เป็น 2 ประเภทเช่นเดียวกับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย ได้แก่ 1) specific risk คือ ความเสี่ยง
ที่มูลค่าของตราสารทุนที่ออกโดยบริษัทหนึ่ง ๆ จะเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่อาจสร้างความเสียหายแก่
ธนาคารพาณิชย์ อย่างไรก็ดี specific risk อาจลดลงได้โดยการกระจายความเสี่ยงใน portfolio และ  
2) general market risk คือ ความเสี่ยงที่ตลาดตราสารทุนโดยรวมมีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางที่อาจ
สร้างความเสียหายแก่ธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีการด ารงเงินกองทุนขั้นต ่าเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงทั้งสองส่วนดังกล่าว โดยจะต้องแยกการค านวณเป็นรายประเทศ 

2.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท specific risk 

 ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะรวมที่เกิดจากผลรวมของฐานะ long และ short ในตราสารทุน 
ที่ธนาคารพาณิชย์ถือไว้ในบัญชีเพ่ือการค้า (gross equity positions)2 มาคูณกับอัตราส่วนเงินกองทุน  
ซึ่งปัจจุบันก าหนดไว้ที่ร้อยละ 8 อย่างไรก็ดี ส าหรับ portfolio ที่มีสภาพคล่องสูงและมีการกระจายความเสี่ยง
ที่ดี ซึ่งสามารถลด specific risk ได้ ให้ใช้อัตราส่วนเงินกองทุนที่ร้อยละ 4 ตามเงื่อนไข ดังนี้ 

 2.1  ฐานะดังกล่าวต้องมีตลาดที่มีสภาพคล่องรองรับเพื่อให้ผู้ลงทุนสามารถซ้ือขายเปลี่ยนมือได้
อย่างสะดวก โดยไม่ท าให้เกิดความสูญเสียอันเนื่องมาจาก spread ที่กว้าง ทั้งนี้ ใหธ้นาคารพาณิชย์อ้างอิง

 
1 ในกรณีที่มีข้อสงสัยเกี่ยวกับประเภทตราสารชนิดพิเศษอื่น ๆ ทีอ่าจเขา้เกณฑ์ในส่วนนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์หารือธนาคารแห่งประเทศไทยถึง
แนวทางการบันทึกรายการส าหรับตราสารดังกล่าวต่อไป 
2 ฐานะของตราสารทุนส าหรับความเส่ียงด้าน specific risk นี้ จะหมายถึงฐานะสุทธิ (net long and short position) ของตราสารทุนของ
บริษัทหนึ่ง ดังนั้น การประเมินฐานะรวมจะหมายถึง ฐานะสุทธิที่อาจเป็น long หรือ short ของหลายบริษัทมารวมกัน 
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รายชื่อตลาดหลักทรัพย์และดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่จัดว่ามีสภาพคล่องตามตารางที่ 30 โดยให้รวมถึง 
ตราสารทุนที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีราคาหลักทรัพย์ ตามรายชื่อที่แนบดังกล่าวด้วย  

 2.2  ส าหรับ portfolio ของตราสารทุนที่มีสภาพคล่องและจัดว่ามีการกระจายความเสี่ยงที่ดีต้อง
อยู่ภายใต้เงื่อนไข ดังนี้ 

 2.2.1  ตราสารทุนแต่ละตัวต้องมีมูลค่าไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่ารวมของ portfolio ของ
ตราสารทุนในประเทศนั้น (gross value เท่ากับ long รวมกับ short positions) และ 

 2.2.2  ตราสารทุนที่มีสัดส่วนระหว่างร้อยละ 5 ถึงร้อยละ 10 ของมูลค่ารวมทั้งสิ้น เมื่อ
น ามารวมกันแล้วต้องมีมูลค่าไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่ารวมทั้งสิ้นในประเทศนั้น 

 2.2.3  หาก portfolio รายประเทศไม่เข้าเกณฑ์ดังกล่าวข้างต้น ธนาคารพาณิชย์อาจแบ่ง 
portfolio ดังกล่าวออกเป็น portfolio ย่อย 2 กลุ่ม คือ 1) กลุ่มที่เข้าเกณฑ์ข้างต้นซึ่งจะใช้อัตราส่วนเงินกองทุน
ที่ร้อยละ 4 และ 2) กลุ่มท่ีไม่เข้าเกณฑ์ ซึ่งจะใช้อัตราส่วนเงินกองทุนที่ร้อยละ 8 โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
จัดท ารายการในแต่ละกลุ่ม เพ่ือการค านวณเงินกองทุนที่ชัดเจน 

3.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงประเภท general market risk 

 3.1  เนื่องจากความเสี่ยงนี้จะขึ้นอยู่กับมูลค่าตราสารทุนสุทธิที่ธนาคารพาณิชย์ถือไว้ ดังนั้น 
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ general market risk จึงให้น ายอดสุทธิของผลรวมฐานะ long และ
ผลรวมฐานะ short ในตราสารทุนที่ถือไว้ มาคูณกับอัตราส่วนเงินกองทุนที่ร้อยละ 8 โดยให้แยกการค านวณ
เป็นรายตลาดในแต่ละประเทศ (each national market) 

 3.2  ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ถือตราสารที่นับเข้าเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์อ่ืน ไม่ต้อง
น าฐานะดังกล่าวมาค านวณเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมของฐานะดังกล่าว
จะถูกน ามาหักออกจากเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ผู้ถือเองอยู่แล้ว ตามหลักเกณฑ์ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเกี่ยวกับการด ารงเงินกองทุน เว้นแต่ธนาคารแห่งประเทศไทยจะก าหนดเป็นอ่ืน 
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4.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงของอนุพันธ์ทำงกำรเงินที่อ้ำงอิงตรำสำรทุน  
ดัชนีรำคำหลักทรัพย์ และกำรหำก ำไรจำกดัชนีต่ำงๆ (index arbitrage) 

 อนุพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงกับตราสารทุน เช่น futures forwards swaps และฐานะนอก 
งบดุลอื่นที่อ้างอิงตราสารทุนหรือดัชนีราคาหลักทรัพย์3 แต่ไม่รวมถึง options (ซึ่งได้กล่าวไว้ในหลักเกณฑ์
การค านวณเงินกองทุนส าหรับธุรกรรม options ในเอกสารแนบ 12.5) ให้ถือปฏิบัติตามแนวทางการค านวณ
มูลค่าและการด ารงเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุน ดังนี้ 

 4.1  แนวทางการค านวณฐานะอนุพันธ์ทางการเงินดังกล่าวจะต้องน ามาแปลงเป็นมูลค่าของ 
ตราสารทุนที่อ้างอิง เพื่อใช้ในการค านวณตามวิธีมาตรฐานทั้ง specific และ general market risk ดังนี ้

 4.1.1  สัญญา futures หรือ forwards ที่อ้างอิงกับตราสารทุนตัวใดตัวหนึ่งจะต้องรายงาน
ด้วยมูลค่าตลาดปัจจุบันของตราสารทุนนั้น 

 4.1.2  สัญญา futures ที่อ้างอิงกับดัชนีราคาหลักทรัพย์จะต้องรายงานเป็นมูลค่ายุติธรรม
ของ portfolio ของตราสารทุนที่ใช้อ้างอิงนั้นตามสัดส่วนในดัชนีนั้น หรือใช้มูลค่าของดัชนีนั้นตามวิธีการ
ค านวณมูลค่าดัชนีที่ก าหนดโดยตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ 

 4.1.3  equity swaps ต้องแบ่งการค านวณมูลค่าเป็น 2 รายการ โดยรายการที่เป็นการรับ
ผลตอบแทนซึ่งได้จากการค านวณการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าของตราสารทุนตัวใดตัวหนึ่งหรือดัชนีราคา
หลักทรัพย์ให้นับเป็นฐานะ long ในขณะที่ขาท่ีเป็นการจ่ายผลตอบแทนเป็นการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของ 
ตราสารทุนหรือดัชนีราคาหลักทรัพย์ตัวอ่ืนให้นับเป็นฐานะ short 

 4.2  แนวทางในการหักกลบกันฐานะที่ตรงข้ามกันในตราสารทุนหรือดัชนีราคาหลักทรัพย์เดียวกัน
ในตลาดเดียวกันสามารถน ามาหักกลบกันได้ ซึ่งจะได้ผลลัพธ์เป็นฐานะซ้ือสุทธิหรือฐานะขายสุทธิส าหรับ
ตราสารทุนหรือดัชนีนั้นๆ ซึ่งจะน าไปใช้ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ specific risk และ general 
market risk ต่อไป เช่น สัญญา futures ที่จะซื้อ/ขายตราสารทุนตัวใดตัวหนึ่งในอนาคตจะสามารถน ามา
หักกลบกับฐานะที่ตรงกันข้ามกันในตราสารทุนตัวนั้น ๆ ได้4 

 
3 ในการบันทึกรายการของฐานะของอนพุันธ์ทางการเงินเหล่านี้ส าหรับความเส่ียงด้านราคาตราสารทุน ซึ่งจะอ้างอิงมูลค่าของตราสารทุนที่จะ
ได้รับหรือต้องส่งมอบเท่านั้น ในขณะเดียวกัน หากมีความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ยหรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจากอนุพันธ์ทางการเงินนั้น ๆ 
ให้น ารายการที่เกี่ยวกับการรับหรือจ่ายอัตราดอกเบี้ยคงที่หรืออัตราดอกเบี้ยลอยตัว หรือการรับหรือจ่ายเงินตราต่างประเทศ ไปค านวณ 
การด ารงเงินกองทุนรวมกับการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ยหรอืด้านอัตราแลกเปลี่ยนดว้ย 
4 เป็นการหกักลบเฉพาะในส่วนของความเส่ียงด้านราคาตราสารทุน อย่างไรก็ดี ฐานะดังกล่าวยังคงต้องน าไปค านวณเงินกองทุนส าหรับ 
ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ยหรือดา้นอตัราแลกเปลี่ยนที่เกีย่วขอ้งต่อไป 
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 4.3  แนวทางการค านวณเงินกองทุนส าหรับธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ฐานะ 
ที่เก่ียวข้องกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ นอกจากจะต้องน ามาค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ general market 
risk แล้ว ยังต้องน ามาค านวณเงินกองทุนส าหรับ specific risk ด้วย ซึ่งก าหนดไว้ที่อัตราร้อยละ 2 ส าหรับ
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องที่ตารางที่ 30 เท่านั้น ส าหรับดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่ไม่อยู่ในตารางที่ 30 
ให้ค านวณเงินกองทุนส าหรับ specific risk ดังนี้ 

 4.3.1  ให้แยกองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าวออกเป็นมูลค่าตลาดของตราสารทุนรายตัว
ตามสัดส่วนแล้วจึงคิดอัตราส่วนเงินกองทุนส าหรับ specific risk ตามตราสารทุนนั้น5 หรอื 

 4.3.2  ให้นับเป็นฐานะเดียว ซึ่งเท่ากับ 1) ผลรวมของมูลค่าตลาดของตราสารทุนที่เป็น
องค์ประกอบตามสัดส่วนในดัชนี หรือ 2) มูลค่าของดัชนีนั้นตามวิธีการค านวณมูลค่าดัชนีที่ก าหนดโดย
ตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้นๆ แล้วจึงใช้มูลค่าตาม 1) หรือ 2) ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ 
specific risk โดยอัตราส่วนเงินกองทุนที่ใช้จะต้องเป็นอัตราส่วนที่สูงที่สุดที่ต้องด ารงส าหรับตราสารทุน 
ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีนั้นๆ 

 4.4  ส าหรับแนวทางการค านวณเงินกองทุนส าหรับธุรกรรมที่เกิดจากการหาก าไรจากความ
แตกต่างของราคาในหลายตลาด (arbitrage)6 ให้ธนาคารพาณิชย์ถือปฏิบัติ ดังนี้ 

 4.4.1  กรณธีนาคารพาณิชย์ท าธุรกรรมเพ่ือกลยุทธ์การหาก าไรจากความแตกต่างของราคา 
โดยใช้สัญญา futures ทีอ้่างอิงดัชนีราคาหลักทรัพย์เดียวกันกับอีกธุรกรรมที่มีฐานะตรงข้ามแต่วันก าหนด
ส่งมอบแตกต่างกันหรือในตลาดที่ต่างกัน ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนส าหรับ specific risk โดย
ใช้อัตราร้อยละ 2 (เช่นเดียวกับที่อธิบายในข้อ 4.3) กับดัชนีราคาหลักทรัพย์เพียงฐานะเดียว โดยฐานะ 
ที่ตรงข้ามกันจะได้รับการยกเว้นไม่ต้องน ามาค านวณเงินกองทุนทั้ง specific risk และ general market risk 

 4.4.2  กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ท าธุรกรรมเพ่ือกลยุทธ์การหาก าไรจากความแตกต่างของ
ราคา โดยใช้สัญญา futures ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลักทรัพย์เพ่ือให้เกิดฐานะที่ตรงข้ามกันพอดีกับตะกร้าหุ้น  
(a basket of shares) ธนาคารพาณิชย์อาจแยกองค์ประกอบของดัชนีราคาหลักทรัพย์และตะกร้าหุ้น
ออกมาเป็นฐานะของหุ้นแต่ละตัวที่เป็นองค์ประกอบตามสัดส่วน และบันทึกมูลค่าหุ้นทั้งสองส่วนที่มีฐานะ

 
5 ภายหลังจากแยกองค์ประกอบออกมาแล้ว หากเป็นตราสารทุนตัวที่จัดวา่มีสภาพคล่อง (เป็นองค์ประกอบของดัชนีราคาหลักทรัพย์ตาม
ตารางที่ 30) และอยู่ใน portfolio ที่เขา้เกณฑ์การกระจายความเส่ียงที่ดีเท่านัน้ (ฐานะในดัชนีดังกล่าว ธนาคารพาณิชย์อาจถือวา่เป็นการถือ
ในลักษณะ portfolio ทีส่ามารถพิจารณาได้วา่มีการกระจายความเสี่ยงที่ดหีรือไมก่็ได้) จึงอนุญาตให้น าไปค านวณ specific risk ในอัตราร้อยละ 4 
ส าหรับในกรณีอื่นให้ใช้อัตราร้อยละ 8 
6 ในกรณีธุรกรรมจากกลยุทธ์การหาก าไรจากความแตกตา่งของราคา (arbitrage) นี้ มูลค่าที่เท่ากันพอดีของฐานะดา้น long และ short ของ
สัญญา futures และตราสารอ้างอิงจะไม่ถือว่ามีความเส่ียง general market risk ดังนั้นจึงไม่ต้องค านวณความเส่ียง general market risk 
คงเหลือเพียงความเส่ียงด้าน specific risk หรือ counterparty risk เท่านั้น 
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ตรงข้ามกันลงใน portfolio ของแต่ละประเทศ ซึ่งฐานะหุ้นแต่ละตัวในตะกร้าหุ้นจะสามารถน ามาหักกลบ
กับฐานะของหุ้นตัวเดียวกันจากฐานะในดัชนีราคาหลักทรัพย์ได้ อย่างไรก็ดี การท าธุรกรรมดังกล่าวต้องมี
เงื่อนไข ดังนี้ 

   (1) การซื้อขายนั้นได้มีการพิจารณาอย่างรอบคอบและการซื้อและขายนั้นมีการ
ควบคุมภายในที่เหมาะสม และ 

   (2) เมื่อแยกเป็นองค์ประกอบย่อยแล้ว สัดส่วนของตราสารทุนแต่ละตัวในตะกร้าหุ้น
โดยรวมแล้วต้องมีความคล้ายคลึงกับสัดส่วนขององค์ประกอบในดัชนีราคาหลักทรัพย์ไม่น้อยกว่าร้อยละ 907 
หรือมีค่าสหสัมพันธ์ (correlation) อย่างน้อย 0.9 ตลอดระยะเวลาอย่างต ่า 1 ปี 

   (3) การด ารงเงินกองทุนส าหรับธุรกรรมนี้จะเท่ากับอัตราส่วนเงินกองทุนร้อยละ 2  
ที่ค านวณบนมูลค่าของตะกร้าหุ้น และสัญญา futures ที่ตรงข้ามกันทั้งสองด้าน (โดยทั้งหมดจะเท่ากับร้อย
ละ 4) อย่างไรก็ดี ส่วนเกินของมูลค่าฐานะตราสารทุนซึ่งเป็นองค์ประกอบของตะกร้าหุ้นเมื่อเทียบกับมูลค่า
สัญญา futures หรือส่วนเกินของมูลค่าสัญญา futures เมื่อเทียบกับมูลค่าตะกร้าหุ้น ให้ถือเป็นฐานะ 
long หรือ short และให้ใช้แนวทางการค านวณเงินกองทุนตามข้อ (4) ต่อไป 

   (4) กรณีท่ีกลยุทธ์การหาก าไรจากความแตกต่างของราคาที่ไม่เข้าเงื่อนไขในข้อ 2 
หรือเป็นฐานะ long หรือ short ที่เหลือตามข้อ 3 แล้ว ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้แนวทางการค านวณ
เงินกองทุนดังนี้ 1) ด้านที่เกี่ยวข้องกับฐานะของดัชนีราคาหลักทรัพย์ให้ใช้แนวทางการค านวณเงินกองทุน
ส าหรับดัชนีราคาหลักทรัพย์ตามข้อ 4.3 และ 2) ด้านที่เก่ียวข้องกับตะกร้าหุ้นให้แยกเป็นฐานะย่อยของ
ตราสารทุนที่เป็นองค์ประกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุ้นนั้น และรวมค านวณเงินกองทุนใน portfolio ของ
แต่ละประเทศ โดยใช้แนวทางการค านวณเงินกองทุนส าหรับตราสารทุนตามข้อ 1 – 3 
  

 
7 แนวทางการคิดสัดส่วนนี้ ท าโดยเปรียบเทียบสัดส่วนมูลค่าของหุ้นที่เป็นองค์ประกอบในตะกรา้หุ้นกับสัดสว่นหุ้นตัวเดียวกันที่เป็น
องค์ประกอบของดัชนี โดยหากมีส่วนทีแ่ตกต่างกันแลว้ เมื่อรวมสว่นที่ต่างกันทัง้หมด โดยไม่มีการหกักลบกัน (ให้ใช้ค่าที่ไม่คิดเครื่องหมาย) 
ต้องไม่เกินกว่าร้อยละ 10 เช่น หุ้น ABC มีสัดส่วนในดัชนีเท่ากับร้อยละ 5 แต่มสีัดส่วนในตะกร้าหุ้นเท่ากับร้อยละ 4.5 จึงมีความแตกต่าง
เท่ากับร้อยละ 0.5 และเมื่อรวมสัดส่วนที่แตกต่างทั้งหมดของหุ้นทุกตัวแล้วต้องไม่เกินร้อยละ 10 และกรณีที่หุ้นดังกล่าวเป็นองค์ประกอบ 
ในดัชนีแต่ไม่มีในตะกร้าหุ้นให้คิดส่วนต่างเท่ากับสัดส่วนของหุ้นดังกล่าวในดัชนี 
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ตำรำงท่ี 29 สรุปแนวทำงกำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับตรำสำรทุน 
ธุรกรรม Specific Risk General Market Risk 

futures ซ่ึงซ้ือ/ขายในตลาดทางการ หรือ
นอกตลาดทางการ 
    -  ตราสารทุนรายตัว 
    -  ดัชนีราคาหลกัทรัพย ์

 
 
 
2% 

 
 

 
 

options  
    -  ตราสารทุนรายตัว 
    -  ดัชนีราคาหลกัทรัพย ์

 
 
2% 

 
- Simplified Approach 
- Intermediate Approach 

ตำรำงท่ี 30 รำยช่ือประเทศและดัชนีรำคำหลักทรัพย์รำยประเทศที่จัดว่ำมีสภำพคล่อง 
Australia All Ordinaries Netherlands AEX 

Austria ATX Singapore Straits Times Index (STI)  

Belgium BEL 20 Spain IBEX 35 

Canada S&P/TSX Composite Sweden OMXS30 

France CAC 40 Switzerland SMI 

Germany DAX Thailand SET 50 

Hong Kong Hang Seng Index UK FTSE 100 

Italy FTSE MIB UK FTSE 250 

Japan Nikkei 225 USA S&P 500 
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เอกสำรแนบ 12.3 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน 
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

1.  ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ในเอกสารแนบ 12.6 เพ่ือค านวณหาฐานะเงินตราต่างประเทศรวม
ทุกสกุลเงิน (aggregate position) ซึ่งค านวณอยู่ในรูปเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และให้ค านวณฐานะ
เงินตราต่างประเทศดังกล่าวเป็นสกุลเงินบาท 

2.  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน โดยน าฐานะเงินตรา
ต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน (aggregate position) ทีธ่นาคารพาณิชย์ได้ค านวณข้ึนตามข้อ 1 คูณกับอัตรา
เงินกองทุนร้อยละ 8 อย่างไรก็ตาม ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะ options ที่อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน 
ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ ความเสี่ยงส าหรับ option ตามรายละเอียด 
ในเอกสารแนบ 12.5 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ที่ไม่ได้เลือกใช้วิธี delta plus ในการค านวณเงินกองทุน
ส าหรับ option ที่อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ให้ธนาคารพาณิชย์หักฐานะของ option ออกจากฐานะเงินตรา
ต่างประเทศรายสกุลและรวมทุกสกุลเงินก่อนที่จะน าไปค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยน 
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เอกสำรแนบ 12.4 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ 
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

1.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย 

 1.1  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้วิธี maturity ladder หรือวิธี simplified approach  
ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ทั้งนี้ เมื่อธนาคารพาณิชย์เลือกใช้
วิธีการใดวิธีการหนึ่งในการค านวณเงินกองทุนแล้ว จะต้องใช้วิธีการนั้นในการค านวณเงินกองทุนส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ทุกรายการ 

 1.2  ฐานะ (position) ของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ต่างชนิดกันสามารถน ามาหักกลบลบกัน 
เฉพาะกรณีที่สินค้าโภคภัณฑ์นั้นมีการเปลี่ยนแปลงของราคาในลักษณะเดียวกันและสามารถใช้ทดแทนกันได้ 
โดยต้องค านวณค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ระหว่างการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้านั้นกับสินค้าท่ีม ามาใช้
ทดแทนกันได้ไม่น้อยกว่า 0.9 ตลอดช่วงเวลาที่ธนาคารพาณิชย์น าสินค้านั้นๆ มาหักกลบลบกัน (การค านวณ
ค่าสหสัมพันธ์ดังกล่าวต้องใช้ข้อมูลของราคาสินค้าทุกวันย้อนหลังอย่างน้อย 250 วันท าการ) 

2.  กำรหักกลบกันอย่ำงสมบูรณ์ 

อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ที่ท าธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์และท าการป้องกันความเสี่ยง
แบบ back to back ที่อ้างอิงกับสินค้าชนิดเดียวกัน มีอายุของสัญญาเท่ากัน และมีมูลค่าที่ระบุในสัญญา
เท่ากัน สามารถหักกลบฐานะ long และฐานะ short ได้ และได้รับยกเว้นการค านวณเงินกองทุนและการด ารง
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงดังกล่าว โดยธนาคารพาณิชย์ต้องจัดท ารายละเอียดฐานะที่มีการหักกลบ
ลบกันอย่างสมบูรณ์แยกออกมาให้เห็นชัดเจน เพ่ือให้ธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถตรวจสอบได้ 

3.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ด้วยวิธี maturity ladder 

ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์โดยวิธี maturity ladder 
ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามขั้นตอน ดังต่อไปนี้ 

3.1  ขั้นตอนที่ 1 ให้จัดท าตาราง maturity ladder ส าหรบัสินค้าแต่ละชนิด 

3.2  ขั้นตอนที่ 2 ให้ค านวณฐานะทันทีและฐานะล่วงหน้าของสินค้าแต่ละชนิดโดยน ามูลค่าตาม
สัญญาในหน่วยวัดมาตรฐานของสินค้านั้น (เช่น บาร์เรล กิโลกรัม ปอนด์) คูณด้วยราคาตลาดของสินค้านั้น 
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โดยฐานะทันทีให้ใช้ราคาของสินค้า ณ ขณะนั้น (spot price) แล้วแปลงค่าให้เป็นสกุลเงินบาทโดยใช้อัตรา
แลกเปลี่ยนปัจจุบัน 

3.3  ขั้นตอนที่ 3 ให้น าฐานะที่ค านวณได้ตามขั้นตอนที่ 2 ลงรายการใน maturity ladder 
ของสินค้าแต่ละชนิดตามช่วงเวลา เป็นฐานะ long (ซื้อ) หรือฐานะ short (ขาย) โดยฐานะ short ให้ใส่
เครื่องหมายติดลบ และค านวณเงินกองทุนส าหรับแต่ละช่วงเวลา โดยน าฐานะ long และ short  
ที่สามารถหักกลบกันได้ ภายในช่วงเวลาเดียวกันคูณด้วยน ้าหนักความเสี่ยงส าหรับช่วงเวลานั้น ๆ  
ตามท่ีก าหนดในตารางที่ 31 

ตำรำงท่ี 31 น ้ำหนักควำมเสี่ยงส ำหรับรำคำสินค้ำโภคภณัฑ์ตำมช่วงเวลำ 
ช่วงเวลำ น ้ำหนักควำมเสี่ยง 

1 เดือนหรือน้อยกวา่  

มากกว่า 1 – 3 เดือน  

มากกว่า 3 – 6 เดือน  

มากกว่า 6 – 12 เดือน 3.0% 

มากกว่า 1 – 2 ป ี  

มากกว่า 2 – 3 ป ี  

มากกว่า 3 ป ี  

ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ใช้วิธีการค านวณแบบ delta plus ตาม
หลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับ options ตามวิธีมาตรฐานอย่างง่าย 
ในเอกสารแนบ 12.5 ให้ลงรายการใน maturity ladder โดย 

3.3.1  สัญญา commodity futures และ commodity forward ให้ลงฐานะ long หรือ
ฐานะ short ในตาราง maturity ladder โดยใช้มูลค่าตามสัญญา (notional amount) ในหน่วยวัดมาตรฐาน
ของสินค้านั้น คูณด้วยราคาตลาดของสินค้านั้น แลว้แปลงค่าใหเ้ป็นสกุลเงนิบาทโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบัน 
และลงรายการตามอายุของสัญญา (maturity) 

3.3.2  สัญญา commodity swaps ที่ขาหนึ่งเป็นราคาสินค้าคงที่ (fixed rate price) และ
อีกขาเป็นราคาสินค้าลอยตัว (floating rate price) ให้ลงฐานะในตาราง maturity ladder ตามงวด 
ที่มีการช าระราคา โดย 

(1) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์เป็นผู้จ่ายกระแสเงินสดที่ค านวณจากมูลค่าตามสัญญา 
(notional amount) คูณด้วยราคาสินค้าคงที่ (fixed rate price payer) และเป็นผู้รับกระแสเงินสด
ทีค่ านวณจากมูลค่าตามสัญญา (notional amount) คูณด้วยราคาสินค้าลอยตัว (floating rate price 
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receiver) ให้ลงรายการเป็นฐานะ long โดยใช้มูลค่าตามสัญญา (notional amount) ในหน่วยวัดมาตรฐานของ
สินค้านั้น คูณด้วยราคาตลาดของสินค้านั้น แล้วแปลงค่าให้เป็นสกุลเงินบาทโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบัน 

(2) ส่วนกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์เป็นผู้รับกระแสเงินสดที่ค านวณจากมูลค่าตามสัญญา 
(notional amount) คูณด้วยราคาคงที่ (fixed rate price receiver) และเป็นผู้จ่ายกระแสเงินสดที่ค านวณ
มูลค่าตามสัญญา (notional amount) คูณด้วยราคาลอยตัว (floating rate price payer) ให้ลงรายการ
เป็นฐานะ short โดยใช้มูลค่าตามสัญญา (notional amount) ในหน่วยวัดมาตรฐานของสินค้านั้น คูณ
ด้วยราคาตลาดของสินค้านั้น แล้วแปลงค่าให้เป็นสกุลเงินบาทโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบัน 

3.3.3  สัญญา commodity options ที่ใช้วิธีการค านวณแบบ delta plus ให้ลงฐานะ long 
และ short ตามมูลค่าตามสัญญา (notional amount) ในหน่วยวัดมาตรฐานของสินค้านั้น คูณด้วยค่า delta 
คูณด้วยราคาตลาดของสินค้านั้น แล้วแปลงค่าให้เป็นสกุลเงินบาทโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบัน 

3.3.4  สัญญา commodity options ที่ใช้วิธีการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้วยวิธี simplified method และ contingent loss method ให้ถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์การค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดส าหรับ options ตามวิธีมาตรฐานอย่างง่ายตามเอกสารแนบ 12.5 

3.4  ขั้นตอนที่ 4 อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะสุทธิที่เหลือจากการหักกลบกัน (residual 
position) ในแต่ละช่วงเวลาไปหักกลบกับฐานะของช่วงเวลาในล าดับถัดไปได้ โดยให้ด ารงเงินกองทุน
เพ่ิมเติมร้อยละ 0.6 ส าหรับแต่ละช่วงเวลาที่น าฐานะดังกล่าว (residual position) ไปหักกลบ โดยให้ใช้
วิธีการค านวณเหมือนขั้นตอนที่ 3 

3.5  ขั้นตอนที่ 5 เมื่อธนาคารพาณิชย์ค านวณจนได้ฐานะเกินดุลสุทธิหรือฐานะขาดดุลสุทธิ 
(net open position) ฐานะใดฐานะหนึ่งแล้ว (ส าหรับสินค้าแต่ละชนิด) ให้ธนาคารพาณิชย์ด ารง
เงินกองทุนที่อัตราร้อยละ 15 ของฐานะดังกล่าว 

ส าหรับราคาตลาดของสินค้าและอัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบันที่ใช้ในการค านวณฐานะนั้น ให้
ธนาคารพาณิชย์ใช้จากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้และมีการเผยแพร่อย่างเป็นมาตรฐานต่อสาธารณะ และใช้
อัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบันในวันที่รายงานตามอัตราแลกเปลี่ยนที่ก าหนดในประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย
ว่าด้วยข้อก าหนดเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีของสถาบันการเงิน และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม  

ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องใช้ราคาตลาดของสินค้าและอัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบันจากแหล่งข้อมูล
เดิมอย่างสม ่าเสมอ 
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4.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ด้วยวิธี simplified 

การค านวณมูลค่าฐานะของสินค้าโภคภัณฑ์แต่ละชนิด ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้หลักเกณฑ์
เช่นเดียวกับการค านวณฐานะโดยวิธี maturity ladder 

4.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะสุทธิ (net open position) ของสินค้าแต่ละชนิด ซึ่ง
เท่ากับค่าสัมบูรณ์ของฐานะ long ทั้งหมดลบกับฐานะ short ทั้งหมด ของสินค้าชนิดเดียวกัน โดยไม่
ค านึงถึงอายุของสัญญา และด ารงเงินกองทุนในอัตราร้อยละ 15 ของฐานะสุทธิของสินค้าแต่ละชนิด (เพ่ือ
รองรับความเสี่ยงประเภท directional risk1) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ = ฐานะ long – ฐานะ short 

4.2  ให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงเงินกองทุนที่อัตราร้อยละ 3 ของฐานะรวม (gross position) 
ส าหรับสินค้าแต่ละชนิด โดยฐานะรวม คือ ผลรวมของฐานะ long ทั้งหมดกับฐานะ short ทั้งหมดของ
สินค้าชนิดเดียวกัน (เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน basis risk2 ด้านอัตราดอกเบี้ยและด้าน forward gap 
risk3) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = ฐานะ long + ฐานะ short 

4.3  เงินกองทุนที่ต้องด ารงเท่ากับผลรวมระหว่างเงินกองทุนตามข้อที่ 4.1 และ เงินกองทุนตาม
ข้อที ่4.2

 
1 directional risk คือ ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด (spot price) ของสินค้าโภคภัณฑ์ 
2 basis risk หมายถึง ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าแต่ละประเภทซึ่งไม่สัมพันธ์กันอย่างสมบูรณ์ ส่งผลให้ไม่สามารถป้องกัน
ความเสี่ยงได้ทั้งหมด (imperfect-hedging) ตัวอย่างของธุรกรรมที่มี basis risk เช่น Credit Default Swaps และ Mortgage-Backed Security 
3 forward gap risk คือ ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงราคาลว่งหน้าของสินค้าที่เกิดจากปัจจยัอื่นๆ นอกเหนอืจากอัตราดอกเบี้ย เช่น 
ค่าใช้จ่ายโกดัง ค่าขนส่ง ค่าประกันภยั เป็นต้น 
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เอกสำรแนบ 12.5 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดส ำหรับ options  
ด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

1.  กำรค ำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดส ำหรับ options ใหธ้นำคำรพำณิชย์ถือ
ปฏิบัติ ดังต่อไปนี้ 

1.1  ธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะ options ในแต่ละรายการเป็นฐานะซ้ือเท่านั้นสามารถท่ีจะ
ค านวณเงินกองทุนส าหรับ options โดยใช้วิธีแบบง่าย (simplified method) ได้ 

1.2  ธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะ options ในแต่ละรายการเป็นฐานะขายด้วย ควรใช้วิธีใดวิธีหนึ่ง
ในวิธีระดับกลาง (intermediate approach) ซึ่งได้แก่ delta-plus method และ contingent loss 
method1 ซึ่งทั้ง 2 วิธีต้องได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์มี
ธุรกรรมเพ่ือการค้าที่ซับซ้อนมากขึ้นก็ควรใช้วิธีค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงที่มีความซับซ้อนสูงขึ้น
ตามไปด้วย 

1.3  ธนาคารพาณิชย์ที่มีธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับ exotic options อาจต้องใช้วิธีค านวณความเสี่ยง
แบบ contingent loss method เพ่ือให้สามารถวัดความเสี่ยงได้ดียิ่งขึ้น 

1.4  วิธีที่ธนาคารพาณิชย์จะใช้ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงส าหรับ options 
ต้องสอดคล้องตามหลักเกณฑ์ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด 

2.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับ options โดยใช้วิธีแบบง่ำย (simplified method)  

2.1  วิธีนี้อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะ options ในแต่ละรายการเป็นฐานะซื้อเท่านั้น 
ทั้งนี้ ฐานะซ้ือดังกล่าว หมายรวมถึง กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ที่มีการขาย options และได้ป้องกันความเสี่ยง
อย่างสมบูรณ์ไว้โดยการถือ long position ใน options ที่เหมือนกันทุกประการในจ านวนที่เท่ากันหรือสูงกว่า 
ท าให้ส่วนที่ได้ป้องกันความเสี่ยงแล้วไม่ต้องด ารงเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด หากธนาคารพาณิชย์
ยังคงมีฐานะ long เหลืออยู่ ถือว่าธนาคารพาณิชย์นั้นมีฐานะ option เป็นฐานะซ้ือ และสามารถใช้วิธีแบบ
ง่ายนี้ในการค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ได ้

 
1 การค านวณเงินกองทุนส าหรับความเส่ียง specific risk ตามวธิี delta-plus method และ contingent loss method นั้น ถูกก าหนดโดย
การน าจ านวน delta-equivalent ของแต่ละ option คูณด้วยน ้าหนกัเงินกองทุน ดังที่กล่าวมาแล้วในส่วน interest rate risk และ equity 
position risk 
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2.2  การค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ด้วยวิธีแบบง่าย (simplified method) นี้ ฐานะ 
options และฐานะของตราสารอ้างอิงที่เกี่ยวข้องไม่ต้องน าไปค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดตามวิธีมาตรฐาน แต่จะใช้วิธีแยกการค านวณเงินกองทุนออกมาต่างหาก (carve out) และน าไป
ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความความเสี่ยงของ option ตามวิธีนี้ ทั้งในส่วนของ general market risk 
และ specific risk ทั้งนี้ เงินกองทุนที่ค านวณได้ตามวิธีนี้จะน าไปรวมกับเงินกองทุนที่ค านวณจาก 
วิธีมาตรฐานอย่างง่ายส าหรับองค์ประกอบความเสี่ยงด้านต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ ด้านอัตราดอกเบี้ย  
ด้านราคาตราสารทุน ด้านอัตราแลกเปลี่ยน และด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ตามหลักเกณฑ์การค านวณ
เงินกองทุนที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 

2.3  ฐานะสุทธิที่เป็นฐานะซ้ือของ options ไม่ว่าธนาคารพาณิชย์จะมีการถือครองฐานะ 
ในตราสารอ้างอิงหรือไม่ ให้ค านวณเงินกองทุนตามวิธีที่ก าหนดอยู่ในตารางด้านล่าง โดยเงินกองทุน 
ทีธ่นาคารพาณิชย์ต้องด ารงจะมาจากผลรวมจากการค านวณ option แต่ละตัวและฐานะในตราสารอ้างอิง
ที่เก่ียวข้อง ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 32 สรุปวิธีกำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับ options 
ฐำนะ (position) วิธีค ำนวณ (treatment) 

long cash และ long put 
หรือ 

short cash และ long call 

จ านวนเงินกองทุนจะเท่ากับมูลค่าตลาดของตราสารอ้างอิงคูณด้วยผลรวมของน า้หนัก
เงินกองทุนด้าน specific risk และ general market risk ของตราสารอา้งอิงนั้น หักด้วย 
(ถ้ามี) มูลค่าที่ options มีมูลค่าตลาดมากกว่ามูลค่าที่ระบุใน option นั้น  
(in the money amount) หรือ ศูนย2์  

long call 
หรือ 

long put 

จ านวนเงินกองทุนจะเท่ากับมูลค่าที่น้อยกวา่ระหว่าง 
1.  มูลค่าตลาดของตราสารอ้างอิงคูณด้วยผลรวมของน ้าหนัก 
ความเส่ียงด้าน specific risk และ general market risk ของ 
ตราสารอ้างอิงนั้น กับ 2. มูลค่าตลาดของ options3  

2.4  ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงตัวอย่างการค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ตามวิธีแบบง่าย 
ดังนี้ สมมติธนาคารพาณิชย์ถือหุ้นของบริษัท ABC ซึ่งเป็นบริษัทใน S&P 500 จ านวน 1,000 หุ้น ราคาตลาด
เทียบเท่า 250 บาทต่อหุ้น ขณะเดียวกัน ธนาคารพาณิชย์มีฐานะ long put option หุ้นดังกล่าวในจ านวน
ที่เท่ากัน มีราคาใช้สิทธิเทียบเท่ากับ 260 บาทต่อหุ้น ดังนั้น การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านตลาดของ option และฐานะท่ีเกี่ยวของจะเท่ากับ 1,000 x 250 x 16% = 40,000 บาท (16% มา
จาก 8% ส าหรับ Specific Risk และ 8% ส าหรับ general market risk) หักด้วยมูลค่าที่ in the money 

 
2 ส าหรับ options ที่มีอายุคงเหลือมากกว่า 6 เดือน ในการค านวณมูลค่า in the money ต้องใช้ราคา strike price เทียบกับราคา forward 
ไม่ใช่ราคาตลาดในปัจจุบัน โดยหากสถาบันการเงินไม่สามารถท าได้ต้องใช้มูลค่า in the money เท่ากับศูนย ์
3 ในกรณีที่การหาราคาตลาดหรือราคาตามแบบจ าลองไม่สามารถท าได้โดยง่าย มีความซับซ้อนมาก หรือ มีต้นทุนที่สูงเกินไป ธนาคารพาณิชย์
อาจใช้ราคาตามบัญชีแทนได้ เช่น บางรายการที่ไม่อยู่ในบัญชีเพื่อการค้า (เช่น options ในเงินตราต่างประเทศ เป็นต้น) 
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(260 – 250) x 1,000 = 10,000 บาท ดังนั้น เงินกองทุนที่ต้องด ารงสุทธิ เท่ากับ 40,000 – 10,000 = 
30,000 บาท ทั้งนี้ การค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยหรือตราสารหนี้จะมีวิธี
ค านวณที่คล้ายคลึงกัน 

ตำรำงท่ี 33 สรุปอัตรำกำรด ำรงเงินกองทุนส ำหรับ options  
ตรำสำรอ้ำงอิง Specific 

Risk Charge 
General Market Risk Charge 

ตราสารหนี้   
ใช้อัตราตามที่ก าหนดใน  
ตารางที่ 25 โดยใช้อาย ุ
คงเหลือหากเป็นอัตรา 
ดอกเบี้ยคงที่หรือใช้อาย ุ
จนถึงวันที่ปรับอัตรา 
ดอกเบี้ยครั้งต่อไป  
หากเป็นอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว 

  ตราสารหนี้รัฐบาล 0.00% 

  ตราสารหนีอ้ื่นที่เข้าเกณฑ์ และ  

       มีอายุคงเหลือน้อยกวา่ 6 เดือน 0.25% 

       มีอายุคงเหลือมากกวา่ 6 เดือน แต่ไม่เกิน 24 เดือน 1.00% 

       มีอายุคงเหลือมากกวา่ 24 เดือน 1.60% 

  ตราสารหนี้ที่ไม่เข้าเกณฑ ์ 8.00% 

  ตราสารอื่น ๆ ที่อา้งอิงอัตราดอกเบีย้  0.00% 

ตราสารทุน  2.00, 4.00, 
8.00% 

8.00% 

3.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับ options ตำมวิธี delta–plus method  

3.1  วิธีนี้ใช้ตัวแปรที่สะท้อนความอ่อนไหว (sensitivity parameters) หรือ “greeks” ที่เกี่ยวข้อง
กับฐานะ options ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด ซึ่งเงินกองทุนที่ต้องด ารง
ส าหรับ options ตามวิธีนี้จะเท่ากับผลรวมของ 

3.1.1  เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง specific risk โดยน ามูลค่า delta–equivalent ของ
ฐานะ options คูณด้วยน ้าหนักเงินกองทุนดังที่กล่าวมาแล้วในส่วน interest rate risk และ equity 
position risk และ 

3.1.2  เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง general market risk โดยน ามูลค่า delta–equivalent 
ของฐานะ options ไปค านวณความเสี่ยงด้าน general market risk ตามประเภทความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง 
เช่น ด้านอัตราดอกเบี้ย และตราสารทุน และ 

3.1.3  เงินกองทุนเพ่ิมเติมส าหรับความเสี่ยง gamma และ vega ของฐานะ options 
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3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ ในการค านวณเงินกองทุนส าหรับ options 
ตามวิธี delta–plus method 

3.2.1  ธนาคารพาณิชย์ที่มีฐานะ options สุทธิในแต่ละรายการเป็นฐานะขาย ต้องได้รับ
อนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยในการใช้วิธี delta–plus ในการค านวณเงินกองทุนส าหรับ specific และ 
general market risk ตามวิธีมาตรฐานอย่างง่ายในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด โดย
ฐานะ options จะถูกน าไปค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดโดยการใช้มูลค่า delta 
weighted ของตราสารอ้างอิงซึ่งเท่ากับมูลค่าตลาดของตราสารอ้างอิงคูณด้วยค่าสัมบูรณ์ของ delta  

3.2.2  เนื่องจากค่า delta ไม่ได้ครอบคลุมความเสี่ยงทุกด้านของ options ดังนั้น 
ธนาคารพาณิชย์จะต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสีย่งของ gamma ซึ่งหมายถึงอัตราการเปลีย่นแปลง
ของ delta และ vega ซึ่งหมายถึงอัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าของ options เทียบกับการเปลี่ยนแปลง
ของ volatility ของราคาตราสารอ้างอิง เพื่อรองรับความเสี่ยงด้านตลาดของฐานะ options เพ่ิมเติม โดย
วิธีการค านวณค่า gamma และ vega ต้องเป็นวิธีที่ค านวณมาจาก 1) แบบจ าลองการก าหนดราคา 
(pricing model) ที่ได้รับอนุญาตจากตลาดของทางการในประเทศกลุ่ม G10 หรือ 2) แบบจ าลองการก าหนด
ราคา options ของธนาคารพาณิชย์เอง (options pricing model) ที่สอดคล้องตามหลักเกณฑ์ท่ีธนาคาร
แห่งประเทศไทยก าหนด 

3.2.3  ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภท general market risk 
ฐานะของ delta–weighted options ที่อ้างอิงตราสารหนี้หรืออัตราดอกเบี้ย จะน าไปบันทึกรายการลง 
ในช่วงเวลาที่สอดคล้อง (ตามที่ได้อธิบายไว้ในส่วน interest rate risk) ตามวิธีดังต่อไปนี้ 

 (1) ใช้วิธีการแยกรายการพ้ืนฐานสองรายการ (two–legged approach) 
เช่นเดียวกับอนุพันธ์ทางการเงินประเภทอื่น โดยรายการแรกจะมีอายุเท่ากับเดือนที่เริ่มท าสัญญาจนถึง
เดือนที่สัญญาครบก าหนด และอีกรายการหนึ่งจะมีอายุเท่ากับเดือนที่เริ่มท าสัญญาจนถึงเดือนที่สัญญามี
ผลบังคับใช้4 เช่น ในกรณีที่ซื้อ call option ของ June three–month bill future ในเดือนเมษายนจะ
ถูกบันทึกรายการโดยใช้ delta–weighted value โดยแยกรายการเป็นฐานะ long ใน three–month bill 
อายุ 5 เดือน และอีกรายการหนึ่งเป็นฐานะ short ใน zero coupon bond อายุ 2 เดือน5 ในกรณีที่ขาย 
call options ดังกล่าว จะบันทึกรายการตรงข้ามกัน โดยรายการแรกเป็นฐานะ long ใน zero coupon 
bond อายุ 2 เดือน และอีกรายการหนึ่งเป็น short ใน three–month bill อายุ 5 เดือน 

 
4 ในกรณีของ options บน futures หรือ forwards ตราสารอา้งอิงที่แท้จริง คือ ตราสารที่ futures หรือ forwards อา้งอิงถึง เช่น กรณีซ้ือ 
option ของ June three-month bill future ตราสารอ้างอิงที่แท้จริงคือ three-month bill 
5 กรณี call option อาย ุ2 เดือน บน 10 year bond future และก าหนดวันสง่มอบในเดือนกันยายน จะถูกบันทกึรายการในเดือนเมษายน 
ว่าเป็น long bond position ที่มีอายุ 10 ปี 5 เดือน และ short position ที่มีอายุ 5 เดือน โดยทั้งสองรายการต้องใช้ delta-weighted position 
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 (2) ส าหรับ caps และ floors ให้ถือว่าเป็นแบบ european–style options ซึ่งจะ
สามารถใช้สิทธิได้ในวันที่ครบก าหนดเท่านั้น เช่น ผู้ซื้อ cap ที่มีอายุ 2 ปี ที่มีการให้สิทธิในการต่อสัญญา
ใหม่ทุกหกเดือน (semi–annual reset) และ cap rate ที่ร้อยละ 15 ให้ลงรายการโดยคิดเสมือนว่าเป็น
การซื้อ 3 call options ของ FRA (จะมีการ reset เพียง 3 ครั้งเท่านั้นในช่วง 2 ปี คือ FRAs [6,12] 
[12,18] [18,24]) ด้วยอัตราดอกเบี้ยที่ร้อยละ 15 

3.2.4  การค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ที่อ้างอิงตราสารทุน ให้รวมค านวณค่า 
delta–weighted position ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาตราสารทุนทั้ง 
specific risk และ general market risk ตามหลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ราคาตราสารทุน 

3.2.5  การค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ที่อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ให้รวมค านวณ
ค่า delta weight position ในฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลและอ้างอิงการค านวณเงินกองทุน
ตามหลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน 

3.2.6  การค านวณเงินกองทุนส าหรับ options ที่อ้างอิงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ให้รวม
ค านวณค่า delta–weighted position ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 
โดยอ้างอิงตามหลักเกณฑ์การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

4.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยง gamma และ vega ตำมวิธี delta–plus method 

4.1  นอกจากเงินกองทุนที่ต้องด ารงเพื่อรองรับความเสี่ยง delta แล้ว ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารง
เงินกองทุนเพ่ิมเติมส าหรับความเสี่ยง gamma และ vega ด้วย โดยต้องค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยง gamma และ vega ของแต่ละ options แยกกัน 

4.2  แนวทางการค านวณเงินกองทุนส าหรับ gamma ให้ธนาคารพาณิชย์ถือปฏิบัติ ดังต่อไปนี้ 

4.2.1  ให้อ้างอิงจากสูตรนี้ gamma impact =  0.5 ×  gamma × (VU)2 โดย VU 
หมายถึง ความผันผวนของมูลค่าตลาดของตราสารอ้างอิงของ option (variation of the underlying of 
the option) โดยให้ค านวณดังนี้ 

(1) ส าหรับ options ที่มีตราสารอ้างอิงเป็นพันธบัตร ต้องน ามูลค่าตลาดของตราสาร
อ้างอิงคูณด้วย risk weight ที่ก าหนดไว้ในตารางที่ 25 ในส่วนของ interest rate risk โดยให้น าวิธีการ
ค านวณนี้ไปประยุกต์ใช้กับ options ที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยโดยใช้ assumed changes in yield ในตาราง
ที่ 25 
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 (2) ส าหรับ options ของตราสารทุน และดัชนีของตราสารทุน ต้องน ามูลค่าตลาด
ของตราสารอ้างอิงคูณด้วยร้อยละ 8 

 (3) ส าหรับ options ของอัตราแลกเปลี่ยน ต้องน ามูลค่าตลาดของตราสารอ้างอิง
คูณด้วยร้อยละ 8 

 (4) ส าหรับ options ของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ต้องน ามูลค่าตลาดของตราสาร
อ้างอิงคูณด้วยร้อยละ 15 

 4.3  การค านวณผลจาก gamma impact ให้ใช้หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ในการพิจารณาว่าเป็น 
ตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกัน 

4.3.1  ส าหรับอัตราดอกเบี้ย ให้ถือว่าตราสารในช่วงเวลาเดียวกันที่ก าหนดในตารางที่ 25 
ของส่วน interest rate risk ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี maturity method และตราสารในช่วงเวลา 
ที่ก าหนดไว้ในตารางที่ 27 ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี duration method เป็นตราสารอ้างอิงประเภท
เดียวกัน 

4.3.2  ส าหรับตราสารทุน และดัชนีของตราสารทุน ให้ถือว่าตราสารทุนหรือดัชนีในตลาด
ของประเทศเดียวกันเป็นตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกัน 

4.3.3  ส าหรับอัตราแลกเปลี่ยน ให้ถือว่าแต่ละคู่ของอัตราแลกเปลี่ยนนั้นเป็นประเภท
เดียวกัน 

4.3.4  ส าหรับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ให้ถือว่าสินค้าโภคภัณฑ์แต่ละประเภทตามหลักเกณฑ์
การค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านสินค้าโภคภัณฑ์ที่ก าหนดตามเอกสารแนบ 12.4 เป็น
ประเภทเดียวกัน 

4.4  option แต่ละสัญญาของตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกัน อาจมีค่า gamma impact เป็น
บวกหรือลบก็ได้ โดย gamma impact ของตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกันสามารถน ามาหักกลบกันได้ 
เพ่ือให้ได้ net gamma impact ของตราสารอ้างอิงประเภทนั้น ซึ่งอาจมีค่าสุทธิเป็นบวกหรือลบก็ได้  
โดยน าเฉพาะค่า net gamma impact ที่เป็นลบไปใช้ในการค านวณเงินกองทุน 

4.5  เงินกองทุนส าหรับ gamma impact จะเท่ากับผลรวมของค่าสัมบูรณ์ (absolute value) 
ของ net gamma impact ที่เป็นลบของตราสารอ้างอิงแต่ละประเภทที่ค านวณได้จากข้อ 4.4 
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4.6  แนวทางการค านวณเงินกองทุนส าหรับ vega ให้ธนาคารพาณิชย์ถือปฏิบัติดังนี้ ธนาคารพาณิชย์
ต้องคูณ vega ของแต่ละ option ด้วยร้อยละ 25 เพ่ือสะท้อนการเพ่ิมขึ้นของความผันผวนของ option 
ในปัจจุบัน โดยต้องน าผลลัพธ์ที่ได้มารวมกันในตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกัน และเงินกองทุนส าหรับความ
เสี่ยง vega จะเท่ากับผลรวมของค่าสัมบูรณ์ ของ vega ในทุกประเภทของตราสารอ้างอิง 

5.  กำรค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับ options โดยใช้วิธี scenario analysis หรือ contingent loss 
method 

5.1  ในการค านวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงส าหรับ options ด้วยวิธี scenario 
analysis หรือ contingent loss approach จะเท่ากับ 

5.1.1  เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง specific risk โดยการน ามูลค่า delta–equivalent 
ของแต่ละ options คูณด้วยน ้าหนักเงินกองทุนดังที่กล่าวมาแล้วในส่วนเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง
ด้านอัตราดอกเบี้ยและราคาตราสารทุน 

5.1.2  เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง general market risk จะใช้เทคนิคการสร้าง
แบบจ าลองในกรณีต่าง ๆ (contingent loss matrix analysis) เพ่ือค านวณการเปลี่ยนแปลงมูลค่า 
portfolio ของ options ต่อการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาและความผันผวนของอัตราหรือราคาของ 
ตราสารอ้างอิง (level and volatility of the rates or prices of associated underlying) ซึ่งตามวิธีนี้
เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง general market risk จะถูกก าหนดโดยผลขาดทุนสูงสุดใน scenario matrix 
ตามแบบจ าลองดังกล่าว 

5.2  ธนาคารพาณิชย์สามารถเลือกใช้วิธีการค านวณเงินกองทุนนี้ส าหรับ options portfolio 
และฐานะท่ีใช้ป้องกันความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง โดยใช้วิธี contingent loss matrix analysis เมื่อได้รับ
อนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยโดยมีแนวทาง ดังนี้ 

5.2.1  ให้ก าหนดช่วงของการเปลี่ยนแปลงในปัจจัยความเสี่ยงของ portfolio ของ options 
(ราคาหรืออัตรา และความผันผวนของราคาหรืออัตรานั้น) ที่ชัดเจน และค านวณการเปลี่ยนแปลงมูลค่า 
portfolio ของ options ตามระดับการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยที่ก าหนดดังกล่าวใน matrix 

5.2.2  ในการค านวณเงินกองทุน ธนาคารพาณิชย์อาจต้องใช้หลาย matrix ร่วมกัน 
โดยแต่ละ matrix ส าหรับตราสารอ้างอิงประเภทเดียวกัน ตามข้อ 4.3 (ในส่วนของการค านวณ gamma) 
เพ่ือประเมินผลของการเปลี่ยนแปลงที่พร้อมกันของราคาหรืออัตราของตราสารอ้างอิงของ options และ
ความผันผวนของราคาหรืออัตรานั้นที่มีผลต่อมูลค่า options นั้น 
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5.2.3  มิติแรกของ matrix จะถูกก าหนดโดยการเปลี่ยนแปลงของราคาหรืออัตราของตรา
สารอ้างอิงของ options ที่มีผลต่อมูลค่าของ options และ/หรือ ฐานะที่ใช้ป้องกันความเสี่ยง 
ที่เกี่ยวข้อง โดยให้แบ่งช่วงการเปลี่ยนแปลงของราคาหรืออัตรา ของอัตราดอกเบี้ย ราคาตราสารทุน   
อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ อย่างน้อยเป็น 7 ช่วงที่เท่ากัน โดยการเปลี่ยนแปลงของราคา
หรืออัตราในแต่ละช่วง ก าหนดได้ดังนี้ 

 (1) ส าหรับ options ที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย ต้องมีช่วงของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยที่สอดคล้องกับ assumed change in yield ในตารางที่ 25 ตามหลักเกณฑ์การค านวณ
เงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยตามวิธีมาตรฐาน ทั้งนี้ หากธนาคารพาณิชย์มีปริมาณ
ธุรกรรม options ที่เก่ียวข้องกับอัตราดอกเบี้ยเป็นจ านวนมาก อาจพิจารณาจัดกลุ่ม options  ดังกล่าว
ตาม time bands ต่าง ๆ ออกเป็นอย่างน้อย 6 กลุ่ม โดยแต่ละกลุ่มต้องไม่เกินกว่า 3 time bands มารวมกัน 
และให้ใช้ช่วงการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเท่ากับ assumed change in yield ที่สูงที่สุดใน 3 time 
bands นั้น 

 (2) ส าหรับ options ที่อ้างอิงตราสารทุน ให้การเปลี่ยนแปลงของราคาหรืออัตราอยู่
ในช่วงบวกและลบร้อยละ 8 

 (3) ส าหรับ options ที่อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ให้การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือ
อัตราอยู่ในช่วงบวกและลบร้อยละ 8 

 (4) ส าหรับ options ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ ให้การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือ
อัตราอยู่ในช่วงบวกและลบร้อยละ 15  

5.2.4  มิติที่สองของ matrix จะครอบคลุมการเปลี่ยนแปลงในความผันผวนของอัตราหรือ
ราคาของตราสารอ้างอิงนั้นที่มีผลกระทบต่อมูลค่าของ options โดยก าหนดให้อัตราการเปลี่ยนแปลง 
ในความผันผวนของอัตราหรือราคาของตราสารอ้างอิงอยู่ในช่วงระหว่างบวกและลบร้อยละ 25 ซึ่งคาดว่า
จะเพียงพอในเกือบทุกกรณี 

5.2.5  ภายหลังจากการค านวณผลกระทบต่อ option portfolio และฐานะที่ใช้ป้องกัน
ความเสี่ยงที่เก่ียวข้องในหลาย matrix แล้ว จึงน าผลดังกล่าวมารวมกันใน matrix หนึ่งที่เป็นผลสรุปรวม 
โดยในแต่ละช่องจะบอกถึงก าไรหรือขาดทุนสุทธิของ options portfolio และฐานะที่ใช้ป้องกันความเสี่ยง 
ที่เก่ียวข้อง โดยเงินกองทุนที่ต้องด ารงจะเท่ากับผลการขาดทุนที่สูงที่สุดใน matrix สรุปรวมนั้น 

5.2.6  อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจก าหนดให้ใช้อัตราการเปลี่ยนแปลงของ
ความผันผวนที่แตกต่างไปได้ หรือขอให้ค านวณ ณ จุดใดจุดหนึ่งเพิ่มเติมใน matrix ก็ได้ 
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5.3  ธนาคารพาณิชย์ที่ประสงค์จะใช้วิธีนี้ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงของ 
options ซึ่งอาจใช้ร่วมกับวิธีมาตรฐาน (Standardised Approach) ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับ
ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย ราคาตราสารทุน อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ต้องได้รับ
การตรวจสอบความถูกต้องจากธนาคารแห่งประเทศไทยเกี่ยวกับวิธีการในการจัดท าและวิเคราะห์ด้วยวิธีนี้ 

5.4  นอกจากความเสี่ยงของ options ที่กล่าวมาแล้ว ยังมีความเสี่ยงประเภทอ่ืนที่เกี่ยวข้องกับ 
options เช่น rho (อัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าของ options เมื่อเทียบกับการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ย) ที่ต้องตระหนักถึง แม้ว่าปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยจะยังไม่ได้ก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์
ต้องด ารงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงประเภทนี้ แต่ธนาคารพาณิชย์ที่มีธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับ 
options จ านวนมาก ควรมีระบบที่สามารถติดตามความเสี่ยงนี้อย่างใกล้ชิด และหากธนาคารพาณิชย์
ต้องการรวมความเสี่ยง rho เข้าไปในเงินกองทุนที่ต้องด ารงส าหรับความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยด้วย 
ก็สามารถท าได้ 
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เอกสำรแนบ 12.6 

หลักเกณฑ์กำรค ำนวณฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศส ำหรับธนำคำรพำณิชย์ที่ค ำนวณเงินกองทุนเพื่อ
รองรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดด้วยวิธีมำตรฐำนอย่ำงง่ำย (Simplified Standardised Approach) 

ในการค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามวิธีมาตรฐานอย่างง่าย 
(Simplified Standardised Approach) ตามเอกสารแนบ 12.3 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณหาฐานะ
เงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน (aggregate position) ซึ่งค านวณอยู่ในรูปสกุลเงินดอลลารส์หรัฐอเมริกา 
และให้แปลงฐานะเงินตราต่างประเทศดังกล่าวเป็นสกุลเงินบาทตามอัตราแลกเปลี่ยนที่ก าหนดในประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยข้อก าหนดเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ดังนี้ 

1.  หลักกำรค ำนวณฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศ 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่าง
ง่าย (Simplified Standardised Approach) นับรวมฐานะเงินตราต่างประเทศทุกฐานะ  
ทั้งที่อยู่ในบัญชีเพ่ือการค้าและเพ่ือการธนาคาร เพ่ือน ามารวมค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศทั้งรายสกุลเงิน
และรวมทุกสกุลเงินตามหลักเกณฑ์และแนวทาง ดังนี้ 

 1.1  การค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงิน (net open position in each 
currency) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินจากผลรวมของฐานะ
เงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของธุรกิจธนาคาร กิจการสาขาในต่างประเทศและบริษัทลูกใน
ต่างประเทศท่ีเป็นสถาบันการเงิน โดยแยกค านวณตามแต่ละสกุลเงิน เช่น ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เยน ยูโร 
ซึ่งมีรายละเอียด ดังนี้  

 1.1.1  ฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของธุรกิจธนาคาร ได้แก่ ฐานะทันที
สุทธิ ซึ่งเป็นฐานะสุทธิตามงบฐานะการเงินของธนาคารพาณิชย์ หรือสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ 
และฐานะล่วงหน้าสุทธิ ซึ่งเป็นฐานะท่ีเกิดจากการท าสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิ เช่น 
option และ swap 

 1.1.2  ฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของกิจการสาขาในต่างประเทศและ
บริษัทลูกในต่างประเทศที่เป็นสถาบันการเงิน 
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 1.2  การค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน (aggregate position) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน จากจ านวนที่สูงกว่า
ระหว่าง 

 1.2.1  ยอดรวมของฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินด้านเกินดุล (sum of all 
net FX overbought position) ของทุกสกุลเงินที่แปลงค่าเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา กับ 

 1.2.2  ยอดรวมของฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินด้านขาดดุล (sum of all 
net FX oversold position) ของทุกสกุลเงินที่แปลงค่าเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

 1.3  การค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศด้วยมูลค่าปัจจุบัน (Present Value: PV) 

 โดยปกติ ธนาคารพาณิชย์จะรายงานฐานะเงินตราต่างประเทศด้วยมูลค่าตามสัญญา 
(Notional Amount) แต่หากธนาคารพาณิชย์ใดมีศักยภาพและความพร้อมซึ่งสอดคล้องกับหลักเกณฑ์ 
ในการพิจารณาอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ใช้วิธีการค านวณมูลค่าปัจจุบัน (PV) รายละเอียดปรากฏตาม 
ข้อ 4. และธนาคารพาณิชย์นั้นได้แจ้งธนาคารแห่งประเทศไทยตามที่ก าหนดในคู่มือส าหรับประชาชน 
ธนาคารพาณิชย์นั้นอาจรายงานฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าด้วยวิธีการค านวณมูลค่าปัจจุบัน (PV) 
ได้ โดยในการค านวณมูลค่าปัจจุบันนั้นให้ธนาคารพาณิชย์ใช้อัตราดอกเบี้ยของเงินสกุลนั้นเป็นอัตราคิดลด 
(discount rate) และเม่ือธนาคารพาณิชย์เลือกใช้วิธีการค านวณมูลค่าปัจจุบัน (PV) แล้วจะต้องใช้วิธีการ
ดังกล่าวตลอดไป 

2.  กำรนับรำยกำรรวมอยู่ในฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศ  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่าง
ง่าย (Simplified Standardised Approach) พิจารณาการนับรายการในฐานะเงินตราต่างประเทศดังนี้ 

 2.1  เงินให้สินเชื่อที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้าน
เครดิต (non-performing) 

 2.1.1  กรณสี านักงานหรือสาขาในประเทศไทย ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องนับรวมบัญชีเงินให้
สินเชื่อที่เป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่า
ด้านเครดิต (non-performing) รวมทั้งสินทรัพย์ทางการเงินและภาระผูกพันทางการเงินที่เป็นเงินตรา
ต่างประเทศที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อเกิดรายการ (purchased or originated credit-
impaired) ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้นและการกันเงินส ารองของ
สถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ทั้งจ านวนเป็นสินทรัพย์เงินตราต่างประเทศโดยไม่ค านึงถึงหลักประกัน 
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เว้นแต่กรณีท่ีมีหลักประกันเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศสกุลเดียวกับเงินให้สินเชื่อ ให้ธนาคารพาณิชย์นับ
จ านวนเงินให้สินเชื่อเป็นฐานะเงินตราต่างประเทศเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของหลักประกันที่เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศดังกล่าว 

 2.1.2  กรณีสาขาในต่างประเทศ ให้ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศนับรวมบัญชี
เงินให้สินเชื่อที่เป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มี
การด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) รวมทั้งสินทรัพย์ทางการเงินและภาระผูกพันทางการเงินที่เป็น
เงินตราต่างประเทศที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อเกิดรายการ (purchased or originated 
credit-impaired) ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศเฉพาะยอดเงินต้นบวกดอกเบี้ยคงค้างในบัญชี
หักด้วยเงินส ารองที่กันไว้ส าหรับเงินให้สินเชื่อดังกล่าวตามหลักเกณฑ์การบันทึกบัญชีและการกันเงินส ารอง
ของประเทศท่ีสาขาไปเปิดด าเนินการ 

 อนึ่ง ส าหรับบัญชีเงินให้สินเชื่อที่เป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์
และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ที่อาจมีการเจรจาปรับปรุง
โครงสร้างหนี้ในอนาคต ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถนับรวมบัญชีดังกล่าว ในการค านวณฐานะเงินตรา
ต่างประเทศได้อีก 1 ปี นับแต่วันที่เริ่มมีการเจรจาปรับปรุงโครงสร้างหนี้ ซึ่งปรากฏตามเอกสารของ
ธนาคารพาณิชย์ว่ากระบวนการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ส าหรับลูกหนี้รายนั้นได้เริ่มแล้ว 

 2.2  สัญญาป้องกันความเสี่ยง (hedge) ของบัญชีเงินให้สินเชื่อที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์
และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) 

 ในกรณีที่ลูกหนี้ได้ท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงส าหรับบัญชีเงินให้สินเชื่อที่ได้รับการจัดชั้น
เป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ทีไ่ม่ให้นับรวม 
ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศตามข้อ 2.1 นั้น ให้ธนาคารพาณิชย์หักยอดคงค้างของสัญญา
ดังกล่าวออกจากการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศด้วย 

 2.3  สัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนรายการอื่น ๆ นอกเหนือจากข้อ 2.2  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องนับรวมยอดคงค้างของสัญญาป้องกันความเสี่ยงทุกรายการของ
ลูกหนี้ที่มีบัญชีใดบัญชีหนึ่งของทุกสกุลเงินที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มี
การด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) รวมทั้งสินทรัพย์ทางการเงินและภาระผูกพันทางการเงินที่เป็น
เงินตราต่างประเทศที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อเกิดรายการ (purchased or originated 
credit-impaired) ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้นและการกันเงินส ารอง
ของสถาบันการเงิน และท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ 
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 2.4  รายการภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ (irrevocable guarantee) ของลูกหนี้ที่ได้รับ
การจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing)  

 ให้ธนาคารพาณิชย์นับรวมภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ที่เป็นเงินตราต่างประเทศของ
ลูกหนี้ที่มีบัญชีใดบัญชีหนึ่งของทุกสกุลเงินที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มี
การด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้น
และการกันเงินส ารองของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศด้วย  

 ทั้งนี้ รายการภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ที่เป็นเงินตราต่างประเทศ ได้แก่ การรับรอง
ตั๋วเงิน การรับอาวัล และการค ้าประกันการกู้ยืมเงินที่จะถึงก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือนนับจากวันที่ค านวณ 

 2.5  รายการผ่อนผันอื่น  

 ผ่อนผันให้ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องนับรวมสินทรัพย์เงินตราต่างประเทศ ดังต่อไปนี้   
ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ 

 2.5.1  เงินลงทุนในสาขาต่างประเทศแยกตามรายสกุลเงิน 

 2.5.2  เงินลงทุนที่มีลักษณะเป็นความร่วมมือระหว่างประเทศและไม่มีก าหนดระยะเวลา
ช าระคืนแยกตามรายสกุลเงิน เช่น เงินลงทุนในบรรษัทเงินทุนแห่งอาเซียน 

 2.5.3  อ่ืน ๆ ตามที่ได้รับความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นรายกรณี 

3.  ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศของส ำนักงำนสำขำ  

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านตลาด
ด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) นับรวมฐานะเงินตราต่างประเทศของ
ส านักงานสาขาในต่างประเทศในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ ทั้งนี้ การค านวณฐานะเงินตรา
ต่างประเทศของสาขาในต่างประเทศ ให้ถือว่าเงินสกุลใดก็ตามท่ีไม่ใช่เงินสกุลบาทเป็นเงินตราต่างประเทศ
และต้องนับรวมในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ โดยไม่ค านึงว่าเงินสกุลนั้นจะเป็นสกุลเงินท้องถิ่น
ของประเทศท่ีสาขาธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทยไปเปิดด าเนินการ 
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4.  หลักเกณฑ์ในกำรพิจำรณำอนุญำตให้ธนำคำรพำณชิย์ใช้วิธีกำรค ำนวณมูลค่ำปัจจุบัน (Present 
Value) 

 4.1  การก ากับดูแลโดยคณะกรรมการหรือผู้บริหาร 

 4.1.1  คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทย หรือคณะกรรมการ
ย่อย หรือคณะผู้บริหารในกรณีสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ ที่ได้รับมอบหมายต้องเป็นผู้ก าหนด
นโยบายและระเบียบวิธีปฏิบัติในด้านการบริหารความเสี่ยงและการควบคุมภายในอย่างเป็นลายลักษณ์
อักษรและเป็นผู้รับผิดชอบในการควบคุมดูแลการประกอบธุรกรรม รวมทั้งความเสี่ยงที่เกิดข้ึนอย่างใกล้ชิด 

 4.1.2  คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทย หรือคณะกรรมการ
ย่อย หรือคณะผู้บริหารในกรณีสาขาธนาคารต่างประเทศ ที่ได้รับมอบหมาย รวมทั้งผู้บริหารระดับสูง 
จะต้องมีความรู้ความเข้าใจในลักษณะธุรกรรมและความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกรรมด้าน
เงินตราต่างประเทศ  

 4.2.  การบริหารความเสี่ยงโดยรวมและระบบควบคุมภายในของธนาคารพาณิชย์ 

 4.2.1  ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีระบบบริหารความเสี่ยงโดยรวมที่สามารถประเมิน ติดตาม
และควบคุมความเสี่ยงแต่ละประเภทที่เกิดข้ึนได้อย่างครบถ้วนและถูกต้อง มีความเหมาะสมกับขนาด 
ขอบเขต ลักษณะการด าเนินงาน และความซับซ้อนของธุรกรรมของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะระบบ
บริหารความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (FX risk)  

 4.2.2  ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกับการประกอบธุรกรรม
เงินตราต่างประเทศที่ท าให้มั่นใจได้ว่าธนาคารพาณิชย์มีการปฏิบัติตามนโยบาย ระเบียบปฏิบัติ ข้อบังคับ
ภายในของธนาคารพาณิชย์เองและกฎหมายที่เก่ียวข้อง มีระบบการบันทึกข้อมูลทันทีที่เกิดรายการ มี
ขั้นตอนการรักษาเอกสารส าคัญที่เพียงพอมีระบบป้องกันหรือตรวจพบการทุจริตข้อผิดพลาด และรายการ
ผิดปกติ รวมทั้งมีการจัดตั้งหน่วยงานตรวจสอบภายในที่มีความเป็นอิสระ มีบุคลากรที่มีประสบการณ์
ความรู้ ความสามารถอย่างเพียงพอ มีโครงสร้างการควบคุมและมีการแบ่งแยกหน้าที่อย่างชัดเจน รัดกุม 
เหมาะสม และก่อให้เกิดการสอบทานซึ่งกันและกัน 

 4.2.3  ธนาคารพาณิชย์จะต้องใช้ระบบการค านวณ PV กับธุรกรรมทุกประเภทที่อาจ
กระทบต่อฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า 
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 4.3  การอนุมัติระบบงาน 

 ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีกระบวนการในการอนุมัติระบบงานทั้งหมดที่ใช้ในการค านวณ
ฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าด้วยวิธี PV โดยผู้บริหารระดับสูง 

 4.4  วิธีการและระบบงาน  

 4.4.1  อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณ (discount) หา PV ฐานะเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า (foreign exchange forward position) จะต้องน ามาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ 
และธนาคารพาณิชย์ต้องใช้อัตราดอกเบี้ยดังกล่าวจากแหล่งข้อมูลเดิมอย่างสม ่าเสมอ 

 4.4.2  อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณ (discount) หา PV ควรเป็นอัตรา
ดอกเบี้ยของสกุลเงินตราต่างประเทศนั้น ๆ ซึ่งมีระยะเวลาที่สอดคล้องกับระยะเวลาของฐานะเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า (foreign exchange forward position) ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีระบบงาน
เพ่ือรองรับการใช้วิธี interpolate หาอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมในกรณีท่ีฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
มีระยะเวลาครบก าหนดต่างจากอัตราดอกเบี้ยที่ quote กันตามปกติ 

 4.4.3  อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์ใช้ในการค านวณ (discount) หา PV เป็นอัตรา
ดอกเบี้ยที่เหมาะสมกับการท าธุรกรรมแต่ละประเภท เช่น ธุรกรรมที่มีระยะเวลาครบก าหนดไม่เกิน 1 ปี 
ธนาคารพาณิชย์อาจใช้อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน (money market) เช่น อัตราดอกเบี้ย DEPO (interbank 
deposit rate) ในการค านวณ แต่ส าหรับธุรกรรมที่มีระยะเวลาครบก าหนดเกิน 1 ปี ธนาคารพาณิชย์ควรใช้
อัตราผลตอบแทนแบบ zero coupon rate ในการค านวณ ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ควรมีระบบงานเพ่ือรองรับ
การใช้วิธี bootstrapping เพ่ือค านวณหา zero coupon rate ส าหรับระยะเวลาต่าง ๆ 

 4.4.4  ผู้รับผิดชอบในขั้นตอนและกระบวนทั้งหมดในการค านวณ PV จะต้องมีความรู้ 
ความเข้าใจ มีประสบการณ์ และเป็นอิสระจาก front office เช่น ผู้รับผิดชอบในการ key-in ข้อมูลอัตรา
ดอกเบี้ยที่ใช้ค านวณ (discount) หา PV ต้องไม่ใช่บุคลากรที่มีความเกี่ยวข้องกับงานใน front office และ
ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์มีระบบงานในการเรียกใช้ (retrieve) ข้อมูลอัตราดอกเบี้ยของเงินแต่ละสกุล 
ที่น ามาใช้ค านวณ (discount) ธนาคารพาณิชย์ต้องมอบหมายให้มีผู้รับผิดชอบในการสอบทานว่าข้อมูล
อัตราดอกเบี้ยดังกล่าวมีความถูกต้อง 

 4.5  การตรวจสอบความถูกต้องของระบบงาน 

 4.5.1  ธนาคารพาณิชย์จะต้องมอบหมายให้มีผู้รับผิดชอบในการสอบทานความถูกต้องของ
ขั้นตอนและกระบวนการทั้งหมดในการค านวณ PV อย่างเป็นทางการ โดยบุคลากรที่ท าหน้าที่ในการสอบ
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ทานต้องมีความรู้ มีประสบการณ์ และเป็นอิสระจาก front office เช่น ผู้ตรวจสอบภายในหรือ middle 
office 

 4.5.2  ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีการสอบทานความถูกต้องของกระบวนการและระบบงาน
ทั้งหมด ที่ใช้ในการค านวณ PV ซ่ึงรวมทั้งระบบงานที่ใช้ในการ bootstrapping และ interpolate อัตรา
ดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง 

5.  วิธีกำรค ำนวณ 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทยที่ค านวณเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงด้าน
ตลาดด้วยวิธีมาตรฐานอย่างง่าย (Simplified Standardised Approach) ปฏิบัติตามวิธีการค านวณฐานะ
เงินตราต่างประเทศตามแบบค านวณฐานะรวม โดยมีค าอธิบายและรายละเอียดตามเอกสารแนบ 12.7 
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เอกสำรแนบ 12.7 

แบบค ำนวณฐำนะรวม 
แบบค ำนวณฐำนะรวม สรุปฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศประจ ำวัน 

ชื่อธนาคารพาณิชย์ ณ  วันที่.......................................... 

ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศ สกุลเงินตรำต่ำงประเทศ  (หน่วย : เทียบเท่ำพันดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ) 

รวมทุกสกุลเงิน                 

ธุรกิจธนาคาร                   

1. ฐานะทันทีสุทธิ                    

2. รายการบัญชีเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้าน
เครดิต (non-performing) 

                 

3. รายการผ่อนผัน           

4. รายการเงินส ารองส าหรับสินทรัพย์จัดชั้นที่เป็นเงินตราต่างประเทศ           

5. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศทันทีสุทธิ  (1-2-3-4)                   

6. ฐานะล่วงหน้าสุทธิ                    

ปรับรายการโดย 7. (บวก/ลบ)  ยอดรวมสุทธิของวงเงินตามสัญญา currency options ที่ลงในรายการ 6.             

8. (บวก/ลบ) มูลค่าเทียบเท่า cash position ของยอดรวมสุทธิของวงเงินตามสัญญา currency options                   

9. รายการภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ (ให้แสดงรายการเป็น short position (-))                   

10. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำสุทธิ [6+7+8+9]                   

10.1 มูลค่ำปัจจุบัน (PV) ของฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำสุทธิจำกรำยกำรท่ี 10 (เฉพำะธนำคำรท่ีได้รับอนุญำต)                   

11. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิรำยสกุลเงิน (5+10 หรือ 5+10.1)                    

กิจการสาขาในต่างประเทศ (เฉพาะ ธพ. ท่ีจดทะเบียนในประเทศ)                   

12. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิรำยสกุลเงิน ของกิจกำรสำขำในต่ำงประเทศ (เฉพำะ ธพ. ท่ีจดทะเบียนในประเทศ)                   

13. รวมฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิรำยสกุลเงิน (11+12) (individual currency position)                   

14. รวมฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิรำยสกุลเงินด้ำนเกินดุล (รำยกำร 13 ท่ีมีเคร่ืองหมำย +)                   

15. รวมฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิรำยสกุลเงินด้ำนขำดดุล (รำยกำร 13 ท่ีมีเคร่ืองหมำย -)                   

16. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศรวมทุกสกุลเงิน (aggregate position)   ( คือ จ ำนวนท่ีสูงกว่ำระหว่ำงยอดรวมทุกสกุลเงินของรำยกำรท่ี 14 และรำยกำรท่ี 15) 
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ค ำอธิบำยในกำรค ำนวณฐำนะรวมเงินตรำต่ำงประเทศ 

 (ก) ชื่อธนาคารพาณิชย์: ให้ระบชุื่อธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ หรือสาขาของ
ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ 

 (ข) สกุลเงินตราต่างประเทศ: ให้ระบุชื่อย่อสกุลเงินตาม SWIFT CODE เช่น สกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐอเมริกาใช้ USD 

 (ค) ณ วันที่... : ให้ระบุ วัน เดอืน ปี ของฐานะเงินตราต่างประเทศ ณ สิ้นวันที่ค านวณเงินกองทุน 

 ให้บันทึกรายการตามที่ระบุไว้ในแต่ละช่องให้ถูกต้องตามความเป็นจริง ดังนี้ 

 1.  ฐานะทันทีสุทธิ (net spot position)  

 ให้ใช้ฐานะทันทีสุทธิของเงินแต่ละสกุลตามชุดแบบรายงาน dataset ชุด Foreign 
Currency Position (FCP) และชุด Foreign Currency Transaction Summary (FTS) ซึ่งเป็นข้อมูล
ตามแบบรายงาน ธต. 30 เดิม ซ่ึงต้องแปลงค่าฐานะสกุลเงินอ่ืน ๆ เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
โดยการรายงานตัวเลขฐานะให้ใส่เครื่องหมาย +/- หน้าจ านวนเงิน ดังนี้ 

 “ + ”  กรณีเป็นฐานะเกินดุล (overbought position) 

 “ - ”  กรณีเป็นฐานะขาดดุล (oversold position) 

 ทั้งนี้ อัตราแลกเปลี่ยนที่ใช้ในการแปลงค่าฐานะสกุลเงินอ่ืน ๆ เป็นดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  
ทั้งฐานะทันทีและฐานะล่วงหน้า ให้ใช้อัตราแลกเปลี่ยนจากแหล่งข้อมูลที่ใช้กันโดยทั่วไป เช่น Reuters, 
Bloomberg, Telerate หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลเทียบเท่าสกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ที่เป็นอัตราเฉลี่ยระหว่างอัตราซื้อถัวเฉลี่ยเงินโอน (average buying rates - transfer) 
และอัตราขายถัวเฉลี่ย (average selling rates) ที่เผยแพร่ในเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(www.bot.or.th) ในวันท าการเดียวกัน โดยต้องใช้อัตราแลกเปลี่ยนจากแหล่งข้อมูลเดิมอย่างสม ่าเสมอ 

 อนึ่ง ธนาคารพาณิชย์ต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบล่วงหน้าว่าจะใช้อัตรา
แลกเปลี่ยนใดในการแปลงค่าฐานะเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และ
หากต้องการเปลี่ยนแปลงแหล่งข้อมูลจะต้องขอความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน พร้อม
แสดงเหตุผลประกอบด้วย  
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 2.  รายการบัญชีเงินให้สินเชื่อทีไ่ด้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มี 
การด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) 

 2.1  กรณสี านักงานและสาขาในประเทศไทย 

   ให้น ายอดเงินต้นคงค้างบวกดอกเบี้ยค้างรับของบัญชีเงินให้สินเชื่อทีไ่ด้รับการจัดชั้น
เป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ตามประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้นและการกันเงินส ารองของสถาบันการเงิน และที่แก้ไข
เพ่ิมเติม แยกตามรายสกุลเงินไปหักออกจากฐานะทันทีสุทธิ (รายการ 1. ตามแบบค านวณฐานะรวม) ทั้งจ านวน
โดยไม่ค านึงถึงหลักประกัน  

  ยกเว้น กรณีท่ีหลักประกันเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศสกุลเดียวกับเงินให้สินเชื่อ ให้
น าเงินส ารองที่กันไว้ส าหรับเงินให้สินเชื่อดังกล่าวไปหักออกจากฐานะทันทีสุทธิ โดยเงินส ารองที่กันไว้
ส าหรับเงินให้สินเชื่อดังกล่าวต้องค านวณตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้น
และการกันเงินส ารองของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม 

 2.2  กรณีสาขาในต่างประเทศ  

  ให้น าเงินส ารองที่กันไว้ส าหรับเงินให้สินเชื่อทีเ่ป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัด
ชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ตามหลักเกณฑ์
การจัดชั้นและการกันเงินส ารองของประเทศที่สาขาไปเปิดด าเนินการไปหักออกจากฐานะทันทีสุทธิ 
(รายการ 1.) 

  อนึ่ง ส าหรับบัญชีเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์
และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ที่อาจมีการเจรจาปรับปรุง
โครงสร้างหนี้ในอนาคต ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถนับรวมบัญชีดังกล่าว ในการค านวณฐานะเงินตรา
ต่างประเทศได้อีก 1 ปี นับแต่วันที่เริ่มมีการเจรจาปรับปรุงโครงสร้างหนี้ ซึ่งปรากฏตามเอกสารของ
ธนาคารพาณิชย์ว่ากระบวนการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ส าหรับลูกหนี้รายนั้นได้เริ่มแล้ว 

 3.   รายการผ่อนผัน (waived item)  

 3.1  เงินลงทุนในสาขาต่างประเทศแยกตามรายสกุลเงิน 

 3.2  เงินลงทุนที่มีลักษณะเป็นความร่วมมือระหว่างประเทศและไม่มีก าหนดระยะเวลาช าระ
คืนแยกตามรายสกุลเงิน เช่น เงินลงทุนในบรรษัทเงินทุนแห่งอาเซียน 
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 3.3  อ่ืน ๆ ตามที่ได้รับความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทย  เป็นรายกรณ ี

 4.  รายการเงินส ารองส าหรับสินทรัพย์จัดชั้นที่เป็นเงินตราต่างประเทศ (provisions )  

 ให้ใช้มูลค่าเงินส ารองส าหรับสินทรัพย์จัดชั้นที่ธนาคารพาณิชย์ได้บันทึกบัญชีไว้เป็นเงินตรา
ต่างประเทศแยกตามรายสกุลเงิน ทั้งนี้ ไม่รวมรายการเงินส ารองส าหรับเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตรา
ต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-
performing) ซึ่งได้หักออกไปแล้วทั้งจ านวนในรายการในข้อ 2. 

 5.  ฐานะเงินตราต่างประเทศทันทีสุทธิ 

 ให้ระบุด้วยผลลัพธ์สุทธิของรายการที่ 1. หักด้วยรายการที่ 2. 3. และ 4. 

 6.  ฐานะล่วงหน้าสุทธิ (net forward position)  

 ให้ใช้ฐานะล่วงหน้าสุทธิของเงินแต่ละสกุลของชุดแบบรายงาน dataset ชุด Foreign 
Currency Position (FCP) และชุด Foreign Currency Transaction Summary (FTS) ซ่ึงต้องแปลงค่า
ฐานะสกุลเงินอ่ืน ๆ เป็นค่าสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยการแปลงค่าให้ใช้วิธีเดียวกับการค านวณ
ฐานะทันทีสุทธิ ตามที่ระบุในรายการที ่1. 

 ทั้งนี ้ฐานะล่วงหน้าสุทธิดังกล่าวจะปรับปรุงด้วยรายการดังต่อไปนี้  

 6.1  สัญญาป้องกันความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชย์ท าให้แก่ลูกหนี้เพื่อป้องกันความเสี่ยง 
(hedge) บัญชีเงินให้สินเชื่อที่เป็นเงินตราต่างประเทศทีไ่ด้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทาง
การเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ที่ไม่ให้นับรวมในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ
ของรายการ 2. ตามแบบค านวณฐานะรวม เช่น ธนาคารพาณิชย์ท าสัญญาขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
ให้กับลูกหนี้เพ่ือป้องกันความเสี่ยง (hedge) ส าหรับบัญชีเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับ
การจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ที่ไม่ให้นับ
รวมในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ ให้ธนาคารพาณิชย์น าจ านวนเงินตามสัญญาขายเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้าดังกล่าว ไปบวกในยอดคงค้างฐานะล่วงหน้าสุทธิ ทั้งนี้ ให้มีเอกสารต่อไปนี้  

  (1) รูปถ่ายสัญญาการให้กู้ยืมเงิน 

  (2) รูปถ่ายสัญญาขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้ากับบัญชีเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตรา
ต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-
performing) 
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 6.2  สัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนรายการอ่ืน ๆ ที่มิได้ท าขึ้นเพ่ือป้องกัน 
ความเสี่ยงของบัญชีเงินให้สินเชื่อเป็นเงินตราต่างประเทศที่ได้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพัน
ทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ที่ไม่ให้นับรวมในการค านวณฐานะเงินตรา
ต่างประเทศ หากลูกหนี้มีบัญชีใดบัญชีหนึ่งทีไ่ด้รับการจัดชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มี
การด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัด
ชั้นและการกันเงินส ารองของสถาบันการเงิน และที่แก้ไขเพ่ิมเติม ให้ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องนับรวมยอดคง
ค้างของสัญญาป้องกันความเสี่ยงทุกรายการของลูกหนี้รายดังกล่าวในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศ 

 6.3  รายการอื่น ๆ ที่ได้รับอนุญาตจากธนาคารแห่งประเทศไทยที่ให้นับรวมหรือไม่ต้องนับ
รวมในฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิ 

 7.  รายการปรับ (+/-) ยอดรวมสุทธิของวงเงินตามสัญญา currency options (notional 
amount) 

 กรณีท่ีมีการบันทึกยอดรวมสุทธิรายสกุลเงินของวงเงินตามสัญญา currency options 
(notional amount) ในฐานะล่วงหน้าสุทธิ เป็นฐานะเกินดุลสุทธิ ให้น ายอดดังกล่าวมาบันทึกโดยใส่
เครื่องหมาย (-) ส่วนกรณีท่ีบันทึกเป็นฐานะขาดดุลสุทธิ ให้น ายอดดังกล่าวมาบันทึกโดยใส่เครื่องหมาย (+) 

 8.  มูลค่าเทียบเท่า cash position ของยอดรวมสุทธิของวงเงินตามสัญญา currency options  

 ให้ระบุด้วยยอดรวมสุทธิรายสกุลเงินของการน าวงเงินตามสัญญา options (notional 
amount) แต่ละสัญญาไปคูณกับค่าเดลต้า (delta) ของแต่ละสัญญา ในกรณีท่ียอดรวมสุทธิมีฐานะเกินดุล
ให้บันทึกโดยใส่เครื่องหมาย (+) และกรณีที่ยอดรวมสุทธิมีฐานะขาดทุนให้บันทึกโดยใส่เครื่องหมาย (-) 

 ทั้งนี้ ต้องมีเอกสารแสดงรายละเอียดของธุรกรรมแต่ละรายการแนบ โดยค่าเดลต้า (delta) 
ของสัญญา options แต่ละสัญญา คือ อัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงมูลค่า currency options ทั้งสิ้นต่อการ
เปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุลต่างประเทศใน currency options นั้น ๆ (ให้ใส่เครื่องหมาย + 
หรือ – หน้าค่าเดลต้า (delta) ด้วย)   

 9.  รายการภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ (irrevocable guarantee) ของลูกหนี้ที่ได้รับการจัด
ชั้นเป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ยอดภาระค ้าประกันที่บอกเลิกไม่ได้ที่เป็นเงินตราต่างประเทศ ซึ่งได้แก่ 
การรับรองตั๋วเงิน การรับอาวัล และการค ้าประกันการกู้ยืมเงินที่จะถึงก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือนนับจาก
วันที่รายงาน ในการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศด้วย หากลูกหนี้มีบัญชีใดบัญชีหนึ่งได้รับการจัดชั้น
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เป็นสินทรัพย์และภาระผูกพันทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (non-performing) ตามประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดชั้นและการกันเงินส ารองของสถาบันการเงิน และท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม 

 10. ฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิ 

 ให้ระบุด้วยผลรวมของรายการ 6. บวกด้วย รายการ 7. ถึง 9.  

 10.1 มูลค่าปัจจุบัน (PV) ของฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิจากรายการ 10. ให้
บันทึกฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิโดยใช้วิธีการค านวณมูลค่าปัจจุบัน (PV) ทั้งนี้อัตราดอกเบี้ย
อ้างอิงที่น ามาใช้ในการ discount จะต้องจัดท าโดยบุคคลที่เป็นอิสระจาก front office และจะต้องใช้
อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงจากแหล่งข้อมูลเดิมโดยสม ่าเสมอ 

 11. ฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงิน 

 ให้ระบุด้วยผลรวมของฐานะเงินตราต่างประเทศทันทีสุทธิของรายการ 5. กับ ฐานะเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิของรายการ 10. หรือ ผลรวมของฐานะเงินตราต่างประเทศทันทีสุทธิของรายการ 
5. กับมูลค่าปัจจุบัน (PV) ของฐานะเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิของรายการ 10.1 ส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์ที่ได้รับอนุญาตให้ใช้วิธี PV  

 12. ฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของส านักงานสาขา (net open position of 
oversea branches) (เฉพาะธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศ) 

 ให้ค านวณเช่นเดียวกับการค านวณฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิของธุรกิจธนาคาร (รายการ 
1. ถึง รายการ 10. หรือรายการ 10.1) โดยฐานะทันทีสุทธิของเงินแต่ละสกุล (รายการ 1.) ยกมาจากฐานะ
ทันทีสุทธิในรายการ 1.3 ของแบบค านวณฐานะสาขา และฐานะล่วงหน้าสุทธิของเงินแต่ละสกุล (รายการ 
6.) ยกมาจากฐานะล่วงหน้าสุทธิของรายการ 2.3 ของแบบค านวณฐานะสาขา  

 ทั้งนี ้ให้ถือว่ารายการยอดคงค้างตามบัญชีของเงินสกุลใดก็ตามท่ีไม่ใช่เงินสกุลบาทเป็นยอด
คงค้างเงินตราต่างประเทศท่ีต้องแสดงรายการ โดยไม่ค านึงว่าเงินสกุลนั้นจะเป็นเงินสกุลท้องถิ่น (local 
currency) ของประเทศท่ีสาขาไปเปิดด าเนินการ  

 อนึ่ง ส าหรับสาขาในต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศที่มีเวลาปิดท า
การช้ากว่าประเทศไทย เช่น สาขาในประเทศสหรัฐอเมริกา หรืออังกฤษ ให้น าฐานะเงินตราต่างประเทศ
สุทธิรายสกุลเงินของสาขานั้น ๆ ณ สิ้นวันท าการมารวมกับฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของ
ส านักงานใหญ่และสาขาในประเทศไทยในวันท าการเดียวกัน เว้นแต่ในกรณีที่เป็นวันหยุดท าการของสาขา
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ในต่างประเทศ ให้น าข้อมูลฐานะเงินตราต่างประเทศของสาขานั้น ๆ ณ วันท าการก่อนหน้ามารวมกับสาขา
อ่ืน ๆ ที่เปิดท าการ 

 13. รวมฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงิน (individual currency position) 

 ให้ระบุด้วยผลรวมของฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของธุรกิจธนาคาร และ
กิจการสาขาในต่างประเทศ (เฉพาะธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศ) 

 14. รวมฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินด้านเกินดุล 

 ให้น าฐานะเงินตราต่างประเทศของเงินสกุลที่มีค่าเกินดุลสุทธิ (net overbought position 
in each currency) จากรายการ 13. มาบันทึกและให้แสดงยอดรวมของมูลค่าฐานะเงินตราต่างประเทศ
รายสกุลที่มีค่าเกินดุลสุทธิในคอลัมน์ “รวมทุกสกุลเงิน” 

 15. รวมฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินด้านขาดดุล 

 ให้น าฐานะเงินตราต่างประเทศของเงินสกุลที่มีค่าขาดดุลสุทธิ (net oversold position in 
each currency) จากรายการ 13. มาบันทึกและให้แสดงยอดรวมของมูลค่าฐานะเงินตราต่างประเทศราย
สกุลที่มีค่าขาดดุลสุทธิในคอลัมน์ “รวมทุกสกุลเงิน” 

 16. ฐานะเงินตราต่างประเทศรวมทุกสกุลเงิน (aggregate position) 

 ให้ระบุด้วยจ านวนที่สูงกว่า ระหว่างยอดรวมของมูลค่าฐานะเงินตราต่างประเทศของเงินสกุล
ที่มีฐานะเกินดุลสุทธิ (รายการ 14.) กับยอดรวมของมูลค่าฐานะเงินตราต่างประเทศของเงินสกุลที่มีฐานะ
ขาดดุลสุทธิ (รายการ 15.) 
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เอกสำรแนบ 12.8 
แบบค ำนวณฐำนะสำขำ 

แบบค ำนวณฐำนะสำขำ สรุปฐานะเงินตราต่างประเทศประจ าวัน 

  ณ. วันที่ .........................................................................  

รายการ         สกุลเงินตราต่างประเทศ                      หนว่ย : เทียบเท่าพันดอลลารส์หรัฐอเมริกา 

1. ฐำนะทันที               

     1.1  สินทรัพย ์               

             1.1.1 เงินสดในมือ               

             1.1.2 รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน               

             1.1.3 เงินให้สินเชื่อ               

             1.1.4 เงินลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ               

             1.1.5 อื่น ๆ               

             1.1.6 ยอดรวมสินทรัพย์ 
(1.1.1+1.1.2+1.1.3+1.1.4+1.1.5)               

     1.2  หนี้สิน               

             1.2.1 เงินรับฝาก               

             1.2.2 รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน               

             1.2.3 เงินกู้ยืม               

             1.2.4 อื่น ๆ               

             1.2.5 ยอดรวมหน้ีสิน (1.2.1+1.2.2+1.2.3+1.2.4)               

      1.3 ฐำนะทันทีสุทธ ิ(1.1.6-1.2.5)               

2. ฐำนะล่วงหน้ำ               

     2.1 ยอดคงค้างสัญญาซ้ือล่วงหน้า               

     2.2 ยอดคงค้างสัญญาขายล่วงหนา้               

     2.3 ฐำนะล่วงหน้ำสุทธิ (2.1-2.2)               

3. ฐำนะเงินตรำต่ำงประเทศรำยสกุลสทุธิ (1.3+2.3)                
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ค ำอธิบำยในกำรค ำนวณฐำนะสำขำ 

 (ก) สกุลเงินตราต่างประเทศ : ให้ระบุชื่อย่อสกุลเงินตาม SWIFT CODE เช่น สกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐอเมริกาใช้ USD 

 (ข) ณ วันที่... : ให้ระบุ วัน เดอืน ปี ของฐานะเงินตราต่างประเทศ ณ สิ้นวันที่ค านวณเงินกองทุน 

 (ค) ให้บันทึกรายการต่อไปนี้ ด้วยข้อมูลฐานะรวมทุกส านักงานสาขาในต่างประเทศของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทย โดยแสดงรายการยอดคงค้างตามบัญชีของรายการแต่ละ
รายการ แยกตามเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลซึ่งเทียบเท่าสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยอัตรา
แลกเปลี่ยนที่ใช้ในการแปลงค่าฐานะเงินสกุลอ่ืน ๆ เป็นดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทั้งฐานะทันทีและฐานะ
ล่วงหน้า ให้ใช้อัตราแลกเปลี่ยนจากแหล่งข้อมูลที่ใช้กันโดยทั่วไป เช่น Reuters, Bloomberg, Telerate 
หรือ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลเทียบเท่าสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ทีเ่ป็นอัตรา
เฉลี่ยระหว่างอัตราซื้อถัวเฉลี่ยเงินโอน (average buying rates - transfer) และอัตราขายถัวเฉลี่ย 
(average selling rates) ที่เผยแพร่ในเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) ในวันท า
การเดียวกัน โดยต้องใช้อัตราแลกเปลี่ยนจากแหล่งข้อมูลเดิมอย่างสม ่าเสมอ และให้ถือว่ารายการยอด 
คงค้างตามบัญชีของเงินสกุลใดก็ตามที่ไม่ใช่เงินสกุลบาทเป็นยอดคงค้างเงินตราต่างประเทศที่ต้องแสดง 
ในแบบรายงานนี้ โดยไม่ค านึงว่าเงินสกุลนั้นจะเป็น local currency ของประเทศที่สาขาไปเปิดด าเนินการ 

 ทั้งนี ้ธนาคารพาณิชย์ต้องแจ้งให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทราบล่วงหน้าว่าจะใช้อัตรา
แลกเปลี่ยนใดในการแปลงค่าฐานะเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลเป็นดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และหาก
ต้องการเปลี่ยนแปลงแหล่งข้อมูลจะต้องขอความเห็นชอบจากธนาคารแห่งประเทศไทยก่อน พร้อมแสดง
เหตุผลประกอบด้วย  

 อนึ่ง ส าหรับสาขาในต่างประเทศของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศที่มีเวลาปิด 
ท าการช้ากว่าประเทศไทย เช่น สาขาในประเทศสหรัฐอเมริกา หรืออังกฤษ ให้น าฐานะเงินตราต่างประเทศ
สุทธิรายสกุลเงินของสาขานั้น ๆ ณ สิ้นวันท าการมารวมกับฐานะเงินตราต่างประเทศสุทธิรายสกุลเงินของ
ส านักงานใหญ่และสาขาในประเทศไทยในวันท าการเดียวกัน เว้นแต่ในกรณีที่เป็นวันหยุดท าการของสาขา
ในต่างประเทศ ให้น าข้อมูลฐานะเงินตราต่างประเทศของสาขานั้น ๆ ณ วันท าการก่อนหน้ามารวมกับสาขา
อ่ืน ๆ ที่เปิดท าการ 
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 1.  ฐานะทันที 

 ให้ระบยุอดคงค้างด้านสินทรัพย์และหนี้สินแยกตามเงินตราต่างประเทศแต่ละสกุลเงินของ
สาขาในต่างประเทศ ณ สิ้นวันที่ค านวณ 

 1.1  สินทรัพย์ 

  ให้ระบยุอดคงค้างของสินทรัพย์เงินตราต่างประเทศตามรายการดังนี้ 

  1.1.1  เงินสดในมือ 

    ให้ระบุยอดรวมธนบัตรและเหรียญกษาปณ์สกุลเงินตราต่างประเทศที่สาขาใน
ต่างประเทศมีอยู่ ณ สิ้นวันที่ค านวณ 

  1.1.2  รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 

   ให้ระบุยอดรวมเงินรับฝาก บัตรเงินฝาก และเงินให้สินเชื่อสกุลเงินตราต่างประเทศ
ที่สาขาในต่างประเทศมีกับธนาคารพาณิชย์อื่น ๆ โดยยังไม่หักรายการเงินส ารองส าหรับสินทรัพย์จัดชั้นที่ได้
กันไว้เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ทั้งนี้ ให้รวมทั้งรายการดังกล่าวที่สาขาในต่างประเทศมีกับส านักงานใหญ่
หรือสาขาอ่ืน ๆ ซึ่งเป็นนิติบุคคลเดียวกัน 

  1.1.3  เงินให้สินเชื่อ 

   ให้ระบุยอดรวมรายการที่สาขาในต่างประเทศให้กู้ยืมเป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศแก่บุคคลหรือนิติบุคคลที่ไม่ได้ก าหนดไว้ในรายการ 1.1.2 (ยังไม่หักรายการเงินส ารองส าหรับ
สินทรัพย์จัดชั้นที่ได้กันไว้เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ) ทั้งนี้ เงินให้สินเชื่อรวมทั้งการให้กู้ยืมรูปเงินเบิกเกิน
บัญชี การให้กู้ยืมโดยการซื้อ/ซื้อลด รับช่วงซื้อลดตั๋วเงิน การให้เครดิตตามตั๋วแลกเงินที่ต้องจ่ายเมื่อเห็น
หรือที่มีก าหนดเวลาที่ครบก าหนดช าระแล้วซึ่งออกตาม letter of credit ที่สาขาในต่างประเทศเป็นผู้เปิด 

  1.1.4  เงินลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ  

   ให้ระบุยอดรวมเงินที่สาขาในต่างประเทศลงทุนเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  

  1.1.5  อ่ืนๆ 

   ได้แก่ รายการดอกเบีย้ค้างรับ ค่าใช้จ่ายลว่งหนา้และรายจา่ยรอการตดับัญชี 
รายได้ค้างรับ และยอดรวมสินทรัพย์อ่ืน ๆ นอกเหนือจากที่แสดงในรายการ 1.1.1 ถึง 1.1.4  ทั้งนี้ ไม่ต้อง
รวมรายการสินทรัพย์ถาวร (fixed asset) เช่น ที่ดิน อาคาร สิทธิการเช่าที่ดินและอาคาร และอุปกรณ์ 
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  1.1.6  ยอดรวมสินทรัพย์ 

   ให้ระบุด้วยยอดรวมสินทรัพย์สกุลเงินตราต่างประเทศตั้งแต่รายการ 1.1.1 ถึง 1.1.5 

 1.2  หนี้สิน 

 ให้ระบยุอดคงค้างของหนี้สินที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศรวมทุกรายการ ดังนี้ 

 1.2.1  เงินรับฝาก 

   ให้ระบุยอดรวมเงินรับฝากสกุลเงินตราต่างประเทศจากบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล 

  1.2.2  รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 

   ให้ระบุยอดรวมเงินรับฝาก บัตรเงินฝาก และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินอ่ืน ๆ ที่
เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ทั้งนี้ ให้รวมรายการที่สาขาในต่างประเทศมีธุรกรรมดังกล่าวกับส านักงานใหญ่
หรือสาขาอ่ืน ๆ ซึ่งเป็นนิติบุคคลเดียวกัน 

  1.2.3  เงินกู้ยืม 

   ให้ระบุยอดรวมเงินกู้ยืมสกุลเงินตราต่างประเทศในรูปต่าง ๆ รวมทั้งการออก
ตราสารหนี้จากบุคคลหรือนิติบุคคล ซึ่งไม่รวมการกู้ยืมจากธนาคารและตลาดเงินที่ก าหนดให้แสดงไว้  
ในรายการ 1.2.2 

  1.2.4  อ่ืน ๆ 

   ได้แก่ ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เงินมัดจ าและเงินประกัน รวมทั้งเงินที่ธนาคารพาณิชย์
จดทะเบียนในประเทศโอนไปให้สาขาในต่างประเทศท่ีเป็นนิติบุคคลเดียวกัน เพ่ือเป็นเงินทุนด าเนินการ 
(fund allocated) โดยผ่อนผันให้หัก fund allocated ดังกล่าวในจ านวนที่ไม่เกินมูลค่าของสินทรัพย์
ถาวรสุทธิหลังหักค่าเสื่อมราคาแล้ว (fixed asset) เช่น ที่ดิน อาคาร สิทธิการเช่าที่ดินและอาคาร และ
อุปกรณ ์ที่ปรากฏตามบัญชีของสาขา ทั้งนี้ ให้รวมทั้งเงินก าไร/ขาดทุนสะสมของสาขาในต่างประเทศ และ
ยอดรวมหนี้สินอ่ืน ๆ นอกเหนือจากที่แสดงในรายการ 1.2.1 ถึง 1.2.3 

  1.2.5  ยอดรวมหนี้สิน 

   ให้ระบุยอดรวมหนี้สินสกุลเงินตราต่างประเทศตั้งแต่รายการ 1.2.1 ถึง 1.2.4 
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 1.3  ฐานะทันทีสุทธิ 

  ให้ระบยุอดรวมสินทรัพย์เงินตราต่างประเทศ (รายการ 1.1.6) หักด้วยยอดรวมหนี้สิน
เงินตราต่างประเทศ (รายการ 1.2.5) ในกรณีที่สินทรัพย์มากกว่าหนี้สินให้ใส่เครื่องหมายหน้าจ านวนฐานะ
ทันทีสุทธิเป็นเครื่องหมาย (+) ส่วนกรณีท่ีสินทรัพย์น้อยกว่าหนี้สินให้ใส่เครื่องหมายหน้าจ านวนฐานะทันที
สุทธิเป็นเครื่องหมาย (-) 

 2.  ฐานะล่วงหน้า 

 ให้ระบุยอดภาระผูกพันคงค้างอันเกิดจากการท าสัญญาซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า เช่น outright forward, swap รวมทั้งรายการตราสารอนุพันธ์ที่เกี่ยวข้องกับ
การแลกเปลี่ยนเงิน เช่น currency options, currency swap, currency futures และอ่ืน ๆ โดยแยก
แสดงรายการดังนี้ 

 2.1  ยอดคงค้างสัญญาซื้อล่วงหน้า 

  ให้ระบยุอดรวมรายการภาระผูกพันคงค้างอันเกิดจากสัญญาที่กล่าวไปแล้วในรายการ 2. 
ด้านซื้อ 

 2.2  ยอดคงค้างสัญญาขายล่วงหน้า 

  ให้ระบยุอดรวมรายการภาระผูกพันคงค้างอันเกิดจากสัญญาที่กล่าวไปแล้วในรายการ 2. 
ด้านขาย 

 2.3  ฐานะล่วงหน้าสุทธิ 

  ให้ระบยุอดคงค้างด้านซื้อ (รายการ 2.1) หักด้วย ยอดคงค้างด้านขาย (รายการ 2.2) 
โดยในกรณีท่ียอดคงค้างด้านซื้อมากกว่ายอดคงค้างด้านขายให้ใส่เครื่องหมายหน้าจ านวนฐานะล่วงหน้า
สุทธิเป็นเครื่องหมาย (+) ส่วนกรณีท่ียอดคงค้างด้านซื้อน้อยกว่ายอดคงค้างด้านขายให้ใส่เครื่องหมายหน้า
จ านวนฐานะล่วงหน้าสุทธิเป็นเครื่องหมาย (-) 

 3  ฐานะเงินตราต่างประเทศรายสกุลสุทธิ 

 ให้ระบุผลรวมของฐานะทันทีสุทธิ (รายการ 1.3) และฐานะล่วงหน้าสุทธิ (รายการ 2.3) 
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