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บทน า 

บทเรียนจากวิกฤตการเงินโลกและปัญหาของสถาบันการเงินที่เกิดขึ้นในหลายประเทศในช่วงปี 
2550–2551 ที่ผ่านมา ประกอบกับการที่สถาบันการเงินในต่างประเทศมีการด าเนินธุรกิจที่มคีวามซับซ้อน
มากขึ้นและมีความเชื่อมโยงทางการเงินและการค้าท่ีเพ่ิมขึ้นตามกระแสโลกาภิวัตน์ Basel Committee 
on Banking Supervision (BCBS) จึงเห็นความจ าเป็นในการทบทวนแนวคิดการก ากับดูแลระบบการเงิน
ของโลก ซึ่งส่วนหนึ่งคือการปรับปรุงหลักเกณฑ์การด ารงเงินกองทุนของสถาบันการเงิน (Basel III) เพ่ือให้
สถาบันการเงินมีเงินกองทุนที่มีคุณภาพดีขึ้นและมีปริมาณสูงขึ้น เพ่ือสร้างภูมิต้านทานให้สถาบันการเงินมี
ความมั่นคงและแข็งแกร่ง สามารถรองรับความเสียหายที่อาจเกิดข้ึนทั้งในภาวะปกติและภาวะวิกฤตได้  
อีกท้ังได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับวิธีการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงที่ใช้ค านวณอัตราส่วนเงินกองทุนของ
สถาบันการเงิน (Basel III Reforms) เพ่ือให้สถาบันการเงินมีการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงที่สามารถสะท้อน
ความเสี่ยงและรองรับความผันผวนในช่วงวิกฤตได้ดีขึ้น (risk sensitivity) โดยในส่วนของการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ไดย้กเลิกวิธีการค านวณมูลค่าเทียบเท่า
สินทรัพย์ในงบดุลตามวิธี Original Exposure Method (OEM) และวิธี Current Exposure Method 
(CEM) และเปลี่ยนเป็นวิธีการค านวณยอดหนี้หรือประมาณการยอดหนี้เมื่อคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ด้วยวิธี 
Standardised Approach for Counterparty Credit Risk (วิธี SA-CCR) ซ่ึงสามารถสะท้อนความเสี่ยง
จากการบริหารความเสี่ยงโดยการเรียกหลักประกันผันแปรและการหักกลบหนี้ผ่านสัญญายินยอมให้หัก
กลบหนี้ระหว่างกัน หรือการช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลางได้มากขึ้น รวมถึงยังได้ปรับปรุงค่าตัว
แปรให้สะท้อนความผันผวนในช่วงวิกฤตไดด้ียิ่งขึ้น 

ในปี 2555 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์การก ากับดูแลเงินกองทุนส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์ตามหลักการของ Basel III ในส่วนหลักเกณฑ์ท่ีส าคัญไปแล้ว ซึ่งช่วยให้ธนาคารพาณิชย์ 
ในประเทศไทยมีความมั่นคงและแข็งแกร่งมากขึ้น ในครั้งนี้ เพ่ือให้ระบบธนาคารพาณิชย์ไทยมีความพร้อม
ในการรองรับความผันผวนในช่วงวิกฤตการเงินที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตและช่วยให้ธนาคารพาณิชย์  
ในประเทศไทยเป็นที่ยอมรับจากการปฏิบัติสอดคล้องกับแนวทางสากล ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงปรับปรุง
หลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ 
โดยน าหลักการ Basel III มาบังคับใช้ ซึ่งอ้างอิงหลักเกณฑ์ The Standardised Approach for 
Measuring Counterparty Credit Risk Exposure March 2014 (rev. April 2014) ของ BCBS 

ในการนี้ ธปท. จึงได้จัดท า Consultation Paper ฉบับนี้ขึ้น เพื่อขอรับฟังความคิดเห็นและ
ข้อเสนอแนะเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ตั้งแต่วันที่ 2 พฤศจิกายน 2569 จนถึงวันที่ 1 ธันวาคม 2569 โดย
โปรดส่งความคิดเห็นกลับมาท่ีงานหลักเกณฑ์การก ากับดูแลตามมาตรฐานสากล 2 ฝ่ายนโยบายการก ากับ



 

สถาบันการเงิน ทางอีเมล PR2-RPD@bot.or.th ทั้งนี้ หากมีข้อสงสัยเพ่ิมเติม สามารถติดต่อสอบถามผ่าน
ทางอีเมลดังกล่าวหรือโทรได้ที่เบอร์ 0 2283 5307 0 2283 6838 และ 0 2356 7378
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หลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญา 
ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ 

1. ค าจ ากัดความ 

“ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญา (default risk)” หมายความว่า ความเสี่ยง 
ที่ธนาคารพาณิชย์จะได้รับความเสียหาย อันเนื่องมาจากคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้หรือ ไม่ปฏิบัติตาม
ข้อตกลงที่ก าหนดในสัญญา 

“ความเสีย่งจากการปรับคุณภาพเครดิตของคู่สัญญา (Credit Valuation Adjustment risk: CVA 
risk)” หมายความวา่ ความเสีย่งที่ธนาคารพาณิชย์อาจได้รับผลขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมูลค่ายุติธรรม
ของธุรกรรมอนุพันธ์ อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพเครดิตของคู่สัญญาหรือปจัจัยด้านตลาด  
ที่ส่งผลต่อราคาธุรกรรมอนุพันธ์ 

“ส านักหักบัญชีกลาง (Central Counterparty: CCP)” หมายความว่าศูนย์กลาง หรือเครือข่าย 
ที่จัดให้มีข้ึนเพ่ือเป็นศูนย์กลางการช าระราคาในการซื้อขายธุรกรรมอนุพันธ์ในตลาดหรือนอกตลาดเป็นทาง
การค้าปกติ โดยส านักหักบัญชีกลางจะท าหน้าที่เป็นคู่สัญญาส าหรับผู้ซื้อและผู้ขายทุกราย ผ่านกลไกการเข้า
เป็นคู่สัญญาแทนผู้ซื้อและผู้ขายเดิม (novation) หรือกลไกอ่ืน ๆ ที่มีผลบังคับใช้ทางกฎหมาย และส านักหัก
บัญชีกลางจะรับประกันการช าระราคาและการส่งมอบในทุกรายการซื้อขายที่เกิดขึ้น  

“ส านักหักบัญชีกลางที่เข้าเกณฑ์ (Qualifying Central Counterparty: QCCP)” หมายความว่า 
ส านักหักบัญชีกลางที่มีคุณสมบัติตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดในเอกสารแนบ 1 

“กองทุนทดแทนความเสียหายจากการผิดนัดช าระราคา (default fund)” หมายความว่า กองทุน
ที่สมาชิกของส านักหักบัญชีกลางน าเงินไปวางไว้ตาม mutualised loss sharing arrangements 

“สถาบันการเงินในต่างประเทศ” หมายความว่า นิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นหรือจดทะเบียนในต่างประเทศ
ที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับสถาบันการเงินตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน 

“จ านวนเงินตามสัญญา (notional amount)” หมายความว่า จ านวนเงินตามสัญญาของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ 

“Exposure at Default (EAD)” หมายความว่า ยอดหนี้หรือประมาณการยอดหนี้เมื่อ
คู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ 
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“สัญญายินยอมให้หักกลบหนี้ระหว่างกัน (netting agreement)” หมายความว่า สัญญาที่เกิด
จากข้อตกลงร่วมกันของคู่สัญญาที่อนุญาตให้มีการหักกลบหนี้ภายในกลุ่มของธุรกรรมอนุพันธ์ที่อยู่
ภายใต้คู่สัญญาเดียวกันและช าระราคาเป็นยอดสุทธิยอดเดียวหากฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดสัญญา 

“กลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ที่อยู่ภายใต้สัญญายินยอมให้หักกลบหนี้ระหว่างกัน  (netting set)” 
หมายความว่า หมายความว่า กลุ่มของธุรกรรมอนุพันธ์ที่ท ากับคู่สัญญารายใดรายหนึ่งภายใต้ netting 
agreement โดย netting agreement ที่ครอบคลุมธุรกรรมอนุพันธ์ใน netting set หนึ่ง ๆ ต้องมี
คุณสมบัติครบถ้วนตามเอกสารแนบ 4 ทั้งนี้ ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่อยู่ภายใต้ netting agreement 
หรืออยู่ภายใต้ netting agreement ที่มีคุณสมบัติไม่ครบถ้วนตามเอกสารแนบ 4 ให้ถือว่าแต่ละธุรกรรม
เป็นหนึ่ง netting set 

“ข้อตกลงการวางหลักประกัน (margin agreement)” หมายความว่า ข้อตกลงหรือ
ข้อก าหนดในสัญญาระหว่างธนาคารพาณิชย์กับคู่สัญญา ซึ่งก าหนดให้คู่สัญญาฝ่ายหนึ่งมีหน้าที่ส่ง
มอบหลักประกันผันแปร (Variation Margin: VM) ให้แก่คู่สัญญาอีกฝ่าย เม่ือมูลค่าความเสี่ยง 
(exposure) ของคู่สัญญาอีกฝ่ายที่มีต่อคู่สัญญาฝ่ายแรกเกินกว่าระดับที่ก าหนดไว้ 

“ธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีการวางหลักประกันผันแปร (margined transaction)” หมายความว่า 
ธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีข้อตกลงตามสัญญาที่ก าหนดให้คู่สัญญาของธนาคารพาณิชย์ต้องวาง VM ให้แก่
ธนาคารพาณิชย์ 

“ธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่มีการวางหลักประกันผันแปร (unmargined transaction)” หมายความว่า 
ธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่มีข้อตกลงตามสัญญาที่ก าหนดให้คู่สัญญาของธนาคารพาณิชย์ต้องวาง VM ให้แก่
ธนาคารพาณิชย์ โดยให้รวมถึงกรณีธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีข้อตกลงตามสัญญาทีก่ าหนดให้ธนาคารพาณิชย์
เป็นผู้วาง variation margin เพียงฝ่ายเดียว (one-way margin agreement) 

“specific provision” หมายความว่า specific provision ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์
เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วธิี SA) 

2. หลักการ  

ธุรกรรมอนุพันธ์เป็นรายการนอกงบดุลที่มีความเสี่ยงที่คู่สัญญาอาจผิดนัดช าระหนี้ หรือมีคุณภาพ
เครดิตลดลง ซึ่งอาจก่อให้เกิดความเสียหายหรือผลขาดทุนต่อธนาคารพาณิชย์ ดังนั้น  ธนาคารพาณิชย์
จึงต้องมีเงินกองทุนที่เพียงพอเพ่ือรองรับความเสี่ยงดังกล่าว ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้ก าหนดวิธี
ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ เพ่ือน าไปรวมเป็นส่วนหนึ่งของ
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สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตในการด ารงเงินกองทุนขั้นต ่า ตามหลักการของการก ากับดูแลเงินกองทุนส าหรับ
ธนาคารพาณิชย์  

3. หลักเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญา 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์  
ประกอบด้วย 

(1) สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญา (สินทรัพย์เสี่ยง default risk) 
ตามหลักการข้อ 4 และ  

(2) สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตจากการปรับคุณภาพเครดิตของคู่สัญญา (สินทรัพย์เสี่ยง CVA risk) 
ตามหลักการข้อ 5 

โดยมีแผนภาพสรุปวิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาตามเอกสารแนบ 2 

4. หลักเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk 

ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ทุกประเภทที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญา
ทุกราย และฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจากการช าระราคา (default fund) ที่ธนาคารพาณิชย์
น าส่งเงินไปวางไว้กับส านักหักบัญชีกลางทุกราย1 ยกเว้นรายการตามเอกสารแนบ 3 มาค านวณสินทรัพย์
เสี่ยง default risk ตามที่ก าหนดในข้อ 4.1 และ 4.2 นอกจากนี้ ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน 
QCCP ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามข้อก าหนดเพ่ิมเติมในข้อ 4.3 ด้วย 

4.1 วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ 

ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ท ากับคู่สัญญาแต่ละรายมาค านวณมูลค่า 
Exposure at Default (EAD) ก่อนน ามาคูณด้วยน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญา ดังนี้ 
  

 
1 ฐานะใน default fund ให้รวมถึงเงินจ านวนอื่นที่สมาชกิวางไว้กับส านกัหักบัญชีกลาง โดยมวีัตถุประสงค์ให้ส านักหักบญัชีกลางสามารถ
น าไปใช้ชดเชยความเสียหายตาม mutualised loss sharing arrangements ในลักษณะเดียวกันกับ default fund ด้วย โดยหาก 
ธนาคารพาณิชย์น าจ านวนเงินดังกล่าวไปรวมค านวณเป็นฐานะใน default fund แล้ว ธนาคารพาณิชย์ไม่ต้องน าจ านวนเงินดังกล่าวไปค านวณ
มูลค่าเทียบเท่าสินทรัพย์ในงบดุลส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์อีก 
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 4.1.1 วิธีค านวณค่า Exposure at Default (EAD) 

 (1) ค่า EAD ส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ของคู่สัญญาแต่ละราย โดยมี
วิธีการค านวณตามเอกสารแนบ 5-6 

 (2) ธนาคารพาณิชย์สามารถน าผลขาดทุนสะสมที่เกิดจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของ
ธุรกรรมอนุพันธ์อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพเครดิตของคู่สัญญา (incurred credit valuation 
adjustment)2 รายหนึ่ง ๆ มาหักออกจากค่า EAD ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ของคู่สัญญา
รายนั้น ๆ อย่างไรก็ดี ไม่อนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์น าผลก าไร (ขาดทุน) สะสมที่เกิดจากการวัดมูลค่า
ยุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธ์อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพเครดิตของธนาคารพาณิชย์เอง 
(incurred debit valuation adjustment)3 มาบวกเพ่ิมหรือหักออกจากค่า EAD 

 (3) ธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี SA ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตสามารถน า 
specific provision ของธุรกรรมอนุพันธ์ที่ท ากับคู่สัญญารายหนึ่ง ๆ มาหักออกจากค่า EAD ส าหรับฐานะ
ที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ของคู่สัญญารายนั้น ๆ ได้  

 (4) ธนาคารพาณิชย์สามารถปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตส าหรับฐานะท่ีเกิดจาก
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้วยการค ้าประกันและอนุพันธ์ด้านเครดิต (guarantee and credit derivatives) โดยให้
ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงแนวทางการปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตตามที่ก าหนดในหลักการของการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) และหลักการ
ของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach 
(วิธี IRB) 

 ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถปรับลดค่า EAD ส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์
ของคู่สัญญารายหนึ่ง ๆ ตามแนวทางที่ก าหนดในข้อ 4.1.1 (2) – 4.1.1 (4) ได้ ในจ านวนที่ไม่เกินกว่าค่า EAD 
ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ของคู่สัญญารายนั้น ๆ ที่ค านวณได้ตามข้อ 4.1.1 (1) 
  

 
2 ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี เร่ือง มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 ว่าด้วยการวัดมูลค่ายุติธรรม  
3 ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยองค์ประกอบของเงินกองทุนส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบยีนในประเทศ และ 
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าดว้ยองค์ประกอบของเงินกองทุนส าหรับสาขาธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ 
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 4.1.2 น ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญา 

 (1) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ธนาคารพาณิชย์ไม่ได้ช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี SA ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตใช้น ้าหนัก
ความเสี่ยงตามประเภทคู่สัญญาตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) และให้ธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี IRB  
ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตใช้น ้าหนักความเสี่ยงตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในหลักการการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) โดย
ใช้ค่า EAD ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ เป็นยอดหนี้หรือประมาณการยอดหนี้เมื่อลูกหนี้ผิดนัด
ช าระหนี้ เพ่ือใช้เป็นองค์ประกอบในการค านวณ unexpected loss และ expected loss 

 (2) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ธนาคารพาณิชย์ช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาเท่ากับร้อยละ 2 หรือ
ร้อยละ 4 ส าหรับคู่สัญญาที่เป็น QCCP และก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด
ในหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach 
(วิธี SA) ส าหรับคู่สัญญาที่เป็นส านักหักบัญชีกลางที่ไม่เข้าเกณฑ์ (non-QCCP) แล้วแต่กรณี โดยมีรายละเอียด
การก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาตามเอกสารแนบ 7 

4.2 วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะใน default fund 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นสมาชิกส านักหักบัญชีกลาง (clearing member) และได้วางเงิน
สมทบเข้า default fund ของส านักหักบัญชีกลางรายนั้น ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับ
ฐานะใน default fund ดังนี้ 

 4.2.1 กรณีท่ีคู่สัญญาเป็น QCCP 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะใน default 
fund ตามที่ก าหนดในเอกสารแนบ 8 

 4.2.2 กรณีท่ีคู่สัญญาเป็น non-QCCP 

 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะใน default fund 
โดยน าจ านวนเงินที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้ (prefunded contribution) กับ non-QCCP และจ านวนเงิน 
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ที่ non-QCCP รายดังกล่าวมีสิทธิเรียกเพ่ิมจากธนาคารพาณิชย์ (unfunded contribution) ไปคูณกับ
น ้าหนักความเสี่ยงร้อยละ 1,250 

4.3 ข้อก าหนดเพ่ิมเติมส าหรับการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ของธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระ
ราคาผ่าน QCCP 

 4.3.1 ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดให้เพดานสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับ QCCP 
รายหนึ่ง ๆ เท่ากับปริมาณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ที่ธนาคารพาณิชย์อาจค านวณได้ส าหรับฐานะ
เดียวกันหาก QCCP รายนั้นถูกจัดเป็น non-QCCP 

 4.3.2 ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงเงินกองทุน
เพ่ิมเติมจากเงินกองทุนขั้นต ่าที่ต้องด ารงตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด หากพิจารณาแล้วเห็นว่า
การช าระราคาผ่าน QCCP ท าให้ธนาคารพาณิชย์ได้รับความเสี่ยงมากขึ้นกว่าการท าธุรกรรมโดยตรงกับ
คู่สัญญา (bilateral trade) หรือในกรณีท่ีเกิดข้อโต้แย้ง4 เกี่ยวกับคุณสมบัติของการเป็น QCCP  

5. หลักเกณฑ์การค านวณสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk โดยก าหนดให้สินทรัพย์เสี่ยง CVA risk เท่ากับ
สินทรัพย์เสี่ยง default risk ที่ค านวณได้ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดในข้อ 4 ส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรม
อนุพันธ์ทุกประเภทที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญาที่เป็นสถาบันการเงินตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบัน
การเงินทั้งไทยและต่างประเทศ ยกเว้นฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน QCCP ซึ่งเข้าข่าย
ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาเท่ากับร้อยละ 2 หรือร้อยละ 4 และรายการตามเอกสารแนบ 3 

6. การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์กรณีลงทุนในกองทุนรวม 
(equity investments in funds) 

ใหธ้นาคารพาณิชย์ค านวณสนิทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่เกิด
จากการลงทุนของกองทุนรวมตามรายละเอียดที่ก าหนดในเอกสารแนบ 9 
  

 
4 เช่น ได้รับผลการประเมินภายใต้โครงการประเมินภาคการเงิน (Financial Sector Assessment Program: FSAP) ในลักษณะ 
ที่ก่อให้เกิดข้อโต้แย้งเกี่ยวกบัคุณสมบัติในการเป็น QCCP 
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7. บทเฉพาะกาล 

7.1 ธนาคารพาณิชย์ใดประสงค์จะน าหลักการตามประกาศฉบับนี้มาถือปฏิบัติก่อนวันที่ก าหนด
ตามข้อ 8 ให้แจ้งธนาคารแห่งประเทศไทยทราบก่อนเริ่มถือปฏิบัติตามหลักการฉบับนี้ตามที่ก าหนด
ในคู่มือส าหรับประชาชน โดยใหน้ ามาถือปฏิบัติตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2571 เป็นต้นไปเท่านั้น 

7.2 ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่า EAD ที่ค านวณได้ตามประกาศฉบับนี้แทนมูลค่าเทียบเท่า
สินทรัพย์ในงบดุล (Credit Equivalent Amount: CEA) ในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก าหนด 

8. วันเริ่มต้นบังคับใช้ 

ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2572 เป็นต้นไป 
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เอกสารแนบ 1 

การก าหนดส านักหักบัญชีกลางที่เข้าเกณฑ์ 
(Qualifying Central Counterparty: QCCP) 

1.  ส านักหักบัญชีกลางที่เป็นส านักหักบัญชีกลางที่เข้าเกณฑ์ (QCCP) ต้องมีคุณสมบัติครบทุกข้อดังต่อไปนี้ 

1.1  ได้รับใบอนุญาตประกอบการเป็นส านักหักบัญชีกลางจากผู้ก ากับดูแลที่เกี่ยวข้องและอยู่ภายใต้
การก ากับดูแลของผู้ก ากับดูแลที่ใช้หลักเกณฑ์ท่ีสอดคล้องกับมาตรฐาน Principles for Financial Market 
Infrastructures (PFMIs) ที่ออกโดย Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI) 
ร่วมกับ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) ซึ่งเป็นมาตรฐานสากล
ในการก ากับดูแลส านักหักบัญชีกลาง และ 

1.2  สามารถค านวณและเปิดเผยข้อมูลที่จ าเป็นในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง  default risk 
ส าหรับฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจากการช าระราคา (default fund) ให้กับสมาชิกส านักหัก
บัญชีกลาง (clearing member) นอกจากนี้ ข้อมูลที่เปิดเผยจะต้องมีรายละเอียดเพียงพอให้ผู้ก ากับดูแล
ของ clearing member สามารถใช้ตรวจสอบความถูกต้องของผลการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk 
ส าหรับฐานะดังกล่าวได้ 

2.  ส านักหักบัญชีกลางตามรายชื่อต่อไปนี้เป็น QCCP 

 รายช่ือส านักหักบัญชีกลาง ผู้ก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง สถานที่ตั้ง 

1. บริษัท ส านักหักบัญชี (ประเทศไทย) จ ากัด  
(Thailand Clearing House Co.,Ltd.: TCH) 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

ไทย 

2. LCH SA French Prudential Supervision and 
Resolution Authority (ACPR) 

ฝรั่งเศส 

3. Eurex Clearing AG German Federal Financial 
Supervisory Authority (BaFin) 

เยอรมนี 

4. Chicago Mercantile Exchange, Inc. (CME) U.S. Commodity Futures Trading 
Commission (CFTC) 

และ/หรือ U.S. Securities and 
Exchange Commission (SEC) 

สหรัฐอเมริกา 
5. ICE Clear Credit LLC (ICC) 

6. ICE Clear U.S., Inc. 
7. The Options Clearing Corporation (OCC) 
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 รายช่ือส านักหักบัญชีกลาง ผู้ก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง สถานที่ตั้ง 

8. The Central Depository (Pte) Limited 
(CDP) 

Monetary Authority of Singapore 
(MAS) 

สิงคโปร์ 

9. ICE Clear Singapore Pte. Ltd. (ICSG) 
10. Singapore Exchange Derivatives Clearing 

Limited (SGX-DC) 
11. ICE Clear Europe Limited Bank of England (BoE) 

 
สหราช

อาณาจักร 12. LCH Limited 

13. LME Clear Limited 
14. HKFE Clearing Corporation Limited 

(HKCC) 
Securities and Futures Commission 

(SFC)  
of Hong Kong  

ฮ่องกง 

15. Hong Kong Securities Clearing Company 
Limited (HKSCC) 

16. OTC Clearing Hong Kong Limited  
(OTC Clear) 

17. The SEHK Options Clearing House 
Limited (SEOCH) 

3.  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ท่ีท าให้ส านักหักบัญชีกลางรายใดรายหนึ่ง ขาดคุณสมบัติในการเป็น QCCP 
ตามท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดตามข้อ 1 ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลางรายดังกล่าว เสมือนว่าส านักหัก
บัญชีกลางรายนั้นยังเป็น QCCP ได้ต่อไปไม่เกิน 3 เดือน นับจากวันแรกท่ีส านักหักบัญชีกลางขาดคุณสมบัติ
ในการเป็น QCCP เพ่ือให้ธนาคารพาณิชย์มีเวลาในการบริหารจัดการฐานะหรือจัดหาเงินกองทุนที่จะต้อง
ด ารงเพ่ิมเติม อย่างไรก็ดี เมื่อพ้นระยะเวลาดังกล่าว ธนาคารพาณิชย์ต้องค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต
ของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ โดยจัดให้ส านักหักบัญชีกลางรายนั้นเป็น non-QCCP ทันที
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เอกสารแนบ 2 

สรุปวิธกีารคำนวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หลักเกณฑ:์ ก าหนดให้สินทรัพย์เส่ียง CVA risk เท่ากบัสินทรัพย์เส่ียง 
default risk 

 ยอดหนี้หรือประมาณการยอด
หนี้เมื่อคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ 

(EAD) 
(เอกสารแนบ 5) 

คู่สัญญาเป็น QCCP: 
✓ อา้งอิงสูตรการค านวณตามเอกสารแนบ 7 
 

 คู่สัญญาเป็น non-QCCP: 

✓ น าจ านวนเงิน default fund ทั้งแบบ prefunded และ unfunded 
contributions คูณกับน ้าหนกัความเส่ียงร้อยละ 1,250 

 

 

ไม่ได้ช าระราคาผ่าน CCP: 
✓ ตามวิธี SA/วิธี IRB 

ช าระราคาผ่าน CCP*: (เอกสารแนบ 7) 
กรณีคู่สัญญาเป็น QCCP: 
✓  ร้อยละ 2 หรือ 4 ตามเง่ือนไขที่ก าหนด ส าหรับฐานะระหวา่ง ธพ. และ CCP/clearing member 
กรณีคู่สัญญาเป็น non-QCCP: 
✓  ตามวธิี SA ส าหรับฐานะระหว่าง ธพ. และ CCP/clearing member 

* ฐานะระหวา่ง ธพ. และลูกค้า ให้ใช้น ้าหนักความเส่ียงเช่นเดียวกับกรณีไม่ได้ช าระราคาผ่าน CCP 

 

สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ = สินทรัพย์เสี่ยง default risk  +  สินทรัพย์เสี่ยง CVA risk 

น ้าหนักความเสี่ยงของ
คู่สัญญา 

สินทรัพย์เสี่ยง default risk 

ฐานะที่ต้องน ามาค านวณ: ฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ทกุประเภทที่ท ากับคู่สัญญาทุกราย และฐานะใน default fund ยกเว้น
รายการตามเอกสารแนบ 3 

สินทรัพย์เสี่ยง CVA risk 

ฐานะที่ต้องน ามาค านวณ: ฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ทกุประเภทที่ท า
กับสถาบันการเงินทั้งในและต่างประเทศ 
ยกเว้น ฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน QCCP ซ่ึงเข้าข่ายได้รับ
น ้าหนักความเส่ียงของคู่สัญญาเท่ากับรอ้ยละ 2 หรือร้อยละ 4 และรายการ
ตามเอกสารแนบ 3 

ฐานะใน default fund 

หลักเกณฑ:์ ขึ้นอยู่กับคุณสมบัติของ CCP คู่สัญญา 
โดยแบ่งเป็น 2 กรณี 

หลักเกณฑ:์ ให้ ธพ. ค านวณยอดหนี้หรอืประมาณการยอดหนี้เมื่อคู่สัญญา
ผิดนัดช าระหน้ี แล้วคูณด้วยน ้าหนกัความเส่ียงของคู่สัญญา 

ฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ ์
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เอกสารแนบ 3 

รายการที่ไม่ต้องน ามาค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 

1.  ฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต1 ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร (banking book) ทั้งในกรณีท่ีธนาคารพาณิชย์
เป็นผู้ขายข้อตกลงรับประกันความเสี่ยงด้านเครดิต (protection seller) และเป็นผู้ซื้อข้อตกลงรับประกัน
ความเสี่ยงด้านเครดิต (protection buyer) ที่สามารถน ามาใช้ปรับลดความเสี่ยงด้านเครดิตได้ตามหลักการที่
ก าหนดในหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised 
Approach (วิธี SA) หรือหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย 
Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) แล้วแต่กรณี 

2.  ฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตประเภท funded credit derivatives ในบัญชีเพ่ือการค้า  
ที่ธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ซื้อข้อตกลงรับประกันความเสี่ยงด้านเครดิต เฉพาะในส่วนที่มีเงินสดมาวางเป็น
ประกันแล้ว 

3.  ฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดประเภท options ที่ธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ขาย (options sold) และ
ได้รับค่าธรรมเนียม (premium) เต็มจ านวน 

4.  ฐานะของหลักประกันทางการเงินที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้กับบุคคลที่สาม2 ซึ่งมีกลไกป้องกันหลักประกัน
ทางการเงินจากการถูกน าไปนับรวมเป็นทรัพย์สินของคู่สัญญา ในกรณีที่คู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้หรือ
ล้มละลาย (bankruptcy remote) 

 
1 อ้างอิงค าจ ากัดความของธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การอนุญาตและก ากับดูแลการท า
ธุรกรรมอนุพันธข์องธนาคารพาณิชย์ 
2 บุคคลที่สาม หมายรวมถึง ผู้ดูแลและเกบ็รักษาหลักทรพัย ์(custodian) ทรัสตี (trustee) ตวัแทน (agent) ผู้รับจ าน า (pledgee) หรอืบุคคลอื่นที่
ดูแลและเก็บรกัษาทรัพย์สินโดยไม่ได้เป็นผู้รับผลประโยชน์จากทรัพย์สินนั้น และในกรณีที่ศาลสั่งพิทักษ์ทรัพย์ หรอืสั่งให้บุคคลดังกล่าวล้มละลาย 
เจ้าหนี้ของบุคคลดังกล่าวจะต้องไม่สามารถบังคับเอาทรัพย์สินที่บุคคลดังกล่าวท าหน้าที่เป็นผู้ดูแลและเก็บรักษาได้ 



4/1 
 

 

เอกสารแนบ 4 

คุณสมบัติของสัญญายินยอมให้หักกลบหนี้ระหว่างกัน (netting agreement)  
ส าหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ 

1.  ในการพิจารณาว่าธุรกรรมอนุพันธ์ใดสามารถจัดให้อยู่ใน netting set เดียวกันเพื่อค านวณค่า 
Exposure at Default (EAD) ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาธุรกรรมอนุพันธ์ที่อยู่ภายใต้ netting 
agreement ฉบับเดียวกันที่ธนาคารพาณิชย์ได้ลงนามกับคู่สัญญารายใดรายหนึ่ง โดย netting 
agreement ดังกล่าวต้องก าหนดให้ธุรกรรมอนุพันธ์ใน netting agreement นั้น สามารถน ามาหัก
กลบหนี้เพ่ือช าระราคาเป็นยอดเดียวในกรณีที่ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดสัญญาได้ ทั้งนี้ netting agreement 
ดังกล่าวต้องมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

1.1  เป็นสัญญาที่เป็นลายลักษณ์อักษร มีผลบังคับใช้ตามกฎหมาย และเป็นสัญญา master 
agreement ที่ครอบคลุมถึงสัญญาอนุพันธ์นอกตลาดที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญารายนั้น ๆ โดย
ยินยอมให้หักกลบหนี้ระหว่างกัน 

1.2  ในกรณีที่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดนัดช าระหนี้ (default) ล้มละลาย เลิกกิจการ หรือ
เหตุอ่ืนในท านองเดียวกัน netting agreement ต้องก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์ช าระหนี้ให้กับคู่สัญญา หรือรับ
ช าระหนี้จากคู่สัญญาเป็นยอดรวมสุทธิเพียงยอดเดียว (single legal obligation) โดยยอดรวมสุทธิดังกล่าว
จะต้องเป็นผลรวมสุทธิของก าไรและขาดทุนที่ได้จากการวัดมูลค่ายุติธรรม (mark-to-market) ของ
สัญญาอนุพันธ์ที่ธนาคารพาณิชย์ท ากับคู่สัญญาทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้  netting agreement ฉบับ
เดียวกัน 

1.3  ผู้ประกอบวิชาชีพทางกฎหมายที่มีความรู้และความเข้าใจใน netting agreement ได้ให้
ความเห็นชอบอย่างเป็นลายลักษณ์อักษรว่าการหักกลบหนี้ตามข้อ 1.2 สามารถกระท าได้โดยไม่ขัดกับ
กฎหมายต่อไปนี้ 

1.3.1  กฎหมายของประเทศที่ส านักงานใหญ่ของนิติบุคคลซึ่งเป็นคู่สัญญานั้นตั้งอยู่  
นอกจากนี้ หากคู่สัญญาเป็นสาขาของนิติบุคคลต่างประเทศ การหักกลบหนี้จะต้องไม่ขัดกับกฎหมายที่สาขา
ของนิติบุคคลนั้นตั้งอยู่ด้วย 

1.3.2  กฎหมายที่ใช้บังคับกับการท าธุรกรรมนั้น ๆ และกฎหมายอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ 
การหักกลบหนี้ 
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1.4  ไม่มีเงื่อนไขท่ีมีผลบังคับให้คู่สัญญาฝ่ายที่มิได้ผิดสัญญาจะต้องช าระหนี้ในวงเงินจ ากัด 
หรือไม่ต้องช าระหนี้ให้กับคู่สัญญาฝ่ายที่ผิดสัญญา หากคู่สัญญาฝ่ายที่ผิดสัญญามีฐานะเป็นเจ้าหนี้สุทธิหลัง
การหักกลบหนี้ (walkaway clause) 

2.  สาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศสามารถค านวณ Exposure at Default โดยหักกกลบหนี้เพื่อ
ช าระราคาเป็นยอดเดียวในกรณีที่ฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดสัญญาตามข้อ 1 ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่มี
คู่สัญญาเป็นส านักงานใหญ่หรือส านักงานสาขาอ่ืนที่เป็นนิติบุคคลเดียวกันกับสาขาของธนาคารพาณิชย์
ต่างประเทศได้ โดยก าหนดให้ส านักงานใหญ่และส านักงานสาขาอ่ืนข้างต้นเป็นคู่สัญญาเดียวกัน
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เอกสารแนบ 5 

การค านวณยอดหนี้หรือประมาณการยอดหนี้เม่ือคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ (Exposure at Default) 
ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ Exposure at Default (EAD) ส าหรับฐานะท่ีเกิดจาก
ธุรกรรมอนุพันธ์ที่ท ากับคู่สัญญาแต่ละรายภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ โดยน าผลรวมของค่า 
Replacement Cost (RC) และมูลค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (Potential Future 

Exposure: PFE) มาคูณกับค่าคงท่ี α ตามสูตรการค านวณ ดังต่อไปนี้ 

𝑬𝑨𝑫 =  α (𝑹𝑪 + 𝑷𝑭𝑬) 

 โดย 

 α = 1.4 

  RC = Replacement Cost ที่ค านวณได้ตามข้อ 1 

 PFE = Potential Future Exposure ที่ค านวณได้ตามข้อ 2 

ทั้งนี้ สูตรการค านวณค่า RC ขึ้นอยู่กับลักษณะของธุรกรรมว่าเป็นธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่มี 
การวางหลักประกันผันแปร (unmargined transaction) หรือธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีการวางหลักประกัน
ผันแปร (margined transaction) ในขณะที่การค านวณค่า PFE จะเป็นการปรับผลรวมของค่าความ

เสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (add-onaggregate) ด้วยค่า multiplier ตามข้อ 2 

อนึ่ง ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดเพดานค่า EAD ส าหรับฐานะของ margined transaction 
เท่ากับค่า EAD ส าหรับฐานะในธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวที่ธนาคารพาณิชย์อาจค านวณได้ส าหรับ
ฐานะเดียวกันหากธุรกรรมอนุพันธ์นั้นจัดเป็น unmargined transaction 

1.  การค านวณค่า Replacement Cost (RC) 

ใหธ้นาคารพาณิชยค์ านวณในระดับ netting set โดยมีสูตรการค านวณขึ้นอยู่กับลักษณะของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ ดังนี้ 

1.1  unmargined transaction 

ค่า RC สะท้อนความเสียหายท่ีจะเกิดขึ้นหากคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้และธุรกรรม
ดังกล่าวถูกปิดฐานะทันที โดยค่า RC หมายถึง ค่าที่สูงกว่าระหว่าง มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรม
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อนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set เดียวกันหลังหักด้วยมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ 
ภายหลังการคิดค่าปรับลด (haircut) กับ 0 ตามสูตรการค านวณต่อไปนี้ 

𝑹𝑪 = 𝒎𝒂𝒙 (𝑽 − 𝑪; 𝟎) 

 โดย 

 V = มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set 
หนึ่ง ๆ 

 C = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ ภายหลังการคิดค่า haircut1 ตาม 
ที่ก าหนดในเอกสารแนบ 6 

ทั้งนี้ ค่า RC ต้องมากกว่าหรือเท่ากับ 0 เสมอ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่มูลค่า V - C มีค่า
น้อยกว่า 0 ไม่ว่าจะเป็นผลจากมูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set 
นั้น ๆ ที่มีค่าเป็นลบ (negative mark-to-market value) หรือจากมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ
ภายหลังการคิดค่า haircut มีค่ามากกว่ามูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าว (over-
collateralisation) ส่วนเกินดังกล่าวจะถูกน าไปปรับค่า PFE ให้ต ่าลง 

1.2  margined transaction 

ค่า RC สะท้อนความเสียหายที่จะเกิดขึ้นหากคู่สัญญาผิดนัดช าระหนี้ในปัจจุบันหรือ
ในอนาคต ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวถูกปิดและแทนที่ได้ในทันที โดยค่า RC 
หมายถึง ค่าความเสี่ยงสูงสุดที่คู่สัญญาของธนาคารพาณิชย์ยังไม่ต้องวางหลักประกันผันแปร 
(Variation Margin: VM) โดยค านึงถึงกลไกการแลกเปลี่ยนหลักประกันตาม margin agreement 
ซึ่งเป็นค่าที่สูงกว่าระหว่าง มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้ netting set 
เดียวกันหลังหักด้วยมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิภายหลังการคิดค่า haircut แล้ว กับผลรวม
ของมูลค่าขั้นต ่าก่อนที่คู่สัญญาจะต้องวางหลักประกันผันแปรและมูลค่าขั้นต ่าในการส่งมอบ
หลักประกันผันแปรหักด้วยมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ (ไม่รวม VM) ภายหลังการคิดค่า 
haircut แล้ว กับ 0 ซึ่งสามารถแสดงในรูปสูตรการค านวณต่อไปนี้ 

𝑹𝑪 = 𝒎𝒂𝒙 (𝑽 − 𝑪;  𝑻𝑯 + 𝑴𝑻𝑨 − 𝑵𝑰𝑪𝑨;  𝟎) 

โดย 

 
1 การค านวณมูลคา่หลักประกันทางการเงินสุทธิส าหรบั unmargined transaction มีหลักการค านวณเช่นเดียวกับ Net 
Independent Collateral Amount (NICA) ส าหรับ margined transaction 
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V  = มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้ netting set 
หนึ่ง ๆ 

C  = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ (รวม VM) ภายหลังการคิดค่า haircut 
ตามที่ก าหนดในเอกสารแนบ 6 

TH = ระดับ positive threshold2 หรือมูลค่าขั้นต ่าก่อนที่คู่สัญญาจะต้องวาง 
VM 

MTA = Minimum Transfer Amount หรือมูลค่าขั้นต ่าในการส่งมอบ VM 
ระหว่างกัน 

NICA = Net Independent Collateral Amount หรือมูลค่าหลักประกันทาง
การเงินสุทธิ(ไม่รวม VM) ภายหลังการคิดค่า haircut ซึ่งมีค่าเท่ากับมูลค่าหลักประกันทางการเงนิ 
(independent collateral amount: ICA)3 ทีธ่นาคารพาณิชย์ได้รับจากคู่สัญญาทั้งท่ีอยู่ในรูปแบบ
บัญชีที่แยกออกมาเฉพาะ (segregated account) และบัญชีที่ไม่ถูกแยกออกมาเฉพาะ 
(unsegregated account) หักด้วยมูลค่าหลักประกันทางการเงินที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้กับ
คู่สัญญาในรูปแบบ unsegregated account เท่านั้น 

ทั้งนี้ TH + MTA – NICA หมายถึง มูลค่าสูงสุดท่ียังไม่ท าให้เกิดการเรียกเก็บ VM หัก

ด้วยผลของหลักประกันทางการเงินสุทธิที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับและ/หรือวางไว้กับคู่สัญญา โดย
ก าหนดให้ค่า RC ส าหรับ margined transactions มีค่าไม่น้อยกว่า 0 ถึงแม้ว่าธนาคารพาณิชย์อาจ
มี NICA ในปริมาณที่เกินกว่า TH+MTA ก็ตาม 

2.  การค านวณมูลค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (Potential Future Exposure: PFE) 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ PFE ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ โดยน าผลรวมของค่าความ

เสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (add-onaggregate) มาคูณกับค่า multiplier ตามสูตร 
การค านวณดังต่อไปนี้ 

 
2 positive threshold หมายถึงมูลค่าความเสี่ยงที่ธนาคารพาณิชย์สามารถยอมรับได้ก่อนที่จะมีการเรียกร้องให้คู่สัญญาวางหลักประกัน 
3 Independent Collateral Amount (ICA) หมายถึง 1) หลักประกันทางการเงินทุกประเภท (ไม่รวม VM) ที่คูส่ัญญาวางไว้ใหแ้ก่
ธนาคารพาณชิย์เพื่อลดความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญา ซึ่งธนาคารพาณชิย์สามารถยดึ ICA ดังกล่าวได้หากคู่สญัญาผิดนัดช าระหน้ี 
โดยมูลค่าของหลักประกันทางการเงินดังกล่าวจะไม่ขึ้นกับการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของธุรกรรมอนุพันธ์ที่หลักประกันน้ันค ้าประกัน และ (หรือ) 
2) Independent Amount (IA) ตามที่ก าหนดในเอกสารมาตรฐาน โดย ICA ในทั้งสองกรณีอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามปัจจัยต่าง ๆ เช่น 
มูลค่าของหลักประกันทางการเงิน หรอืการเปลี่ยนแปลงจ านวนธุรกรรมใน netting set 
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𝑷𝑭𝑬 = 𝒎𝒖𝒍𝒕𝒊𝒑𝒍𝒊𝒆𝒓 × 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒂𝒈𝒈𝒓𝒆𝒈𝒂𝒕𝒆 

โดย 

PFE  =  มูลค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต 

AddOnaggregate= ผลรวมของค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตที่ค านวณได้
ตามที่ก าหนดในข้อ 2.1 

Multiplier  =  ค่าที่ค านวณได้ตามสูตรการค านวณต่อไปนี้ 

 𝒎𝒖𝒍𝒕𝒊𝒑𝒍𝒊𝒆𝒓 = 𝒎𝒊𝒏 {𝟏; 𝟎. 𝟎𝟓 + 𝟎. 𝟗𝟓 × 𝒆𝒙𝒑 (
𝑽 − 𝑪

𝟏. 𝟗 × 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒂𝒈𝒈𝒓𝒆𝒈𝒂𝒕𝒆
)} 

โดย 

exp (·) = exponential function  

V  = มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้ 
netting set หนึ่ง ๆ 

C = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ ในกรณีที่เป็น unmargined 
transaction หรือ margined transaction ที่ค านวณได้ตามข้อ 1 

2.1  การค านวณผลรวมของค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (AddOnaggregate) 

ใหธ้นาคารพาณิชย์ค านวณผลรวมของค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต ใน
ระดับ netting set ตามสูตรการค านวณต่อไปนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒂𝒈𝒈𝒓𝒆𝒈𝒂𝒕𝒆 = ∑ 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕 𝒄𝒍𝒂𝒔𝒔

𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕 𝒄𝒍𝒂𝒔𝒔

 

โดย 

AddOnaggregate = ผลรวมของค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต
ส าหรับ netting set หนึ่ง ๆ 

AddOnasset class = ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับประเภท
ของธุรกรรมอนุพันธ์หนึ่ง ๆ ที่ค านวณได้ตามขั้นตอนในข้อ 2.5 
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2.2  การจัดประเภทและกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ 

2.2.1  การจัดประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ (asset class) 

ให้ธนาคารพาณิชย์จัดประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ โดยพิจารณาจากปัจจัยความเสี่ยง
หลัก (primary risk factor) ของธุรกรรมอนุพันธ์หนึ่ง ๆ จากสินทรัพย์อ้างอิง (underlying) ซึ่ง
ธุรกรรมอนุพันธ์ส่วนใหญ่มักมีปัจจัยความเสี่ยงหลักเพียงปัจจัยเดียว4 ทั้งนี้ ธุรกรรมอนุพันธ์นั้นต้อง
ได้รับการจัดประเภท (อย่างน้อย 1 ประเภท) ตาม primary risk factor โดยสามารถจ าแนกได้เป็น 5 
ประเภท ดังนี้ 

(1) อนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย 

(2) อนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยน 

(3) อนุพันธ์ด้านเครดิต 

(4) อนุพันธ์ด้านตราสารทุน 

(5) อนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 

ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีโครงสร้างซับซ้อนที่อาจมีปัจจัยความเสี่ยงหลักได้
มากกว่า 1 ปัจจัยความเสี่ยง ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่าความอ่อนไหว (sensitivity) และค่าความผันผวน 
(volatility) ของ underlying ในการพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงหลักอ่ืน ๆ เพิ่มเติม และในกรณีทีพ่บว่า
ธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวมีปัจจัยความเสี่ยงหลักมากกว่า 1 ปัจจัย ให้ธนาคารพาณิชย์จัดประเภท
ธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวลงในทุกกลุ่มประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ตามปัจจัยความเสี่ยงหลักทั้งหมดที่เกิดขึ้น 

ทั้งนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์จัดประเภท
ธุรกรรมอนุพันธ์หนึ่ง ๆ ที่มีโครงสร้างซับซ้อนเพิ่มเติมได้ หากธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาแล้ว
เห็นว่า การจัดประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ยังพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงหลักของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ไม่ครบถ้วน 

  

 
4 เช่น ธุรกรรม interest rate swap มีปัจจัยความเสี่ยงหลักเป็นความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย ธุรกรรม credit default swap มี
ปัจจัยความเสีย่งหลักเป็นความเสีย่งดา้นเครดิตของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง หรือธุรกรรม foreign exchange call option มีปัจจัยความ
เสี่ยงหลักเป็นความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลี่ยน 
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2.2.2  การจัดกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ (hedging set)  

ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์แบ่งธุรกรรมอนุพันธ์ในแต่ละ
ประเภทออกเป็นกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ (hedging set) โดยใช้หลักการดังต่อไปนี้ 

ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ การแบ่งกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ (hedging set) 

อนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย ตามสกุลเงิน (currency) 
อนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยน ตามคู่สกุลเงิน (currency pair) 

อนุพันธ์ด้านเครดิต5 ทุกธุรกรรมอยู่ภายใต้ hedging set เดียวกัน 
อนุพันธ์ด้านตราสารทุน ทุกธุรกรรมอยู่ภายใต้ hedging set เดียวกัน 

อนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ ตามประเภทสินค้าโภคภัณฑ ์ซึ่งมี 4 กลุ่ม ดังนี้ 
1) พลังงาน6 
2) โลหะ7 
3) สินค้าเกษตร 
4) อ่ืน ๆ 

ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่อ้างอิงส่วนต่างของราคาระหว่าง 2 ปัจจัยความเสี่ยง 
(risk factors) และอยู่บนสกุลเงินเดียวกัน8 (basis transaction) หรืออ้างอิงความผันผวนของ
ปัจจัยความเสี่ยง (volatility transaction) ให้ธนาคารพาณิชย์จัดธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวอยู่ ใน 
hedging set แยกต่างหากออกจาก hedging set อ่ืน ๆ ภายใต้ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ที่เกี่ยวข้อง9 โดย
การรวมผลของค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ basis transaction และ volatility 
transaction กับธุรกรรมอนุพันธ์ใน hedging set อ่ืน ๆ ภายใต้ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์เดียวกัน ให้
เป็นไปตามข้อ 2.5 แต่ให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงค่าตัวคูณที่ก าหนดโดยทางการ (supervisory 
factor) ตามข้อ 2.4.4 ส าหรับ basis transaction และ volatility transaction เป็น 0.5 และ 5 
เท่าของค่าที่ก าหนดไว้ตามล าดับ 

 
5 รวมถึงตราสารหน้ี 
6 เช่น กระแสไฟฟ้า น ้ามัน ปิโตรเคมี ถา่นหิน และก๊าซธรรมชาต ิ
7 รวมถึง ทองค าและโลหะมีคา่ 
8 เช่น 3-month Libor กับ 6-month Libor, 3-month Libor กับ 3-month T-Bill, 1-month Libor กับ OIS rate หรือ Brent Crude oil 
กับ Henry Hub gas ทั้งน้ี ธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีการแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว บนสกุลเงินที่แตกต่างกัน เช่น cross-currency swaps 
ไม่ถือเป็น basis transactions แต่ถือเป็นธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลีย่นแบบ non-basis FX contract 
9 ให้ธนาคารพาณิชย์จัดธุรกรรม basis transaction อยู่ใน hedging set เฉพาะ แยกตามคูป่ัจจัยเสี่ยง เช่น ธุรกรรม basis transaction  
ที่อ้างอิง basis ระหว่าง 3-month Libor กับ 6-month Libor เป็น hedging set หน่ึง และ 3-month Libor กับ 3-month T-Bill แยกเป็น
อีก hedging set หน่ึง โดยให้จัดอยู่ภายใต้ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย และจัดธุรกรรม volatility transaction อยู่ใน hedging 
set เฉพาะ โดยใช้หลักการการจัดกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ในข้อ 2.2.2 เช่น ธุรกรรม volatility transaction บนตราสารทุนทั้งหมดถูกจัดอยู่
ใน hedging set เฉพาะเดียวกันภายใต้ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุน 
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2.3  การก าหนดค่า time period parameters 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดคา่ time period parameters ส าหรับการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ในรูปของหน่วยต่อปี ดังนี้ 

2.3.1  ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าอายุสัญญา (Mi) โดยเริ่มนับระยะเวลาดังกล่าว
ตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงวันสุดท้ายที่สัญญาอาจยังคงมีผลอยู่ หากสัญญาอนุพันธ์นั้น มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็น
สัญญาอนุพันธ์อ่ืน10 และธนาคารพาณิชย์อาจใช้สิทธิในสัญญาเพื่อถือครองสถานะในสัญญาอ้างอิง
ดังกล่าวได้แบบ physically exercised11 ให้ธนาคารพาณิชย์นับอายุสัญญาดังกล่าวจนถึงวัน
สุดท้ายที่สัญญาอนุพันธ์อ้างอิงดังกล่าวจะถูกส่งมอบ (final settlement date) 

2.3.2  ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยและด้านเครดิต ให้ธนาคารพาณิชย์

ก าหนดค่าวันเริ่มต้นสัญญา (Si) โดยเริ่มนับตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงวันที่สัญญาจะเริ่มมีผล12 ในกรณี 
ทีธุ่รกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวอ้างอิงตราสารการเงินด้านอัตราดอกเบี้ยหรือเครดิตอ่ืน เช่น swaption หรือ 

bond option ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า Si ตามตราสารการเงินที่ถูกอ้างอิงดังกล่าว 

2.3.3  ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยและด้านเครดิต ให้ธนาคารพาณิชย์

ก าหนดค่าวันสิ้นสดุสัญญา (Ei) โดยเริ่มนับตั้งแต่ปัจจุบันจนถงึวันที่สัญญาสิ้นสุดลง ในกรณทีีธุ่รกรรม
อนุพันธ์ดังกล่าวอ้างอิงตราสารการเงินดา้นอัตราดอกเบี้ยหรอืเครดติอ่ืน เช่น swaption หรือ bond 

option ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า Ei ตามตราสารการเงินที่ถูกอ้างอิงดังกล่าว 

2.3.4  ส าหรับธุรกรรม option ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าวันสุดท้ายในการใช้สิทธิ

ตามสัญญา (Ti) โดยเริ่มนับตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงวันสุดท้ายที่ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้สิทธิได้ตาม
สัญญา (contractual exercise date) 

2.4  ภาพรวมการค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (add-on) 

ในการค านวณค่า add-on ส าหรับประเภทธุรกรรมอนุพันธ์หนึ่ง ๆ วิธีการค านวณมี
ความแตกต่างกันไปตามประเภทของธุรกรรมอนุพันธ์ อย่างไรก็ดี การค านวณ add-on มีรายละเอียด
โดย 

 
10 เช่น ธุรกรรม swaption 
11 หมายถึงกรณีธนาคารพาณชิย์อาจมีฐานะในสัญญาอ้างอิงหลังจากใช้สิทธ ิ
12 หากธุรกรรมอนุพันธ์ได้เริ่มไปแล้ว เชน่ กรณีธุรกรรม interest rate swap ที่สัญญาไดเ้ริ่มมีผลไปแล้ว ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนด 

ค่า Si เทา่กับ 0 
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ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า effective notional (Di) ซึ่งเป็นการค านวณค่าความ
อ่อนไหวของธุรกรรมอนุพันธ์ต่อปัจจัยความเสี่ยงต่าง ๆ เช่น อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ส่วนต่าง
ด้านเครดิต (credit spread) ราคาตราสารทุน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ในระดับรายธุรกรรม 
(trade-level) ภายในแต่ละ netting set โดยค่า effective notional มีสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒊 = 𝒅𝒊 × 𝑴𝑭𝒊 × 𝜹𝒊 

โดย  

𝒅𝒊 = จ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่า (adjusted notional) เป็นค่าที่
สะท้อนขนาดของธุรกรรมอนุพันธ์ ซึ่งมีรายละเอียดตามข้อ 2.4.1 

𝐌𝐅𝒊 = ตัวปรับตามระยะเวลาครบก าหนด (maturity factor) เป็นค่าที่สะท้อน
ระยะเวลาที่ใช้ในการค านวณความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์หนึ่ง ๆ 
ซึ่งมีรายละเอียดตามข้อ 2.4.2 

𝜹𝒊 = ค่าเดลต้าที่ก าหนดโดยทางการ (supervisory delta adjustment) เป็น
ค่าที่สะท้อนทิศทางของฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์13 และความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้น  
(non-linear relationship) ระหว่างธุรกรรมอนุพันธ์และปัจจัยความเสี่ยงในบางกรณี เช่น ในกรณี
ธุรกรรม options และ ธุรกรรม collateralised debt obligation tranches ซึ่งมีรายละเอียดตาม
ข้อ 2.4.3 

ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ตัวคูณที่ก าหนดโดยทางการ (supervisory factor) เป็นค่า 
ที่ก าหนดการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของปัจจัยความเสี่ยงอ้างอิงซึ่งสะท้อนจากความผันผวนของปัจจัย
ความเสี่ยงอ้างอิงดังกล่าว และจัดกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ตามข้อ 2.2.2 มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ธุรกรรม
อนุพันธ์ที่อยู่ใน hedging set เดียวกัน สามารถน ามาหักกลบ (offset) กันได้ในการค านวณค่า PFE 

นอกจากนี้ ให้ธนาคารพาณชิย์หายอดรวมของผลคูณระหว่าง effective notional กับ 
supervisory factor ของทุกธุรกรรมอนุพันธ์ที่อยู่ภายใต้ hedging set เดียวกัน ตลอดจน add-on 

ในระดับ asset class (add-onasset class) ทั้งนี้ วิธีการหาผลรวมดังกล่าวนั้นแตกต่างกันไปในแต่ละ
ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ โดยส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต ตราสารทุน และสินค้าโภคภัณฑ์  
ต้องใช้ค่าสหสัมพันธ์ในการค านวณค่าดังกล่าวด้วย เพื่อสะท้อนการกระจายความเสี่ยง (diversification) 
และความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาของ underlying ที่อยู่ในกลุ่มประเภทหรือชนิดเดียวกัน 
ที่อาจไม่สัมพันธ์กันอย่างสมบูรณ์ (basis risk) 

 
13 ฐานะ long หรือ short ด้วยการก าหนดค่าเป็นบวกหรือลบ ตามล าดบั 
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2.4.1  จ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่า (adjusted notional: di) 

(1) ส าหรับอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยและเครดิต ให้ธนาคารพาณิชยค์ านวณ
จ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่าในระดับ trade-level โดยใช้ผลคูณระหว่างจ านวนเงิน

ตามสัญญา (notional) ซึ่งแปลงเป็นสกุลเงินบาทเทียบเท่า กับค่า Supervisory Duration (SDi) 
ของแต่ละธุรกรรม ตามสูตรการค านวณดังต่อไปนี้ 

𝒅𝒊 = 𝒏𝒐𝒕𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍𝒊 ×  𝑺𝑫𝒊 

โดย 

𝑺𝑫𝒊 =
𝒆𝒙𝒑(−𝟎. 𝟎𝟓 × 𝑺𝒊) − 𝒆𝒙𝒑(−𝟎. 𝟎𝟓 × 𝑬𝒊) 

𝟎. 𝟎𝟓
  

โดย Si และ Ei คือค่าวันเริ่มต้นสัญญาและค่าวันสิ้นสุดสัญญาตามที่ก าหนด

ในข้อ 2.3 ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า SDi ขั้นต ่าเท่ากับ 10 วันท าการ 

(2) ส าหรับอนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยน ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดจ านวน
เงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่าในระดับ trade-level จากจ านวนเงินตามสัญญาด้านที่เป็นสกุล
เงินตราต่างประเทศซึ่งถูกแปลงเป็นสกุลเงินบาทเทียบเท่า ทั้งนี้ ในกรณีทั้งด้านซื้อและด้านขายของ
สัญญาเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ให้ธนาคารพาณิชย์แปลงสกุลเงินตราต่างประเทศทั้ง 2 ด้านเป็น
สกุลเงินบาทเทียบเท่า และใช้มูลค่าที่สูงกว่าเป็นจ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่า 

(3) ส าหรับอนุพันธ์ด้านตราสารทุนและสินค้าโภคภัณฑ์ ให้ธนาคารพาณิชย์
ก าหนดจ านวนเงินตามสัญญาหลังปรับมูลค่าในระดับ trade-level จากผลคูณระหว่างราคาปัจจุบัน
ต่อหน่วยของตราสารทุนหรือสินค้าโภคภัณฑ์ กับจ านวนหน่วยของตราสารทุนหรือสินค้าโภคภัณฑ ์
ที่ธุรกรรมนั้นอ้างอิง14 ในกรณธีุรกรรมอนุพันธ์อ้างอิงความผันผวน (volatility) หรือความแปรปรวน 
(variance) ของตราสารทุนหรือสินค้าโภคภัณฑ์ ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่าความผันผวนหรือความ
แปรปรวนของตัวแปรอ้างอิงแทนราคาปัจจุบันต่อหน่วย และให้ใช้จ านวนเงินตามสัญญาแทนจ านวน
หน่วยของตราสารทุนหรือสินค้าโภคภัณฑ์ 

(4) กรณีที่ธุรกรรมอนุพันธ์มีการระบุจ านวนเงินตามสัญญาไว้อย่างชัดเจนและ
คงท่ีตลอดอายุสัญญา ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้จ านวนเงินดังกล่าวในการค านวณจ านวนเงินตามสัญญา
หลังปรับมูลค่า อย่างไรก็ดี ในกรณีอ่ืนให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติดังต่อไปนี้ 

 
14 เช่น ราคาหุ้นต่อ 1 หุ้น หรือราคาน ้ามันต่อ 1 บาร์เรล 
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(4.1) กรณีจ านวนเงินตามสัญญาอยู่ในรูปของสูตรที่ขึ้นอยูกั่บมูลค่าตลาด 
ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้มูลค่าตลาดปัจจุบันในการก าหนดจ านวนเงินตามสัญญาดังกล่าว 

(4.2) กรณีธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยและเครดิตที่จ านวนเงิน
ตามสัญญามีมูลค่าไม่คงที่ตลอดอายุสัญญา15 ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณจ านวนเงินตามสัญญา
โดยใช้ค่าเฉลี่ยแบบถ่วงน า้หนักตามเวลา (time-weighted average) ตลอดอายุสัญญาคงเหลือ16 

(4.3) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ leverage จ านวนเงินตามสัญญาหรือมีการ
ก าหนดโครงสร้างในลักษณะที่เพิ่มผลตอบแทนให้กับคู่สัญญา ให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงจ านวน
เงินตามสัญญา โดยการคณูด้วยค่าคงที่ท่ีสะท้อนอัตราการ leverage หรือการเพิ่มอัตราผลตอบแทนให้แก่
คู่สัญญา 

(4.4) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีการแลกเปลี่ยนเงินต้นหลายครั้ง จ านวนเงิน
ตามสัญญาของธุรกรรมดังกล่าวจะมีค่าเท่ากับจ านวนเงินต้นตามสัญญาคูณด้วยจ านวนครั้งที่เหลือในการ
แลกเปลี่ยนเงินต้นตามสัญญาดังกล่าว 

2.4.2  ตัวปรับตามระยะเวลาครบก าหนด (maturity factor: MFi) 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดคา่ maturity factor ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 
ในระดับ trade-level เป็นหน่วยปี17 ดังต่อไปนี้18 

(1) ส าหรับ unmargined transaction 

𝑴𝑭𝒊
𝒖𝒏𝒎𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏𝒆𝒅

=  √𝒎𝒊𝒏{𝑴𝒊; 𝟏} 

โดย Mi คืออายุสัญญาคงเหลือของธุรกรรมอนุพันธ์ที่ i ตามข้อ 2.3.1 และมี
ค่าขั้นต ่าเท่ากับ 10 วันท าการ 

  

 
15 เช่น amortising หรือ accreting swaps 
16 จ านวนเงินตามสัญญาทีมู่ลค่าไม่คงทีต่ลอดอายุสญัญา ไม่รวมถึงกรณีที่จ านวนเงินตามสญัญาเปลีย่นแปลงตามมูลค่าตลาด  
17 ในกรณีการระบุค่า Mi หรือ MPORi ไม่ได้อยู่ในหน่วยปี ให้ธนาคารพาณชิยแ์ปลงจ านวนวันท าการให้อยู่ในหน่วยปี โดยใช้วิธีการน า
จ านวนวันท าการดังกลา่วหารด้วย 250 
18 ส าหรับธรุกรรมอนุพันธ์ที่มีการก าหนดโครงสรา้งใหม้ีการรับหรือจ่ายเงินกัน ณ วันที่ที่ได้ก าหนดไว้ลว่งหน้า และมีข้อตกลงในสัญญาในการปรับให้
มูลค่ายุตธิรรม (fair value) ของสญัญาดังกลา่วกลบัไปเป็นศูนย ์ใหธ้นาคารพาณิชย์ก าหนดอายุสญัญาคงเหลือเท่ากบัระยะเวลาคงเหลือก่อนที่จะ
ปรับข้อตกลงในสัญญาให้เริ่มต้นใหม่ครั้งถัดไป โดยให้ถือว่าธุรกรรมดังกล่าวเป็นธุรกรรมอนุพันธ์แบบ unmargined transaction 
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(2) ส าหรับ margined transaction 

𝑴𝑭𝒊
𝒎𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏𝒆𝒅

=  𝟏. 𝟓√𝑴𝑷𝑶𝑹𝒊 

โดยธนาคารพาณิชย์ต้องประมาณการค่า Margin Period of Risk 

(MPORi) ซึ่งหมายถึงระยะเวลาตั้งแต่การแลกเปลี่ยนหลักประกันทางการเงินครั้งล่าสุดกับคู่สัญญา
ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ จนถึงเวลาที่ธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวถูกปิดฐานะ 
(close out) ในกรณีเกิดการผิดนัดช าระหนี้ และความเสี่ยงด้านตลาดได้ถูกป้องกันความเสี่ยงอีกครั้ง 

(re-hedge) ทั้งนี้ ค่า MPORi ต้องไม่น้อยกว่าค่าขั้นต ่าที่ก าหนดไว้ ดังต่อไปนี้ 

(2.1) กรณีไม่ได้ช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง 

(2.1.1) ผลรวมของ 9 วันท าการ บวกกับระยะเวลารอบการวาง
หลักประกัน (re-margining period) ที่ไมไ่ด้อยู่ภายใต้ daily margin agreement 

(2.1.2) 20 วันท าการ ส าหรับ netting set ที่มีจ านวนสัญญา
อนุพันธ์มากกว่า 5,000 สัญญา 

(2.2) กรณีช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง 

(2.2.1) 10 วันท าการ ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์นอกตลาด (over-the-
counter: OTC) 

(2.2.2) 20 วันท าการ ส าหรับ netting set ที่มีจ านวนสัญญา
อนุพันธ์มากกว่า 5,000 สัญญา แต่หาก netting set ดังกลา่วไม่ได้ประกอบไปด้วยหลักประกันที่ขาดสภาพ
คล่อง หรือธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ใช่ขั้นพื้นฐาน (exotic trade) และเป็นธุรกรรมท่ีไม่มีข้อโต้แย้ง 

(disputed trade) ธนาคารพาณิชย์ได้รับการยกเว้นการก าหนด MPORi ขั้นต ่า ตามก าหนด
ข้างต้น 

(2.3) ข้อก าหนดเพิ่มเติม  

(2.3.1) 20 วันท าการ ส าหรับ netting set ที่มีธุรกรรมอนุพันธ์ 
ที่เกี่ยวข้องกับหลักประกันที่ไม่มีสภาพคล่อง (illiquid collateral) หรือมีธุรกรรมอนุพันธ์ซึ่งหา
ธุรกรรมอ่ืนมาแทนที่ได้ยาก ทั้งนี้ ค าจ ากัดความของ “หลักประกันที่ไม่มีสภาพคล่อง” และ “ธุรกรรม
อนุพันธ์ซึ่งหาธุรกรรมอ่ืนมาแทนที่ได้ยาก” ให้พิจารณาภายใต้สถานการณ์ที่ตลาดอยู่ในภาวะวิกฤต 
(stressed market condition) ซึ่งเป็นภาวะตลาดที่ไม่มีการซื้อขายอย่างคล่องตัวอย่างต่อเนื่อง 
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กล่าวคือ ภาวะตลาดที่คู่สัญญาไม่สามารถหาราคาเสนอซื้อหรือราคาเสนอขายท่ีเหมาะสมได้จากใน
ตลาดมากกว่า 1 แหล่ง (multiple price quotes) ภายใน 2 วันท าการ โดยราคาที่เหมาะสม
ดังกล่าวต้องไม่เป็นราคาที่ท าให้ตลาดเคลื่อนไหวอย่างผิดปกติ ในกรณีเป็นหลักประกัน ราคาดังกล่าว
ต้องไม่ใช่ราคาที่เกิดจากการมีส่วนลดจากราคาตลาด (market discount) และในกรณีเป็นธุรกรรม
อนุพันธ์ ราคาดังกล่าวต้องไม่ใช่ราคาที่เกิดจากการมีส่วนเพิ่มจากราคาตลาด (market premium) 
ตัวอย่างเช่น ภาวะที่การซื้อขายจะถูกพิจารณาว่าขาดสภาพคล่องอาจหมายถึงภาวะท่ีการซื้อขายไม่
สามารถก าหนดราคาตลาดได้ทุกวันและอยู่ภายใต้เงื่อนไขเฉพาะทางบัญชีส าหรับการก าหนดมูลค่า เช่น 
ในกรณีธุรกรรมอนุพันธ์ที่อ้างอิงราคาตราสารทุน ซึ่งมูลค่ายุติธรรมถูกก าหนดโดยแบบจ าลอง 
ที่ต้องใช้ค่าตัวแปรในการค านวณ (input) ซึ่งค่าตัวแปรดังกล่าวไม่สามารถหาได้จากตลาด 

(2.3.2) ส าหรับ netting set ที่เคยมีข้อโต้แย้งเกี่ยวกับการเรียก 
margin (margin call dispute) มากกว่า 2 ครั้ง ภายในช่วง 2 ไตรมาสก่อนหน้า โดยข้อโต้แย้ง

ดังกล่าวมีระยะเวลายาวนานกว่า MPORi ที่ใชอ้ยูก่่อนการพิจารณาข้อก าหนดนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้อง

สะท้อนประวัติดังกล่าวอย่างเหมาะสม โดยการเพิ่มค่า MPORi ขั้นต ่าเป็น 2 เท่าของค่าที่ก าหนดไว้ 
เป็นเวลา 2 ไตรมาสติดต่อกัน 

ทั้งนี้ ในกรณีช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง และส านักหักบัญชี
กลางรายดังกล่าวเป็นผู้เรียกเก็บและรักษาหลักประกันผันแปร (VM) โดยหลักประกันที่ธนาคารพาณิชย์
วางไว้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าว ไม่ได้ถูกป้องกันความเสียหายในกรณีที่ส านักหักบัญชี
กลางรายนั้นมีหนี้สินล้นพ้นตัว (insolvency) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า maturity factor เท่ากับ
ค่าที่ใช้ในกรณีของธุรกรรม unmargined transaction 

2.4.3  ค่าเดลต้าที่ก าหนดโดยทางการ (supervisory delta adjustment: δi) 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณ supervisory delta adjustment ในระดับ trade-
level โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

(1) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ใช่ option หรือ Collateralised Debt 
Obligation (CDO) tranche ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า 𝛅i ตามตารางที่ 1 ดังนี้19 
  

 
19 ฐานะ long ในปัจจัยความเสี่ยงหลักหมายถึง ฐานะในธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีมูลค่าตลาดเพิ่มขึ้นตามมูลค่าปัจจัยความเสี่ยงหลักที่เพิ่มขึ้น และ
ฐานะ short ในปัจจัยความเสี่ยงหลัก หมายถึง ฐานะในธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีมูลค่าตลาดลดลงเมื่อมูลค่าปัจจัยความเสี่ยงหลักที่เพิ่มขึ้น 
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ตารางท่ี 1 แสดงค่า supervisory delta adjustment ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ใช่ option  
หรือ CDO tranche 

δi ฐานะ long ในปัจจัยความเสี่ยงหลัก ฐานะ short ในปัจจัยความเสี่ยงหลัก 

ธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ใช่ option 
หรือ CDO tranche 

+1 -1 

(2) ส าหรับธุรกรรม option ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า δi ตามตารางที่ 2 ดังนี้ 

ตารางท่ี 2 แสดงค่า supervisory delta adjustment ส าหรับธุรกรรม option 
δi bought sold 

call option +𝛟 (
𝐥𝐧 (

𝑷𝒊
𝑲𝒊

) + 𝟎. 𝟓𝝈𝒊
𝟐𝑻𝒊

𝝈𝒊√𝑻𝒊

) −𝛟 (
𝐥𝐧 (

𝑷𝒊
𝑲𝒊

) + 𝟎. 𝟓𝝈𝒊
𝟐𝑻𝒊

𝝈𝒊√𝑻𝒊

) 

put option −𝛟 (−
𝐥𝐧 (

𝑷𝒊
𝑲𝒊

) + 𝟎. 𝟓𝝈𝒊
𝟐𝑻𝒊

𝝈𝒊√𝑻𝒊

) +𝛟 (−
𝐥𝐧 (

𝑷𝒊
𝑲𝒊

) + 𝟎. 𝟓𝝈𝒊
𝟐𝑻𝒊

𝝈𝒊√𝑻𝒊

) 

โดย 

𝚽(∙) = ฟังก์ชันการแจกแจงแบบปกติมาตรฐานสะสม (standard 
normal cumulative distribution function) 

Pi = ราคาสินทรัพย์อ้างอิง20 เช่น spot forward average 

Ki = ราคาใช้สิทธิ (strike price) 

Ti = ระยะเวลาตั้งแต่ปัจจุบันจนถึงวันสุดท้ายที่ธนาคารพาณิชย์
สามารถใช้สิทธิได้ตามสัญญา (เป็นหน่วยปี) 

σi = supervisory option volatility ตามก าหนดในข้อ 2.4.4 

(3) ส าหรับธุรกรรม CDO tranche ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า 𝛅i ตาม
ตารางท่ี 3 ดังนี้ 
  

 
20 ธนาคารพาณชิย์สามารถใช้ราคา forward แทนราคา spot ได้เพื่อให้สะท้อน risk-free rate รวมถึงกระแสเงินสดที่อาจเกิดขึ้นใน
อนาคตก่อนที่ธุรกรรม option จะหมดอายุสัญญา เช่น การจ่ายเงินปันผล 
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ตารางท่ี 3 แสดงค่า supervisory delta adjustment ส าหรับธุรกรรม CDO tranche 
δi purchased (long protection) sold (short protection) 

CDO tranche +
𝟏𝟓

(𝟏 + 𝟏𝟒𝑨𝒊) × (𝟏 + 𝟏𝟒𝑫𝒊)
 −

𝟏𝟓

(𝟏 + 𝟏𝟒𝑨𝒊) × (𝟏 + 𝟏𝟒𝑫𝒊)
 

โดย 

Ai = attachment point21 ของ CDO tranche 

Di  = detachment point22 ของ CDO tranche 

2.4.4  ค่าตัวแปรที่ก าหนดโดยทางการ (supervisory parameter) 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า supervisory parameter ที่เกี่ยวข้อง 
ในการค านวณ add-on ในแต่ละ asset class ตามตารางที่ 4 ดังนี้ 

ตารางท่ี 4 แสดงค่า supervisory parameter 
หน่วย: ร้อยละ 

ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ย่อย 
supervisory 

factor 
ค่าสหสัมพันธ์ 

supervisory option 
volatility 

อัตราดอกเบีย้ - 0.5 - 50 

อัตราแลกเปลี่ยน - 4 - 15 

เครดิต 

rating ของ 
ผู้ออกสินทรัพย์ 

rating เกรด 1 0.38 50 100 

rating เกรด 2 0.42 50 100 

rating เกรด 3 0.54 50 100 

rating เกรด 4 1.06 50 100 

rating เกรด 5 1.6 50 100 

rating เกรด 6 6 50 100 

rating ของ
ดัชนี 

rating เกรด 1 - 3 0.38 80 80 

rating เกรด 4 - 6 1.06 80 80 

ตราสารทุน 
รายตัว - 32 50 120 

ดัชนี - 20 80 75 

สินค้าโภคภัณฑ ์

กระแสไฟฟ้า 40 40 150 

น ้ามัน/แก๊ส 18 40 70 

โลหะ 18 40 70 

ผลิตภัณฑ์การเกษตร 18 40 70 

 
21 attachment point คือ ระดับที่ผลขาดทุนจากกลุ่มของสินทรัพย์อ้างอิง (underlying pool) เริ่มถูกจัดสรรให้กับล าดับชั้น (tranche) 
ของตราสาร securitisation ที่ธนาคารพาณิชย์ถือ โดยมีค่าเท่ากบัร้อยละ 0 - 100 
22 detachment point คือ ระดับที่ผลขาดทุนจากกลุ่มของสินทรัพย์อ้างอิง (underlying pool) ที่ท าให้เงินต้นของล าดับชั้น (tranche) 
ของตราสาร securitisation ที่ธนาคารพาณิชย์ถือได้รับผลขาดทุนจนหมด โดยมีค่าเท่ากับร้อยละ 0 - 100 
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ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ย่อย 
supervisory 

factor 
ค่าสหสัมพันธ์ 

supervisory option 
volatility 

อ่ืน ๆ 18 40 70 

ทั้งนี้ ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต ให้ธนาคารพาณชิย์น าหลักการการใช้
อันดับเครดิตจากสถาบันจัดอันดับเครดิตภายนอกตามที่ก าหนดในหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง
ด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) มาบังคับใช้ในการอ้างอิง 
rating โดยอนุโลม นอกจากนี้ ในกรณีประเภทธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตที่ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงหรือ
ดัชนีไม่มี rating ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า supervisory factor เท่ากับร้อยละ 1.06 ค่าสหสัมพันธ์
เท่ากับร้อยละ 50 และร้อยละ 80 และค่า supervisory option volatility เท่ากับร้อยละ 100 และ
ร้อยละ 80 ตามล าดับ 

อนึ่ง ให้ธนาคารพาณิชย์ปรับปรุงค่า supervisory factor ตามตารางท่ี 4 
ส าหรับ basis transaction และ volatility transaction เป็น 0.5 และ 5 เท่าของค่าที่ก าหนดไว้
ตามล าดับ 

2.5  การค านวณ AddOnasset class ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภทต่าง ๆ 

2.5.1  ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยตามขั้นตอน ดังต่อไปนี้ 

ขั้นตอนที่ รายละเอียด 

0 ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์จัด hedging set ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์
ด้านอัตราดอกเบี้ยแยกตามรายสกุลเงิน (hedging set ‘j’) และในแต่ละ hedging set ให้
จัดกลุ่มธุรกรรมอนุพันธ์ตามอายุสัญญา (กลุ่มอายุสัญญา ‘k’) โดยพิจารณาจากค่าวันสิ้นสุด

สัญญา (Ei) ลงในกลุ่มอายุสัญญา 3 กลุ่ม ดังต่อไปนี้ 

(1) - กลุ่มที่ 1 (k=1) ส าหรับธุรกรรมที่มีค่า Ei ต ่ากว่า 1 ปี 

- กลุ่มที่ 2 (k=2) ส าหรับธุรกรรมที่มีค่า Ei ระหว่าง 1 ปี และ 5 ปี 

- กลุ่มที่ 3 (k=3) ส าหรับธุรกรรมที่มีค่า Ei มากกว่า 5 ปี 
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ขั้นตอนที่ รายละเอียด 
1 ค านวณค่า effective notional ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ยในแต่ละ 

hedging set ‘j’ ที่อยู่ในกลุ่มอายุสัญญา ‘k’ (Dj,k
IR ) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒋,𝒌
𝑰𝑹 = ∑ 𝒅𝒊

𝑰𝑹 × 𝑴𝑭𝒊

𝒊∈{𝒉𝒆𝒅𝒈𝒊𝒏𝒈 𝒔𝒆𝒕  ‘𝒋’,กลุ่มอายุสัญญา ‘𝒌’}

 ×  𝜹𝒊 

โดย 

di
IR = adjusted notional ของธุรกรรมสัญญา ‘i’  

MFi = maturity factor ของธุรกรรมสัญญา ‘i’  
𝛅i = supervisory delta adjustment ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

2 ค านวณค่า effective notional ในระดับ hedging set ส าหรับ hedging set ‘j’ (ENj
IR) 

โดยเลือกใช้สูตรการค านวณเพียงวิธีใดวิธีหนึ่งตามที่ก าหนดและต้องใชสู้ตรการค านวณ
ดังกล่าวอย่างสม ่าเสมอ ดังนี้ 

(1) - สูตรแบบ partial offset 

𝑬𝑵𝒋
𝑰𝑹  = [

(𝑫𝒋,𝟏
𝑰𝑹)

𝟐
+ (𝑫𝒋,𝟐

𝑰𝑹)
𝟐

+ (𝑫𝒋,𝟑
𝑰𝑹)

𝟐
+ 𝟏. 𝟒 × 𝑫𝒋,𝟏

𝑰𝑹 × 𝑫𝒋,𝟐
𝑰𝑹  

+ 𝟏. 𝟒 × 𝑫𝒋,𝟐
𝑰𝑹 × 𝑫𝒋,𝟑

𝑰𝑹 + 𝟎. 𝟔 × 𝑫𝒋,𝟏
𝑰𝑹 × 𝑫𝒋,𝟑

𝑰𝑹
]

𝟏
𝟐

 

 
(2) - สูตรแบบ no offset 

𝑬𝑵𝒋
𝑰𝑹  = |𝑫𝒋,𝟏

𝑰𝑹| + |𝑫𝒋,𝟐
𝑰𝑹| + |𝑫𝒋,𝟑

𝑰𝑹| 

โดย 
|Dj,k

IR | = ค่าสัมบูรณ์ของ effective notional ส าหรับธุรกรรมใน hedging set ‘j’  
กลุ่มอายุสัญญา ‘k’ 

3 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย 

ในแต่ละ hedging set ‘j’ (AddOnj
IR) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝑰𝑹 = 𝑺𝑭𝒋

𝑰𝑹 × 𝑬𝑵𝒋
𝑰𝑹 

โดย 

SFj
IR = supervisory factor ส าหรับธุรกรรมใน hedging set ‘j’ 

4 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราดอกเบี้ย 

ในระดับ asset class (AddOnIR) โดยหาผลรวมของค่า AddOnj
IR ของทุก hedging set  

ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝑰𝑹 = ∑ 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝑰𝑹

𝒋
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2.5.2  ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยน  

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามขั้นตอนดังต่อไปนี้ 

ขั้นตอนที่ รายละเอียด 

0 ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์จัด hedging set ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์
ด้านอัตราแลกเปลี่ยนแยกตามรายคู่สกุลเงิน (hedging set ‘j’) 

1 ค านวณค่า effective notional ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยนในแต่ละ 

hedging set ‘j’ (Dj
FX) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒋
𝑭𝑿 = ∑ 𝒅𝒊

𝑭𝑿 × 𝑴𝑭𝒊

𝒊 ∈ 𝒉𝒆𝒅𝒈𝒊𝒏𝒈 𝒔𝒆𝒕 ‘𝒋’

× 𝜹𝒊 

โดย 

di
FX = adjusted notional ของธุรกรรมสัญญา ‘i’  

MFi = maturity factor ของธุรกรรมสัญญา ‘i’  
𝛅i = supervisory delta adjustment ของธุรกรรมสัญญา ‘i’  

2 ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน 

ในแต่ละ hedging set ‘j’ (AddOnj
FX) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝑭𝑿 = 𝑺𝑭𝒋

𝑭𝑿 × |𝑫𝒋
𝑭𝑿| 

โดย 

SFj
FX =  supervisory factor ส าหรับธุรกรรมใน hedging set ‘j’ 

|Dj
FX| =  ค่าสัมบูรณ์ของ effective notional ส าหรับธุรกรรมใน hedging set ‘j’ 

3 ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน

ในระดับ asset class (AddOnFX) โดยหาผลรวมของค่า AddOnj
FX ของทุก hedging 

set ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝑭𝑿 = ∑ 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝑭𝑿

𝒋

 

ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์ต้องก าหนดล าดับคู่สกุลเงินให้สอดคล้องกับแนวทาง
ปฏิบัติทั่วไปในตลาด โดยพิจารณาจากวิธีการเสนอราคาซื้อขายของแต่ละคู่สกุลเงิน  และต้องใช้
ล าดับคู่สกุลเงินที่ก าหนดดังกล่าวในการค านวณค่า supervisory delta adjustment ส าหรับธุรกรรม 
option ด้านอัตราแลกเปลี่ยน และธนาคารพาณิชย์ต้องใช้แนวทางการจัดล าดับคู่สกุลเงินในลักษณะ
เดียวกันอย่างต่อเนื่องและสม ่าเสมอทั่วทั้งธนาคารพาณิชย์ (bank-wide) 
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2.5.3  ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต  

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต23 ตามขั้นตอนดังต่อไปนี้ 

ขั้นตอนที่ รายละเอียด 

0 ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์จัดให้ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต 
ทุกธุรกรรมอยู่ภายใต้ hedging set เดียวกัน 

1 ค านวณค่า effective notional ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิตที่อ้างอิงผู้ออก

สินทรัพย์อ้างอิง ‘k’ (Dk
credit) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒌
𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 = ∑ 𝒅𝒊

𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 × 𝑴𝑭𝒊 ×

𝒊 ∈ 𝒆𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌

𝜹𝒊 

โดย 

entityk = ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง ‘k’ 

di
credit = adjusted notional ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

MFi = maturity factor ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 
𝛅i = supervisory delta adjustment ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

2 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต 

ที่อ้างอิงผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง ‘k’ (AddOn(Entityk)) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 
𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌) = 𝑺𝑭𝒌

𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 × 𝑫𝒌
𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 

โดย 

SFk
credit = supervisory factor ส าหรับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง ‘k’ 

3 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านเครดิต  

ในระดับ asset class (AddOncredit) ตามสูตรการค านวณดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 = [ (∑ 𝝆𝒌
𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕 × 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌)

𝒌
)

𝟐

+ ∑ (𝟏 − (𝝆𝒌
𝒄𝒓𝒆𝒅𝒊𝒕)

𝟐
) × (𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌))

𝟐

𝒌
]

𝟏
𝟐

 

โดย 
𝝆k

credit = ค่าสหสัมพันธ์ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง ‘k’ 

 
23 อ้างอิงค าจ ากัดความของอนุพันธ์ด้านเครดิตตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การอนุญาตและก ากับดูแล 
การท าธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ และที่แก้ไขเพิ่มเติม 
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ส าหรับธุรกรรม credit default swap (CDS) first to default swap 
(FTDS) proportionate credit default swap (PCDS) และ total rate of return swap 
(TRORS) ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงแนวทางเพิ่มเติมดังนี้ 

ประเภท
ธุรกรรม 

ฐานะของธุรกรรม ความเสี่ยงด้านเครดิต 
ของคู่สัญญา 

แนวทางการค านวณค่า add-on 

Credit Default 
Swap (CDS) 

protection buyer ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
credit event payment 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตามสัญญา 
(notional) เท่ากับมูลค่าที่ตราไว้
หรือจ านวนเงินสูงสุดที่จะได้รบัชดเชย  

protection seller24 ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
premium หากผู้ซื้อผิด
สัญญาก่อนที่จะช าระเงินครบ
ในขณะที่ต้องจ่าย close 
out amount 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตามสัญญา 
(notional) เท่ากับมูลค่าที่ตราไว้
หรือจ านวนเงินสูงสุดที่จะต้องจ่าย
ชดเชย ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถ
ก าหนดให้เพดานค่า effective 
notional เท่ากับอัตราส่วนระหว่าง
ค่า premium ที่ยังไม่ได้รับจาก 
protection buyer กับ 
supervisory factor ที่เกี่ยวข้อง 

First to Default 
Swap (FTDS)25 

protection buyer ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ credit 
event payment (ส าหรับ
สินทรัพย์อ้างอิงรายแรกใน 
basket ที่เกิด credit event) 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตามสัญญา 
(notional) เท่ากับมูลค่าที่ตราไว้
หรือจ านวนเงินสูงสุดที่จะได้รับชดเชย 
โดยให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณา
ธุรกรรม FTDS เสมือนเป็น CDO 
tranche ที่มีผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง
จ านวน m ราย และให้ค านวณค่า 

𝛅i ตามข้อ 2.4.3 (3) โดย

ก าหนดให้ Ai= 0 และ Di=1/m 

และใช้ค่า SFk
credit สูงที่สุดในกลุ่ม 

ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิงใน basket 

 
24 เฉพาะกรณีมีข้อตกลงที่จะช าระราคากันตามมูลค่ายุติธรรมในกรณีที่ผู้ซ้ือขอ้ตกลงรับประกันความเสี่ยงไม่มีความสามารถในการช าระ
คืนหนีไ้ด้ในขณะที่สินทรัพย์อ้างอิงยังไม่เกิด credit event 
25 ส าหรับธุรกรรม nth-to-default ใหน้ าแนวทางการค านวณค่า add-on ส าหรับธุรกรรม FTDS มาปรับใช้ โดยก าหนดให้ 

Ai= (n-1)/m และ Di=n/m 
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ประเภท
ธุรกรรม 

ฐานะของธุรกรรม ความเสี่ยงด้านเครดิต 
ของคู่สัญญา 

แนวทางการค านวณค่า add-on 

protection seller24 ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
premium หากผู้ซื้อผิด
สัญญาก่อนที่จะช าระเงินครบ 
ในขณะที่ต้องจ่าย close 
out amount 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตาม
สัญญา (notional) เท่ากับมูลค่าที่
ตราไว้หรือจ านวนเงินสูงสุดที่จะต้อง
จ่ายชดเชย โดยให้ธนาคารพาณิชย์
พิจารณาธุรกรรม FTDS เสมือน
เป็น CDO tranche ที่มีผู้ออก
สินทรัพย์อ้างอิงจ านวน m ราย 

และให้ค านวณค่า 𝛅i ตามข้อ 

2.4.3 (3) โดยก าหนดให้ Ai= 0 

และ Di=1/m และใช้ค่า SFk
credit 

สูงท่ีสุดในกลุ่มผู้ออกสินทรัพย์
อ้างอิงใน basket ทั้งนี้  
ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนดให้
เพดานค่า effective notional 
เท่ากับอัตราส่วนระหว่างค่า 
premium ที่ยังไม่ได้รับจาก 
protection buyer กับ 
supervisory factor ที่เกี่ยวข้อง 

Proportionate 
Credit Default 
Swap (PCDS) 

protection buyer ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
credit event payment 
(ส าหรับสินทรัพย์อ้างอิงทุก
รายใน basket ที่เกิด credit 
event)  

ให้พิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกราย
ใน basket เสมือนเป็นสินทรัพย์
อ้างอิงแยกรายตัวและก าหนดมูลค่า
จ านวนเงินตามสัญญา (notional) 
ของสินทรัพย์อ้างอิงแต่ละราย
เท่ากับมูลค่าที่ตราไว้หรือจ านวน
เงินสูงสุดที่จะได้รับชดเชยของ
สินทรัพย์อ้างอิงแต่ละราย 
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ประเภท
ธุรกรรม 

ฐานะของธุรกรรม ความเสี่ยงด้านเครดิต 
ของคู่สัญญา 

แนวทางการค านวณค่า add-on 

protection seller24 ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
premium หากผู้ซื้อผิด
สัญญาก่อนที่จะช าระเงินครบ 
ในขณะที่ต้องจ่าย close 
out amount 

ให้พิจารณาสินทรัพย์อ้างอิงทุกราย
ใน basket เสมือนเป็นสินทรัพย์
อ้างอิงแยกรายตัวและก าหนดมูลค่า
จ านวนเงินตามสัญญา (notional) 
ของสินทรัพย์อ้างอิงแต่ละราย
เท่ากับมูลค่าที่ตราไว้หรือจ านวน
เงินสูงสุดที่จะต้องจ่ายชดเชยของ
สินทรัพย์อ้างอิงแต่ละราย ทั้งนี้ 
ธนาคารพาณิชย์สามารถก าหนด 
ให้เพดานค่า effective notional 
เท่ากับอัตราส่วนระหว่างค่า 
premium ที่ยังไม่ได้รับจาก 
protection buyer กับ 
supervisory factor ที่เกี่ยวข้อง 

Total Rate 
of Return 
Swap 
(TRORS) 

protection buyer ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
“ส่วนต่างผลตอบแทน” และ 
“การชดเชยมูลค่าที่ลดลง
ของสินทรัพย์อ้างอิง” 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตาม
สัญญา (notional) เท่ากับมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง  
ณ วันเริ่มข้อตกลง หรือวันที่มีการ
ช าระราคาครั้งล่าสุด แล้วแต่กรณี 

protection seller ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับ 
“ส่วนต่างผลตอบแทน” และ 
“มูลค่าที่เพิ่มขึ้นของ
สินทรัพย์อ้างอิง” 

ให้ก าหนดมูลค่าจ านวนเงินตาม
สัญญา (notional) เท่ากับมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง  
ณ วันเริ่มข้อตกลง หรือวันที่มีการ
ช าระราคาครั้งล่าสุด แล้วแต่กรณี 

2.5.4  ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุน 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุนตามขั้นตอนดังต่อไปนี้ 
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ขั้นตอนที่ รายละเอียด 
0 ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์จัดให้ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุนทุก

ธุรกรรมอยู่ภายใต้ hedging set เดียวกัน 
1 ค านวณคา่ effective notional ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทนุที่อ้างอิงตราสารทนุรายตัว 

(single name) หรือดัชนีทางการเงิน ‘k’ (Dk
entity) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒌
𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚

= ∑ 𝒅𝒊
𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚

× 𝑴𝑭𝒊 ×

𝒊 ∈ 𝒆𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌

𝜹𝒊 

โดย 

entityk = ตราสารทุนรายตัวอ้างอิง หรือดัชนีทางการเงินอ้างอิง ‘k’26 

di
equity = adjusted notional ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

MFi = maturity factor ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 
𝛅i = supervisory delta adjustment ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

2 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุนทีอ้่างอิง

ตราสารทุนรายตัวหรือดัชนีทางการเงิน ‘k’ (AddOn(Entityk)) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 
𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌) = 𝑺𝑭𝒌

𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
× 𝑫𝒌

𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 

โดย 

SFk
equity= supervisory factor ส าหรับตราสารทุนรายตัวอ้างอิง หรือดัชนีทางการเงินอ้างอิง ‘k’ 

3 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุน ในระดับ 

asset class (AddOnEquity) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 = [ (∑ 𝝆𝒌
𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚

× 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌)
𝒌

)
𝟐

+ ∑ (𝟏 − (𝝆𝒌
𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚

)
𝟐

) × (𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑬𝒏𝒕𝒊𝒕𝒚𝒌))
𝟐

𝒌
]

𝟏
𝟐

 

โดย 
𝝆k

equity = ค่าสหสัมพันธ์ของตราสารทุนรายตัวอ้างอิง หรือดัชนีทางการเงินอ้างอิง ‘k’ 

2.5.5  ธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับ
อนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ตามขั้นตอนดังต่อไปนี้ 

 
26 ธนาคารพาณิชย์ต้องถือว่าธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตราสารทุนที่อ้างอิงดัชนีทางการเงิน หรือ basket ของตราสารทุน หน่ึง ๆ เป็นธุรกรรมที่มี

การก าหนดค่า ‘k’ ที่แตกต่างกัน และให้ใช้ค่า supervisory factor ที่ก าหนดส าหรับดัชนีทางการเงินในการค านวณค่า AddOnequity 
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ขั้นตอนที่ รายละเอียด 
0 ภายใต้ netting set หนึ่ง ๆ ให้ธนาคารพาณิชย์จัด hedging set ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ 

ด้านสินค้าโภคภัณฑ์แยกตามประเภทสินค้าโภคภณัฑ์ (hedging set ‘j’) ตามข้อ 2.2.2 
1 ในแต่ละ hedging set ‘j’ ค านวณค่า effective notional ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ ์

ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ชนิด ‘k’ (Dk,j
com) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑫𝒌,𝒋
𝒄𝒐𝒎 = ∑ 𝒅𝒊

𝒄𝒐𝒎 × 𝑴𝑭𝒊 ×

𝒊 ∈ 𝒕𝒚𝒑𝒆
𝒌
𝒋

𝜹𝒊 

โดย 

typek
j  = สินค้าโภคภัณฑ์อ้างอิงชนิด ‘k’ ใน hedging set ‘j’ 

di
com  = adjusted notional ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

MFi = maturity factor ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 
𝛅i = supervisory delta adjustment ของธุรกรรมสัญญา ‘i’ 

2 ในแต่ละ hedging set ‘j’ ค านวณคา่ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์

ด้านสนิค้าโภคภัณฑ์ที่อ้างอิงสินค้าโภคภัณฑ์ชนิด ‘k’ (AddOn(Typek
j )) ตามสูตรการค านวณ ดังนี ้

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑻𝒚𝒑𝒆𝒌
𝒋

) = 𝑺𝑭
𝒕𝒚𝒑𝒆𝒌

𝒋
𝒄𝒐𝒎 × 𝑫𝒌,𝒋

𝒄𝒐𝒎 

โดย 

SFtypek
j

com  = supervisory factor ส าหรับสินค้าโภคภัณฑ์อ้างอิงชนิด ‘k’ ใน hedging set ‘j’ 

3 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 

ใน hedging set ‘j’ ในระดับ hedging set (AddOnj
com) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝒄𝒐𝒎 = [ (∑ 𝝆𝒌,𝒋

𝒄𝒐𝒎 × 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑻𝒚𝒑𝒆𝒌
𝒋

)
𝒌

)
𝟐

+ ∑ (𝟏 − (𝝆𝒌,𝒋
𝒄𝒐𝒎)

𝟐
) × (𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏(𝑻𝒚𝒑𝒆𝒌

𝒋
))

𝟐

𝒌
]

𝟏
𝟐

 

โดย 
𝝆k,j

com = ค่าสหสัมพันธ์ของสินค้าโภคภัณฑ์อ้างอิงชนิด ‘k’ ใน hedging set ‘j’ 
4 ค านวณค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 

ในระดับ asset class (AddOncom) ตามสูตรการค านวณ ดังนี้ 

𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒄𝒐𝒎 = ∑ 𝑨𝒅𝒅𝑶𝒏𝒋
𝒄𝒐𝒎

𝒋

 

ทั้งนี้ ส าหรับการค านวณ add-on ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ด้านสินค้าโภคภัณฑ์ 
ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจพิจารณาสั่งการให้ธนาคารพาณิชย์จัดประเภทหรือชนิดสินค้าโภคภัณฑ์ให้
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ละเอียดเพิ่มเติม ในกรณีที่พิจารณาแล้วเห็นว่า การจัดประเภทหรือชนิดสินค้าโภคภณัฑ์ดังกล่าวของ
ธนาคารพาณิชย์อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญจาก basis risk27 

2.5.6  ส าหรับธุรกรรม basis transaction และ volatility transaction ในทุก asset 
class ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า add-on ส าหรับ hedging set ของธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวแยก
ต่างหาก และให้น าผลการค านวณดังกล่าวไปรวมกับค่า add-on ส าหรับ hedging set อ่ืน ๆ ท่ีอยู่ใน 
asset class เดียวกันต่อไป ตามแนวทางที่ก าหนดไว้ข้างต้น 

2.6  ข้อก าหนดเพิ่มเติมในการค านวณ add-on 

2.6.1  ส าหรับธุรกรรม European option Asian option American option และ 
Bermudan option ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า supervisory delta adjustment โดยใช้สูตรใน

ข้อ 2.4.3 (2) ทั้งนี้ ส าหรับธุรกรรม Asian option ให้ธนาคารพาณิชยก์ าหนดราคาสินทรัพย์อ้างอิง (Pi) 
เท่ากับราคาเฉลี่ยปัจจุบันที่ใช้ในการค านวณผลตอบแทน (payoff) ส าหรับธุรกรรม American 
option และ Bermudan option ให้ธนาคารพาณิชย์ใชวั้นสุดท้ายที่ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้สิทธิ

ได้ตามสัญญาในการก าหนดค่า Ti 

2.6.2  ในการค านวณ supervisory duration ส าหรับธุรกรรม Bermudan swaption 
ให้ธนาคารพาณิชยใ์ช้วันแรกที่ธนาคารพาณิชย์สามารถใช้สิทธิในธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวได้ในการ

ก าหนดค่า Si และใช้วนัสิ้นสุดสัญญาของธุรกรรม swap ซึ่งเป็น underlying ของธุรกรรมอนุพันธ์

ดังกล่าวในการก าหนดค่า Ei 

2.6.3  ส าหรับธุรกรรม digital option ให้ธนาคารพาณิชย์ประมาณค่าผลตอบแทนของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวด้วยกลยุทธ์ collar ซึ่งเกิดจากการรวมกันของธุรกรรม European option 
bought และ ธุรกรรม European option sold โดยธุรกรรมอนุพันธ์ทั้งสองต้องเป็นธุรกรรม option 
ประเภทเดียวกัน (call หรือ put) ดังนี้ 

(1) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า Kdigital เป็นราคาใช้สิทธิของธุรกรรม digital 
option และให้ก าหนดราคาใช้สิทธิของ European option ทั้งสองที่น ามาใช้ในการประมาณค่า

ผลตอบแทนเป็น 0.95Kdigital และ 1.05Kdigital ตามล าดับ โดยใหก้ าหนดขนาดของฐานะของธุรกรรม

 
27 ตัวอย่างเช่น สินค้าโภคภัณฑ์ที่อยู่ในกลุ่มประเภทเดียวกันแต่อาจมีคุณลักษณะบางประการที่แตกต่างกัน เช่น มาจากสถานที่หรือมี
คุณภาพที่แตกต่างกัน เช่น น ้ามันดิบถูกจัดให้เป็นสินค้าโภคภัณฑ์ประเภทหน่ึงที่อยู่ใน hedging set กลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ดี การจัดประเภท
สินค้าโภคภัณฑด์ังกล่าว อาจไม่ครอบคลุมถึงการพิจารณา basis risk ที่เกิดจากความแตกต่างระหว่างน ้ามันดิบจากแหล่งผลิตต่าง ๆ 
อาทิ West Texas Intermediate, Brent, Arab Light หรือแหล่งอ่ืน ซึ่งอาจมีคุณภาพทีแ่ตกต่างกัน 
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อนุพันธ์ทั้งสองดังกล่าว เพื่อใหค้่าจากการประมาณค่าผลตอบแทนด้วยกลยุทธ์ collar ที่อยู่นอกช่วง
ระหว่างสองราคาใช้สิทธิดังกล่าวเท่ากับผลตอบแทนของ digital option 

(2) ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า effective notional ของทั้งสองธุรกรรมใน

กลยุทธ์ collar แยกกัน โดยใช้วันใช้สิทธิของธุรกรรม digital option ในการก าหนดค่า Ti และให้ค่า 

Pi เท่ากับราคาปัจจุบันของสินทรัพย์อ้างอิงของธุรกรรม digital option ในการค านวณค่า 
supervisory delta adjustment 

(3) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดเพดานค่าสัมบูรณ์ของ effective notional 
ส าหรับธุรกรรม digital option ที่ค านวณได้โดยวิธีข้างต้น เท่ากับอัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนสูงสุด 
(maximum payoff) ที่ธนาคารพาณิชย์จะได้รับจากคู่สัญญากับ supervisory factor ที่เกี่ยวข้อง 

ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชย์สามารถแยกธุรกรรม digital option ออกจากธุรกรรม
อนุพันธ์อ่ืนใน netting agreement และ margin agreement เดียวกัน และก าหนดใหค้่า EAD 
ส าหรับธุรกรรม digital option ดังกล่าวเท่ากับ maximum payoff ที่ธนาคารพาณชิย์จะได้รับจาก
คู่สัญญาของธุรกรรม digital option นั้น และหากเลือกใช้วิธีใดวิธีหนึ่งแล้ว ธนาคารพาณิชย์ควร
ปฏิบัติตามวิธีดังกล่าวอย่างต่อเนื่องและสม ่าเสมอ 

2.6.4  ส าหรับค่า add-on ของธุรกรรม options sold ที่ธนาคารพาณิชย์ยังไม่ได้รับ
ค่าธรรมเนียมเต็มจ านวนนั้น ก าหนดให้มีค่าเท่ากับค่าธรรมเนียมที่ยังไม่รับ (unpaid premium) จากผู้ซื้อ โดย
ให้น าค่า add-on ของธุรกรรมอนุพันธ์ดังกล่าวไปรวมกับค่า add-on ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์อ่ืนใน

ประเภทธุรกรรมอนุพันธ์เดียวกัน ที่ค านวณได้ตามแนวทางในข้อ 2.5 เพื่อเป็น add-onasset class 
ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์ประเภทนั้น 

3.  ข้อก าหนดเพิ่มเติมเกี่ยวกับ margin agreement และ netting set 

ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการตามข้อ 1 และ 2 มาปรับใช้ ดังนี้ 

3.1  ในกรณี netting set ชุดใดชุดหนึ่งมีหลาย margin agreement (multiple margin 
agreements) ให้ธนาคารพาณิชย์แบ่ง netting set ดังกล่าวให้เป็น netting set ย่อย ให้สอดคล้อง
ตามที่ margin agreement ดังกล่าวระบุไว้ โดย (1) จัดใหทุ้กธุรกรรมอนุพันธ์แบบ unmargined 
transaction อยู่ใน netting set ย่อยเดียวกัน และ (2) จัดใหทุ้กธุรกรรมอนุพันธ์แบบ margined 
transaction ที่มี margin period of risk ทีเ่หมือนกันอยู่ใน netting set ย่อยเดียวกัน โดยในการ
ค านวณค่า RC และ PFE ให้ธนาคารพาณิชย์ด าเนนิการ ดังนี้ 
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3.1.1  การค านวณค่า RC ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการส าหรับ margined 
transaction ตามข้อ 1.2 มาบังคับใช้โดยอนุโลม โดยมีข้อก าหนดเพิ่มเติม ดังนี้ 

 (1) V = มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set 
(รวมธุรกรรมอนุพันธ์ใน netting set ย่อย ทั้งแบบ unmargined transaction และ margined 
transaction) 

 (2) C = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ (รวม VM) ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์
ทุกสัญญาภายใต้ netting set ภายหลังการคิดค่า haircut (รวมธุรกรรมอนุพันธ์ใน netting set 
ย่อย ทั้งแบบ unmargined transaction และ margined transaction) 

 (3) TH = ผลรวมของค่า positive threshold ของทุก margin agreement 
ที่มีข้อตกลงการวาง VM ระหว่างคู่สัญญาภายใต้ netting set 

 (4) MTA = ผลรวมของค่า minimum transfer amount ของทุก margin 
agreement ที่มีข้อตกลงการวาง VM ระหว่างคู่สัญญาภายใต้ netting set 

3.1.2  การค านวณค่า PFE ให้ธนาคารพาณิชย์น าหลักการตามข้อ 2 มาบังคับใช้โดย
อนุโลม โดยมีข้อก าหนดเพิ่มเติม ดังนี้ 

 (1) การค านวณค่า multiplier ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้ค่า V และ C ตามที่
ก าหนดไว้ในข้อ 3.1.1 (1) - (2) 

 (2) ส าหรับการค านวณค่า add-onaggregate ของ netting set  
ให้ธนาคารพาณิชย์หาผลรวมของ add-on ในแต่ละ netting set ย่อยใน netting set นั้น 

3.2  ในกรณีมี margin agreement เดียว (single margin agreement) ที่ใช้ร่วมกับ
หลาย netting set ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า RC และ PFE ตามหลักการ ดังต่อไปนี้ 

3.2.1  ส าหรับการค านวณค่า RC ส าหรับ margin agreement (RCMA) ให้
ธนาคารพาณิชย์ใช้สูตรการค านวณ ดังต่อไปนี้28 

 
28 พจน์แรกเท่ากบัค่าความเสีย่งปัจจุบันของธนาคารพาณชิย์ทีม่ีต่อคู่สัญญาในกรณีค านวณแบบ unmargined จากทุก netting set 
ภายใต้ margin agreement เดียวกนั หักออกด้วยมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิที่เป็นบวก (หักออกเฉพาะกรณีธนาคารพาณิชย์
เป็นผู้ถือหลักประกันทางการเงินสุทธิ (net holder of collateral)) พจน์ที่สองจะมีค่าตั้งแต่ 0 ขึ้นไป เฉพาะในกรณีธนาคารพาณิชย์
เป็นผู้วางหลักประกันทางการเงินสุทธิ (net poster of collateral) ซึ่งจะเท่ากับมูลค่าหลักประกันทางการเงินสทุธิที่ธนาคารพาณิชย์
น าไปวางไว้กับคู่สัญญา หักออกด้วยมูลค่าความเสี่ยง (แบบ unmargined) ปัจจุบันของคู่สัญญาที่มีต่อธนาคารพาณิชย์จากทุก netting set 
ภายใต้ margin agreement เดียวกนั 
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𝑹𝑪𝑴𝑨 = 𝒎𝒂𝒙 { ∑ 𝒎𝒂𝒙{𝑽𝑵𝑺; 𝟎} − 𝒎𝒂𝒙{𝑪𝑴𝑨; 𝟎}; 𝟎

𝑵𝑺∈𝑴𝑨

} + 𝒎𝒂𝒙 { ∑ 𝒎𝒊𝒏{𝑽𝑵𝑺; 𝟎} − 𝒎𝒊𝒏{𝑪𝑴𝑨; 𝟎}; 𝟎

𝑵𝑺∈𝑴𝑨

} 

โดย  

NS∈MA หมายถึง netting set ใด ๆ ที่อยู่ภายใต้ margin agreement 

VNS  = มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set ที่ 
‘NS’ 

CMA = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ (รวม VM) ภายหลังการคิดค่า haircut 
ภายใต้ margin agreement 

3.2.2  ส าหรับการแบ่งหลักประกันทางการเงินให้กับ netting set ในการค านวณ 
multiplier ให้ธนาคารพาณิชย์ปฏิบัติตามแนวทางดังต่อนี้ 

(1) กรณีธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ได้รับหลักประกันทางการเงินสุทธิ (C>0) 
หลักประกันทางการเงินที่แบ่งให้แต่ละ netting set ต้องมีค่าไม่ต ่ากว่า 0 โดยธนาคารพาณิชย์ต้อง
แบ่งหลักประกันทางการเงินหลังการคิดค่า haircut ดังกล่าวให้กับ netting set ที่มีมูลค่ายุติธรรม
สุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาทีเ่ป็นบวก (V>0) ก่อนเสมอ ทั้งนี้ มูลค่าหลักประกันทางการเงิน 
ทีถู่กแบ่งดังกล่าวต้องไม่เกินมูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set นั้น 
หลังจากแต่ละ netting set ได้รับการจัดแบ่งหลักประกันทางการเงินเพื่อชดเชยมูลค่าตลาด 
ที่เป็นบวกจนครบถ้วนแล้ว ธนาคารพาณิชย์สามารถพิจารณาแบ่งหลักประกันทางการเงินส่วนที่เหลือ
ได้ตามความเหมาะสม 

(2) กรณีธนาคารพาณิชย์เป็นผู้วางหลักประกันทางการเงินสุทธิ (C<0) 
หลักประกันทางการเงินที่แบ่งให้แต่ละ netting set ต้องมีค่าต ่ากว่าหรือเท่ากับ 0 โดยธนาคารพาณิชย์
ต้องแบ่งหลักประกันทางการเงินหลังการคิดค่า haircut ดังกล่าวให้กับ netting set ที่มีมูลค่ายุติธรรม
สุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาทีเ่ป็นลบ (V<0) ก่อนเสมอ ทั้งนี้ มูลค่าหลักประกันทางการเงินทีถู่ก
แบ่งดังกล่าวต้องไม่เกิน29 มูลค่ายุติธรรมสุทธิของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาภายใต้ netting set นั้น 
โดยหากหลักประกันทางการเงินสุทธิดังกล่าวมีค่า29 มากกว่าผลรวมของมูลค่ายุติธรรมสุทธิของ
ธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาใน netting set ทั้งหมดที่มีค่าเป็นลบ ภายใต้ margin agreement 
เดียวกันนั้น ให้ธนาคารพาณชิย์ก าหนดค่า multiplier ส าหรับทุก netting set ดังกล่าวเท่ากับ 1 

 
29 ในเชิงปริมาณ 
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(3) ผลรวมของมูลค่าหลักประกันทางการเงินที่แบ่งให้แต่ละ netting set 
ภายใต้ margin agreement เดียวกัน ต้องเท่ากับมูลค่าหลักประกันทางการเงินตาม margin 
agreement นั้น 

3.2.3  การค านวณค่า PFE ส าหรับทุก netting set ภายใต้ margin agreement 

เดียวกัน (PFEMA) ให้ธนาคารพาณิชย์หาผลรวมของค่า PFE ในแต่ละ netting set ตามสูตรการค านวณ
ดังต่อไปนี้ 

𝑷𝑭𝑬𝑴𝑨 = ∑ 𝑷𝑭𝑬𝑵𝑺
𝒖𝒏𝒎𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏𝒆𝒅

𝑵𝑺∈𝑴𝑨

 

 โดย PFENS
unmargined คือค่า PFE ส าหรับ netting set ที่ ‘NS’ ซึ่งค านวณได้ตาม

ข้อ 2 โดยให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า PFE ดังกล่าว โดยถือว่าเป็นธุรกรรมอนุพันธ์แบบ 
unmargined transaction 

3.3  การพิจารณาหลักประกันทางการเงินที่อยู่นอก netting set 

3.3.1  ใหธ้นาคารพาณิชยพ์ิจารณาหลักประกนัทางการเงินนอก netting set แต่สามารถ
น ามาใช้ชดเชยความเสียหายที่เกิดจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญาได้บน netting set เพียงชุดใด 
ชุดหนึ่งเป็นหลักประกันทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับ netting set นั้น และน ามาใช้ประกอบการค านวณ 
ค่า RC ตามข้อ 1.1 หรือข้อ 1.2 ส าหรับธุรกรรม unmargined transaction หรือ margined transaction 
แล้วแต่กรณี 

3.3.2  ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาหลักประกันทางการเงินนอก netting set  
ทีส่ามารถน ามาใช้ชดเชยความเสียหายที่เกิดจากการผิดนัดช าระหนี้ของคู่สัญญาบน netting set 
หลายชุดได้ เสมือนเป็นหลักประกันทางการเงินภายใต้ margin agreement ฉบับหนึ่งที่ใช้ร่วมกับ
หลาย netting set ภายใต้ margin agreement ฉบับเดียวกันนั้น และน าหลักประกันทางการเงิน
ดังกล่าว มาใช้ประกอบการค านวณค่า RC และ PFE โดยน าแนวทางตามข้อ 3.2 มาบังคับใช้โดย
อนุโลม 

3.3.3  ในกรณีธนาคารพาณชิย์มีหลักประกันทางการเงินที่สามารถน ามาใช้ชดเชยความ
เสียหายจากทั้งความเสี่ยงที่ไม่ได้เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ และความเสี่ยงจากธุรกรรมอนุพันธ์ ธนาคาร
พาณิชย์สามารถน าหลักประกันทางการเงินดังกล่าวมาเพื่อใช้ปรับลดความเสี่ยงที่เกิดจากธุรกรรม
อนุพันธ์ได้ เฉพาะส่วนที่ได้รับการจัดสรรไว้โดยเฉพาะเพื่อใช้ปรับลดความเสี่ยงจากธุรกรรมอนุพันธ์
ดังกล่าวเท่านั้น 
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4.  หากธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถน าวิธีการค านวณค่า exposure at default ตามที่ระบุไวใ้น
เอกสารแนบนี้มาปรับใช้ได้อย่างเหมาะสม ให้ธนาคารพาณิชย์หารือธนาคารแห่งประเทศไทยเพื่อ
ก าหนดวิธีการค านวณที่เหมาะสมต่อไป
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เอกสารแนบ 6 

การค านวณมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ 

ในการค านวณมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ (C) ซึ่งเป็นองค์ประกอบหนึ่งในสูตร 
การค านวณค่า Replacement Cost ตามเอกสารแนบ 5 ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาปรับมูลค่า
หลักประกันทางการเงินที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับจากหรือวางไว้กับคู่สัญญาผ่านคา่ปรับลด 
(haircut) โดยอ้างอิงแนวทาง1 ดังนี้ 

1.  ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี Standardised Approach (วิธี SA) ในการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต2 ใหธ้นาคารพาณิชย์ค านวณมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ โดยใช้สูตร
การค านวณดังนี้  

𝑪 =  𝑪𝒓𝒆𝒄𝒆𝒊𝒗𝒆𝒅 × (𝟏 − 𝑯𝒄 − 𝑯𝒇𝒙)  − 𝑪𝒑𝒐𝒔𝒕𝒆𝒅 × (𝟏 + 𝑯𝒄 + 𝑯𝒇𝒙) 

 โดย 

C = มูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ ภายหลังการคิดค่า haircut 

Creceived = มูลค่าหลักประกันทางการเงินที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับจากคู่สัญญา3  
ทั้งในรูปแบบบัญชีท่ีแยกออกมาเฉพาะ (segregated account) และบัญชีท่ีไม่ถูกแยกออกมาเฉพาะ 
(unsegregated account)  

Cposted = มูลค่าหลักประกันทางการเงินที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้กับคู่สัญญา3 
เฉพาะในรูปแบบ unsegregated account  

Hc = ค่าปรับลดส าหรับประเภทหลักประกันทางการเงินตามที่ก าหนดในหลักการ
ของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach 
(วิธี SA) 

Hfx = ค่าปรับลดส าหรับความแตกต่างด้านสกุลเงินตามที่ก าหนดในหลักการ
ของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach 
(วิธี SA) 

 
1 ให้ธนาคารพาณิชย์ใชแ้นวทางการปรบัค่า haircut กบัธุรกรรมอนุพันธ์ทั้งทีช่ าระราคาผ่านและไม่ผ่านส านักหักบญัชีกลาง 
2 ส าหรบัธนาคารพาณิชย์ที่ใชว้ิธี simple ให้น าค่า haircut ตามที่ก าหนดในวิธี comprehensive มาแทนค่าในสูตรการค านวณ 
3 กรณีธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีการเรียกหลักประกันผันแปร (variation margin: VM) ระหว่างกัน ให้น ามูลค่า VM มารวมในสูตรการค านวณด้วย  
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2.  ส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่ใช้วิธี Foundation Internal Ratings-Based Approach 
(วิธี FIRB) และวิธี Advanced Internal Ratings-Based Approach (วิธี AIRB) ให้ธนาคารพาณิชย์
ค านวณมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิโดยน าหลักการตามข้อ 1 มาปรับใช้โดยอนุโลม 

ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณค่า Loss Given Default (LGD) ส าหรับวิธี FIRB และ
วิธี AIRB เสมือนว่าคู่สัญญาเป็นลูกหนี้ทีไ่ม่มีหลักประกัน 

3.  ในการค านวณค่า haircut ส าหรับหลักประกันทางการเงินของธุรกรรมอนุพันธ์ตามวิธีใน
ข้อ 1 จะต้องเป็นค่าปรับลดที่สอดคล้องกับระยะเวลาถือครองขั้นต ่า (minimum holding period) และ
เงื่อนไขในเรื่องความถี่ในการ remargin4 ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต
ส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) โดยมีข้อก าหนดเพิ่มเติมตามการ
พิจารณาค่าขั้นต ่าของ margin period of risk ตามที่ก าหนดในข้อ 2.4.2 (2) ของเอกสารแนบ 5 

4.  ธนาคารพาณิชย์ต้องพิจารณาว่าธุรกรรมอนุพันธ์หรือหลักทรัพย์ที่ธนาคารพาณชิย์ถือไว้
เป็นหลักประกันนั้น กระจุกตัวอยู่กับคู่สัญญารายใดรายหนึ่งหรือไม่ รวมถึงต้องพิจารณาว่าหากคู่สัญญา
รายดังกล่าวออกจากตลาดอย่างฉับพลัน ธนาคารพาณิชย์จะสามารถหาธุรกรรมอนุพันธ์อ่ืนมาแทนที่ได้
หรือไม่ซึ่งหากธนาคารพาณิชย์พิจารณาแล้วพบว่ามีการกระจุกตัวกับคู่สัญญารายใดรายหนึ่ง หรือไม่
สามารถหาธุรกรรมอนุพันธ์อ่ืนมาแทนที่ได้ ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดระยะเวลาถือครองขั้นต ่าให้ยาว
ขึ้น โดยธนาคารพาณิชย์ต้องสามารถชี้แจงถึงเหตุผลในการปรับเพิ่มระยะเวลาถือครองข้ันต ่าดังกล่าว
ให้ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เม่ือมีการร้องขอ

 
4 ในการค านวณค่า haircut ส าหรับ unmargined transaction ผ่านสูตรการปรับความถี่และระยะเวลาถือครองตามวิธี SA น้ัน ให้ใช้อายุ
สัญญาคงเหลือที่ยาวนานที่สุดของธุรกรรมใน netting set น้ัน แทนจ านวนวันท าการระหว่างการ remargin ในครั้งก่อนกับครั้งถัดไป (NR) 
โดยก าหนดให้ NR มีค่าสงูสุดเท่ากับ 250 วัน และ haircut หลงัการใช้สูตรจะเพิ่มได้สูงสุดไม่เกินกว่า 2 เทา่ของ haircut เดิม 
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เอกสารแนบ 7 

การก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน
ส านักหักบัญชีกลาง 

ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคา
ผ่านส านักหักบัญชีกลาง ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญา ดังนี้ 

1.  ฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน QCCP 

1.1  กรณีธนาคารพาณิชย์เป็นสมาชิกส านักหักบัญชีกลาง (clearing member) 

1.1.1  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และ QCCP 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของ QCCP ในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง 
default risk เท่ากับร้อยละ 2 ส าหรับฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และ QCCP ที่ธนาคารพาณิชย์เป็น
สมาชิก ซึ่งเป็นฐานะที่ธนาคารพาณิชย์ท าเพ่ือช าระราคาฐานะของตนเอง หรือฐานะที่ธนาคารพาณิชย์
ท าเพ่ือให้บริการลูกค้า (clearing services)1 และธนาคารพาณิชย์ต้องรับผิดชอบชดใช้ค่าเสียหายที่
จะเกิดขึ้นกับลูกค้าจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าธุรกรรม หากเกิดเหตุการณ์ที่ QCCP ผิดนัดช าระหนี้ 
(default) 

1.1.2  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และลูกค้า 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของลูกค้ารวมถึงใช้วิธีการค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยง default risk เสมือนธุรกรรมอนุพันธ์ที่ไม่ได้ช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลางตามข้อ 
5.4.1 (2.1) ของประกาศฉบับนี้ ทั้งกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ท าหน้าที่เป็นตัวกลาง (intermediary)2 และ
กรณีท่ีธนาคารพาณิชย์ท าหน้าที่เป็นผู้ค ้าประกัน (guarantor)3 ว่าลูกค้าจะไม่ผิดนัดช าระหนี้ ทั้งนี้ แม้ว่า
ธนาคารพาณิชย์ไม่มีฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์กับลูกค้าในกรณีธนาคารพาณิชย์เป็นผู้ค ้าประกัน แต่
ธนาคารพาณิชย์มีความเสี่ยงด้านเครดิตจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกค้า เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ยังต้อง
ช าระหนี้ดังกล่าวให้กับ QCCP หากลูกค้าผิดนัดช าระหนี้  

 
1 เช่น ฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ระหว่างธนาคารพาณิชยแ์ละ QCCP ทีธ่นาคารพาณิชย์เป็นสมาชกิ โดยมีวัตถปุระสงค์เพื่อท าธุรกรรม
อนุพันธ์ที่มีฐานะตรงกันขา้มกับฐานะที่ธนาคารพาณิชย์ได้ท าไวก้ับลูกค้าในอกีขาหนึ่ง  
2 หมายถึง กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ ซ่ึงเป็นสมาชิกของส านักหักบัญชีกลาง ให้บริการน าธุรกรรมอนุพันธ์ไปช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง  
โดยเข้าเป็นคู่สัญญากบัลูกค้าและเข้าท าธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีฐานะตรงกันข้ามกบัส านักหักบัญชีกลาง 
3 หมายถึง กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ซ่ึงเป็นสมาชิกของส านักหักบัญชีกลาง ให้บริการน าธุรกรรมอนุพันธ์ไปช าระราคาผ่านส านักหักบัญชีกลาง  
โดยท าหน้าที่เป็นตัวแทนของลูกค้าและเป็นผู้ค ้าประกันวา่ลูกค้าจะไม่ผิดนัดช าระหนี้ 
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ทั้งนี้ กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ได้รับหลักประกันจากลูกค้าเพ่ือน าหลักประกัน
ดังกล่าวไปวางเป็นหลักประกันกับ QCCP ส าหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ์ของลูกค้าที่ช าระราคาผ่าน 
QCCP ให้ธนาคารพาณิชย์สามารถน าหลักประกันที่ได้รับจากลูกค้าในกรณีดังกล่าวมาปรับลดความเสี่ยง
ด้านเครดิตในการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ 
ทีธ่นาคารพาณิชย์มีต่อลูกค้าได้ 

1.2  กรณีธนาคารพาณิชย์เป็นลูกค้าของสมาชิกส านักหักบัญชีกลาง (clearing member) 

1.2.1  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และ clearing member ทั้งกรณีที่ clearing 
member ท าหน้าที่เป็นตัวกลาง และผู้ค ้าประกัน  

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญา ดังนี้  

(1) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดให้ QCCP เป็นคู่สัญญา และใช้น ้าหนักความเสี่ยง
เท่ากับร้อยละ 2 แทนน ้าหนักความเสี่ยงของ clearing member ส าหรับฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์
และ clearing member ที่เข้าเงื่อนไขดังต่อไปนี้ 

(1.1) QCCP ถือว่าธุรกรรมอนุพันธ์ที่ clearing member ช าระราคาผ่าน QCCP 
เป็นธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ และหลักประกันที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์
ดังกล่าว ทั้งกรณีท่ีวางไว้กับ QCCP หรือวางไว้กับ clearing member อยู่ภายใต้ข้อตกลงที่ป้องกัน
ธนาคารพาณิชย์จากความเสียหายที่อาจเกิดข้ึนภายใต้สถานการณ์ดังต่อไปนี้ 

(1.1.1) clearing member ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้บริการผดินัดช าระหนี้ 
หรือมีหนี้สินล้นพ้นตัว (insolvency) 

(1.1.2) ลูกค้ารายอ่ืนของ clearing member ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้บริการ
ผิดนัดช าระหนี้หรือมีหนี้สินล้นพ้นตัว 

(1.1.3) clearing member ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้บริการ และลูกค้าราย
อ่ืนของ clearing member รายดังกล่าว ร่วมกันผิดนัดช าระหนี้หรือมีหนี้สินล้นพ้นตัวพร้อมกัน (joint 
default or insolvency) 

โดยข้อตกลงที่ป้องกันธนาคารพาณิชย์จากความเสียหายตามข้อ 1.2.1 
(1.1.1) ถึง (1.1.3) ต้องเป็นข้อตกลงที่มีผลบังคับใช้ตามกฎหมายของการท าธุรกรรมนั้น ๆ และกฎหมาย 
ที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ ในทุกประเทศที่เกี่ยวข้องกับการท าธุรกรรมดังกล่าว โดยให้ครอบคลุมถึงประเทศที่ QCCP 
ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบการเป็นส านักหักบัญชีกลาง และประเทศที่  clearing member ซ่ึง
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ให้บริการกับธนาคารพาณิชย์นั้นตั้งอยู่ ทั้งนี้ หาก clearing member เป็นสาขาของนิติบุคคลต่างประเทศ 
ข้อตกลงดังกล่าวต้องไม่ขัดกับกฎหมายของประเทศที่ส านักงานใหญ่ของ clearing member นั้นตั้งอยู่ด้วย 

(1.2) ในกรณีที่ clearing member ที่ธนาคารพาณิชย์ใช้บริการผิดนัดช าระหนี้
หรือมีหนี้สินล้นพ้นตัว ธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ที่ช าระราคาผ่าน QCCP ผ่านบริการของ 
clearing member รายดังกล่าว รวมถึงหลักประกันที่ธนาคารพาณิชย์วางไว้ส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์
ดังกล่าวนั้น จะยังสามารถช าระราคาผ่าน QCCP ต่อไปได้ เว้นแต่ธนาคารพาณิชย์ประสงค์จะปิดฐานะ 
(close out) ดังกล่าวที่มูลค่าตลาด 

(2) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดให้ QCCP เป็นคู่สัญญา และใช้น ้าหนักความเสี่ยง
เท่ากับร้อยละ 4 แทนน ้าหนักความเสี่ยงของ clearing member ส าหรับฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์
และ clearing member ที่เข้าเงื่อนไขข้อ 1.2.1 (1) ทุกข้อ ยกเว้นเฉพาะข้อ 1.2.1 (1.1.3) 

(3) ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดให้ clearing member เป็นคู่สัญญา และก าหนด
น ้าหนักความเสี่ยงด้วยวิธีเดียวกับข้อ 1.1.2 ข้างต้น ส าหรับฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และ clearing 
member ที่ไม่เข้าเงื่อนไขข้อ 1.2.1 (1) หรือ 1.2.1 (2) 

1.2.2  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และลูกค้า 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของลูกค้าด้วยวิธีเดียวกับข้อ 1.1.2 
ข้างต้น ส าหรับฐานะท่ีมีต่อลูกค้าที่มาใช้บริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย์  

1.3  กรณีธนาคารพาณิชย์เป็นลูกค้าของผู้ให้บริการ clearing services ที่ไม่ใช่ clearing 
member 

1.3.1  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และผู้ให้บริการ clearing services ทั้งกรณีที่ 
ผู้ให้บริการท าหน้าที่เป็นตัวกลาง และผู้ค ้าประกัน 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของผู้ให้บริการ clearing services4 ซ่ึง
จะน าธุรกรรมอนุพันธ์ของธนาคารพาณิชย์ไปช าระราคาผ่าน QCCP ด้วยวิธีเดียวกับข้อ 1.2.1 ข้างต้น ทั้งนี้ 
ในการพิจารณาการเข้าเงื่อนไขข้อ 1.2.1 (1) และ 1.2.1 (2) ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาทุกฐานะ ตั้งแต่ฐานะ
ระหว่าง clearing member กับผู้ให้บริการ clearing services ล าดับต่อมา จนถึงฐานะระหว่างผู้ให้บริการ  
 
  

 
4 ผู้ให้บริการแก่ธนาคารพาณิชย์ในกรณีนี้อาจเป็นลูกค้าโดยตรงหรือไม่ได้เป็นลูกค้าโดยตรง (เช่น ลูกค้าของลูกค้า) ของ clearing member  
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clearing services ล าดับสุดท้ายกับธนาคารพาณิชย์5  

1.3.2  ฐานะระหว่างธนาคารพาณิชย์และลูกค้า 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของลูกค้าด้วยวิธีเดียวกับข้อ 1.1.2 
ข้างต้น ส าหรับฐานะท่ีมีต่อลูกค้าที่มาใช้บริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย์  

2.  ฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ช าระราคาผ่าน non-QCCP 

ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของ non-QCCP ตามหลักการที่ก าหนดในหลักการของ
การค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 
ส าหรับฐานะที่ธนาคารพาณิชย์มีต่อ non-QCCP หรือ ผู้ให้บริการ clearing services ที่จะน าธุรกรรม
อนุพันธ์ไปช าระราคาผ่าน non-QCCP ทั้งกรณีท่ีผู้ให้บริการท าหน้าที่เป็นตัวกลาง และผู้ค ้าประกัน 

ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดน ้าหนักความเสี่ยงของลูกค้าด้วยวิธีเดียวกับข้อ 1.1.2 ข้างต้น 
ส าหรับฐานะท่ีมีต่อลูกค้าที่มาใช้บริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย์ 

 

 

 

 
5 เช่น ในกรณีที่ผู้ให้บริการแกธ่นาคารพาณิชย์ไม่ได้เป็นลูกค้าโดยตรงของ clearing member ให้ธนาคารพาณิชย์พิจารณาทุกฐานะ ได้แก ่ 

- ฐานะระหว่าง clearing member (ซ่ึงเป็นผู้ให้บริการ clearing services ล าดับแรก) กับผู้ให้บริการ clearing services ล าดับที่ 2 
(ซ่ึงเป็นลูกค้าโดยตรงของ clearing member) 

- ฐานะระหวา่งผู้ให้บริการ clearing services ล าดับที่ 2 กับผู้ให้บริการ clearing services ล าดับที่ 3 (ซึ่งไม่ได้เป็นลูกค้าโดยตรง 
ของ clearing member) และ 

- ฐานะระหวา่งผู้ให้บริการ clearing services ล าดับที่ 3 กับธนาคารพาณิชย ์
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เอกสารแนบ 8 

วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจาก 
การผิดนัดช าระราคา (default fund) 

ให้ธนาคารพาณิชย์ที่เป็นสมาชิกส านักหักบัญชีกลาง (clearing member) และได้วางเงินสมทบ
เข้า default fund ของส านักหักบัญชีกลางที่เข้าเกณฑ์ (QCCP) ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk 
ส าหรับฐานะใน default fund ดังนี้ 

 𝑅𝑊𝐴 = 𝐾𝐶𝑀𝑖
× 12.5  

𝐾𝐶𝑀𝑖
= 𝑚𝑎𝑥 (𝐾𝐶𝐶𝑃 × (

𝐷𝐹𝑖
𝑝𝑟𝑒𝑓

𝐷𝐹𝐶𝐶𝑃  + 𝐷𝐹𝐶𝑀
𝑝𝑟𝑒𝑓

) ; 8% × 2% × 𝐷𝐹𝑖
𝑝𝑟𝑒𝑓

)  

โดย 

RWA = สินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะใน default fund 

K CMi
   = เงินกองทุนที่ต้องด ารงส าหรับฐานะใน default fund ที่ clearing member ‘i’ ได้

วางเงินสมทบไว้กับ QCCP 

DFCCP = แหล่งเงิน1 ของ QCCP (QCCP’s prefunded own resources) ที่จะถูกใช้
ชดเชยความเสียหายภายใต้กระบวนการรองรับความเสียหายตามล าดับที่ก าหนด (default waterfall) โดย
แหล่งเงินดังกล่าวจะต้องมีล าดับในการถูกใช้ชดเชยความเสยีหายที่เท่าเทียม (pari passu) หรือด้อยกว่าล าดับ
ของ default fund ที่ clearing member ได้วางเงินสมทบไว้กับ QCCP 

DFCM
pref = ยอดรวมของจ านวนเงินใน default fund ที่ clearing member ทุกรายวางไว้ (total 

prefunded contribution) กับ QCCP  

DFi
pref = จ านวนเงินใน default fund ที่ clearing member ‘i’ วางไว้ (prefunded 

contribution) กับ QCCP 

K CCP = เงินกองทุนสมมติ (hypothetical capital requirement) ของ QCCP ส าหรับให้ 
clearing member ใช้ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk ส าหรับฐานะใน default fund ที่ clearing 

 
1 เช่น เงินกองทุน (contributed capital) ก าไรสะสม (retained earnings) ของ QCCP  
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member วางไว้กับ QCCP ซึ่งไม่ใช่เงินกองทุนที่ QCCP ต้องด ารงตามกฎหมาย โดยมีสูตรการค านวณ
ดังต่อไปนี้ 

𝐾CCP = ∑ EAD𝑖 × 20% × 8%

CM𝑖

 

โดย  

EADi = ผลรวมของค่า EAD2 ส าหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ที่ clearing 

member ‘i’ (CMi) ได้ช าระราคาผ่าน QCCP3 (รวมทุกบัญชี) ซึ่งค านวณจากมูลค่า ณ สิ้นวันที่
รายงาน ก่อนที่จะมีการแลกเปลี่ยน margin อันเนื่องมาจากการเรียก margin ครั้งสุดท้ายของวันนั้น
โดยฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ให้รวมถึงฐานะท่ี clearing member ‘i’ท าเพื่อช าระราคาฐานะ
ของตนเอง และฐานะที่ clearing member ‘i’ ท าเพื่อให้บริการclearing service แก่ลูกค้า (ทั้งในกรณี
เป็นตัวกลางและกรณีเป็นผู้ค ้าประกันให้ลูกค้า) และในการค านวณมูลค่าหลักประกันทางการเงินสุทธิ
ใหธ้นาคารพาณิชย์ค านวณมูลค่าทั้งหมดของหลักประกันทางการเงินของ clearing member ‘i’  
ที ่QCCP ครอง รวมถึงจ านวนเงินที่ clearing member ‘i’ ได้วางไว้ (prefunded contribution)  

ทั้งนี้ ให้ธนาคารพาณิชย์ทบทวนค่า KCCP DFCCP และ DFCM
pref ที่ใช้ในการค านวณค่า KCMi

 ว่าเปน็
ค่าที่เป็นปัจจุบันอย่างน้อยไตรมาสละหนึง่ครั้ง หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญเกิดขึ้นกับ QCCP เช่น มีการ
เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญของจ านวนหรือมูลค่าของธุรกรรมอนุพันธ์ทั้งสิ้นที่ช าระราคาผ่าน QCCP ราย
ดังกล่าวหรือปริมาณแหล่งเงิน (financial resources) ของ QCCP เป็นต้น

 
2 ในการค านวณ EAD ให้เป็นไปตามแนวทางที่ Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) ก าหนด ว่าด้วยเรื่อง Capital 
requirements for bank exposures to central counterparties และที่แก้ไขเพิ่มเติม หรือใช้ค่า K CCP ที่ QCCP ค านวณโดย
อ้างอิงแนวทางดังกล่าวและเผยแพร่ 
3 ให้นับรวมฐานะที่ clearing member ท าเพื่อช าระราคาฐานะของตนเองและฐานะที่ clearing member ท าเพื่อให้บริการ clearing 
services แก่ลูกค้า (ทั้งในกรณีเป็นตัวกลางและกรณีเป็นผู้ค ้าประกันใหแ้ก่ลกูค้า) 
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เอกสารแนบ 9 

วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธุรกรรมอนุพันธ์กรณีลงทุนในกองทุนรวม 

ในกรณีลงทุนในกองทุนรวม1 ให้ธนาคารพาณิชย์น าฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธ์ทุกประเภท
ที่กองทุนรวมท ากับคู่สัญญาทุกราย ยกเว้นรายการตามที่ก าหนดในเอกสารแนบ 3 มาค านวณ
สินทรัพย์เสี่ยง default risk และสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk ดังนี้ 

1.  ส าหรับวิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามจริง (look-through approach) ให้ 
ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk และสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk โดยน าหลักการ 
ข้อ 5.4.1 และข้อ 5.5 ของประกาศฉบับนี้มาบังคับใช้โดยอนุโลม 

2.  ส าหรับวิธีพิจารณาสัดส่วนการลงทุนตามนโยบายและกลยุทธ์การลงทุน (mandate-
based approach) ให้ใช้สมมติฐานว่ากองทุนรวมลงทุนในธุรกรรมอนุพันธ์ที่มีน ้าหนักความเสี่ยงของ
คู่สัญญาสูงที่สุดก่อนและลดหลั่นตามล าดับจนกว่าจะครบปริมาณเงินลงทุนทั้งหมดที่กองทุนรวมลงทุน
ในธุรกรรมอนุพันธ์นั้น โดยให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของคู่สัญญาส าหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ดังนี้ 

2.1  วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยง default risk 

ให้ธนาคารพาณิชย์ค านวณสนิทรัพย์เสี่ยง default risk ตามหลักการข้อ 5.4.1 ของ
ประกาศฉบับนี้ ในกรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่ทราบค่า Replacement Cost (RC) และ/หรือ 
Potential Future Exposure (PFE) ให้ปฏิบัติดังนี้ 

2.1.1  กรณีไม่ทราบค่า RC2 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดคา่ RC เท่ากับผลรวมของ
จ านวนเงินตามสัญญา (notional) ของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้ netting set และ
ให้ใช้ค่า multiplier เท่ากับ 1 ในการค านวณค่า PFE 

2.1.2  กรณีไม่ทราบค่า PFE ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่า PFE เท่ากับร้อยละ 15 
ของผลรวมของ notional ของธุรกรรมอนุพันธ์ทุกสัญญาที่อยู่ภายใต้ netting set นั้น  

 

 
1 ให้ธนาคารพาณิชย์อ้างอิงการเลือกใชว้ิธีค านวณสินทรัพย์เสีย่งดา้นเครดิตของคู่สัญญาส าหรับธรุกรรมอนุพันธ์กรณีลงทุนในกองทุนรวม
ตามหลักการของการค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) หรือหลักการของการ
ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) แล้วแต่กรณี 
2 การทราบค่า RC หมายถงึกรณีที่ธนาคารพาณิชย์สามารถระบุคา่ RC ได้ในทุก netting set 
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2.2  วิธีค านวณสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk 

2.2.1  กรณีที่คู่สัญญาเป็นสถาบันการเงินตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน
ทัง้ไทยและต่างประเทศ ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk เท่ากับสินทรัพย์เสี่ยง 
default risk ที่ค านวณได้ตามวิธีข้างต้น 

2.2.2  กรณีที่คู่สัญญาเป็น QCCP ที่ได้รับน ้าหนักความเสี่ยงของคู่สัญญาเท่ากับร้อย
ละ 2 หรือร้อยละ 4 ธนาคารพาณิชย์ได้รับการยกเว้นการค านวณสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk 

2.2.3  กรณีที่ธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถระบุคู่สัญญาได้อย่างชัดเจนตามข้อ 2.2.1 
หรือ 2.2.2 ให้ธนาคารพาณิชย์ก าหนดค่าสินทรัพย์เสี่ยง CVA risk เท่ากับ 0.5 เท่าของสินทรัพย์เสี่ยง 
default risk ที่ค านวณได้ตามข้อ 2.1 

3.  หากธนาคารพาณิชย์ไม่สามารถใช้วิธี look-through approach หรือ mandate-
based approach ให้ธนาคารพาณิชย์ใช้วิธี fall-back approach ตามที่ก าหนดในหลักการของการ
ค านวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตส าหรับธนาคารพาณิชย์โดย Standardised Approach (วิธี SA) 
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