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ประชาชน/ภาคธรุกจิ

ช่วยพัฒนาประสทิธภิาพบรกิารทางการเงนิที่ปัจจุบันเป็น pain points ของไทย เช่น 
ลดต้นทุนการโอนเงินระหว่างประเทศ หรือเพิ่มรูปแบบการลงทุนหรือระดมทุนให้
รองรับความต้องการที่หลากหลาย

เพิ่มโอกาสการแข่งขันจากผูเ้ลน่รายใหม ่/ ลด barrier to entry จากเทคโนโลยี 
Blockchain

ต่อยอดนวัตกรรมจาก smart contract เพื่อก าหนดเงื่อนไขที่ต้องการในการช่วยลด
ต้นทุน เพิ่มความสะดวกปลอดภัยในการท าธุรกิจ และเพิ่มบริการให้หลากหลายขึ้น

เศรษฐกจิการเงนิในภาพรวม

• การใชน้วัตกรรมจะช่วยเพิ่ม
ประสทิธภิาพและลดต้นทุนและสนับสนุน
การเติบโตได้ทั่วถึง

• ช่วยกระจายทรัพยากรไปยงัคนที่
ต้องการไดอ้ยา่งเหมาะสม ภาคการเงิน
มีบริการที่หลากหลายและมี
ประสิทธิภาพ ต้นทุนต่ า ซึ่งตอบโจทย์
ผู้บริโภคได้หลากหลายกลุ่ม

ประโยชนข์องสินทรพัยด์ิจิทลั และเทคโนโลยทีีเ่กีย่วขอ้ง
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ลักษณะของ Means of Payment ที่ดี

ปลอดภยั และได้รับการยอมรบั
จากผู้ใชแ้ละผู้รบั

สามารถคงมูลค่าได้ประชาชนทัว่ไปเขา้ถงึ

TrustStore of value

Means of Payment
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Ubiquity



สินทรพัยด์จิิทลั

Central Bank 
Digital Currency (CBDC)
(ออกโดยธนาคารกลาง)

Private Digital Currency
(ออกโดยเอกชน)

Stablecoin
(มีสินทรัพย์หนุนหลัง 
หรือมีกลไกรักษามูลค่า)

Fiat-Backed
(เงินตราหนุนหลัง)

Asset-Backed
(สินทรัพย์อื่นหนุนหลัง)

Algorithmic
(ใช้กลไก Smart Contract 

รักษามูลค่า)

Blank Coin
(ไม่มีสินทรัพย์หนุนหลัง)

เช่น Bitcoin / Ether
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สินทรัพยด์ิจทิัลมหีลายรูปแบบ 
ขึ้นกับผู้น าออกใช้และสินทรพัย์ทีห่นุนหลัง



Cash CBDC Blank coin
Stablecoin

Fiat-backed Asset- backed Algorithmic

สินทรพัย์ดิจทิลัและความเป็น Means of Payment 

Ubiquity

Store of value

Trust

*

**

* ขึ้นกับความน่าเชื่อถือ หรือ กลไกเพื่อใช้คงมูลค่า ** ขึ้นกับการยอมรับของผูใ้ช้เพื่อใช้เป็นส่ือกลาง 5



คนใช้ คนรบัช าระ

ระบบ

ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้จากการใชส้ินทรพัยด์ิจทิัล
เพื่อช าระคา่สินคา้และบริการ

Public network

ผลกระทบต่อสาธารณชนทัว่ไปและ
เสถยีรภาพโดยรวม 
• เสถียรภาพระบบการช าระเงิน
• เสถียรภาพด้านการเงิน

หากใช้แพร่หลาย

ผลกระทบต่อผูบ้รโิภค (Consumer Protection)
• ความผันผวนด้านราคา
• มาตรฐานด้านความปลอดภัยที่เกี่ยวกับการใช้ช าระ

o ภัยทางไซเบอร์
o ข้อมูลส่วนบุคคล

• อาจถูกใช้เป็นเครื่องมือในการฟอกเงิน
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ผู้ใหบ้รกิาร / ตัวกลาง



การดูแลเสถยีรภาพด้านการเงิน

• พันธกิจส าคัญของธนาคารกลาง “ความเป็นอยู่ที่ดีอย่างยั่งยืนของประชาชน”
- ท าเงินให้เป็นเงิน: รักษาค่าของเงินตรา
- ท าให้เศรษฐกิจเติบโตอย่างยั่งยืน: ดูแลให้ภาวะการเงินสอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจในแต่ละช่วงเวลา

- ผู้ให้กู้ยืมแหล่งสุดท้าย (lender of last resort): ป้องกันวิกฤตธนาคาร

เมื่อเศรษฐกิจร้อนแรงเกินไป
 ชะลอผ่าน
การเพิ่มดอกเบีย้

เมื่อเศรษฐกิจชะลอตัวเกินไป
 กระตุ้นผ่าน
การลดดอกเบีย้
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จะเกดิอะไรขึน้ถา้เงินสกลุอื่นถกูน ามาใช้อยา่งแพรห่ลาย

• การใชเ้งินสกลุทีธ่นาคารกลางไมส่ามารถควบคมุได ้เรียกวา่ dollarization

- ประเทศที่ค่าเงินผันผวนหรือไม่มีวินัยทางการเงิน หันมาใช้เงินที่มีความผันผวนน้อย เช่น ประเทศในแถบ
ละตินอเมริกาหันมาใช้เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในการท าธุรกรรม

• ข้อดี

- สร้างความเชื่อมั่นในระบบการเงิน ในกรณีที่ประเทศมีปัญหาเรื่องความเชื่อมั่นอยู่เดิม

• ข้อเสยี

- นโยบายการเงินไม่สามารถที่จะดูแลภาวะการเงินในประเทศให้สอดคล้องกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในขณะนั้นได้

- เมื่อเกิดวิกฤตจะไม่สามารถท าหน้าทีเ่ป็น lender of last resort ได้
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มุมมอง ธปท. สอดคล้องกับผู้ก ากบัดูแลในหลายประเทศ
ที่ไม่สนบัสนนุให้ใช้สนิทรพัยด์ิจิทลัในการช าระคา่สนิคา้และบรกิาร

Hostile/Banพิจารณาการก ากบั Digital Asset บางประเภท/ไมส่นบัสนนุการใช้ Digital Asset ในการช าระสนิคา้และบรกิารFriendly

Central 
Bank /
Payment 
regulator
action 

Malaysia 
มีแนวนโยบายว่า 
crypto ไม่ใช่ legal 
tender และ payment 
instrument

Hong Kong Singapore
อยู่ระหว่างพิจารณานโยบาย
และติดตามท่าทีของ
ต่างประเทศ และองค์กร
ระหว่างประเทศ

Indonesia 
ห้ามผู้ให้บริการ payment ท า
payment activity ด้วย 
crypto

China

ห้ามสถาบันการเงิน/
ผู้ให้บริการ payment
ให้บริการเกี่ยวกับ
ธุรกรรม crypto เช่น 
trading clearing 
settlement

South Korea
คิดว่า crypto 
มีข้อจ ากัดในการเป็น
สื่อในการช าระค่า
สินค้า/บริการ

El Salvador

ให้ Bitcoin เป็น 
legal tender

UK
อยู่ระหว่างรับฟัง
ความเห็นการก ากับ 
Stablecoin ที่ใช้เป็น
สื่อในการช าระค่า
สินค้า/บริการ

USA
FED เตือนถึง risk หาก
น ามาใช้เพื่อการช าระ
เงิน

EU

ก าลังเสนอออกเกณฑ์ 
ก ากับผู้ให้บริการ
crypto asset ในรูปแบบ
ต่าง  ๆที่เกี่ยวข้องกับ
บริการทางการเงิน
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• ธปท. ร่วมกับ ก.ล.ต. และหนว่ยงานทีเ่กีย่วข้องก าลงัพจิารณารปูแบบการก ากบัดแูล
การให้บริการรับช าระคา่สนิคา้และบริการดว้ยเงินดจิทิัล เพื่อจ ากดัความเสีย่ง

• ยังให้ความส าคญักบัการน าเทคโนโลยีมาพฒันานวตักรรมทางการเงิน เพื่อเพิ่ม
ประสิทธภิาพและความปลอดภัยของระบบการช าระเงิน รวมถึงการรักษาเสถยีรภาพของ
ระบบเศรษฐกิจการเงินโดยรวม

สิ่งที่ ธปท. จะด าเนินการต่อไปเกี่ยวกับการน าเงินดิจิทลัไปใช้
เพื่อการช าระค่าสินค้าและบริการ

https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2021/Pages/n9064.aspxที่มา:

ธปท. ไม่สนับสนนุการน าเงินดจิิทลัไปใชช้ าระคา่สินคา้และบริการ
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Q&A
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