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Media Briefing: FX Ecosystem
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ปัญหาเชิงโครงสร้าง#1
คนไทยลงทุนในประเทศน้อย และไม่ค่อยไปลงทุนในต่างประเทศ

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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การลงทุนของภาคธุรกิจลดลงอย่างต่อเนื่อง
1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยเทียบกบัภูมิภาค (2019)การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย 5 ปีที่ผ่านมา
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ไทยเกินดุลบัญชีเดินสะพัดต่อเนื่องและอยู่ในล าดับต้นของภูมิภาค
ไทยเกินดุลบัญชีเดินสะพัดเฉลี่ยเกือบ 8% ของ GDP ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา

ค่าเฉล่ีย 8%

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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การออกไปลงทุนต่างประเทศก็ต่ าเช่นกัน
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ลงทุนโดยตรงใน ตปท. ลงทุนหลักทรัพย์ใน ตปท ดุลบัญชีเดินสะพัด
% to GDP

ที่มา: IMF และ Bloomberg (ข้อมูลเฉลี่ยปี 2015 -2019)

สัดส่วนการลงทนุตา่งประเทศเทยีบกบัดลุบัญชีเดนิสะพดั

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน
% change 10% -2%5% -5%

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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คนไทยมี Home bias สูง

หมายเหตุ: Home-bias = 1 – (สัดส่วนลงทุนในต่างประเทศที่เกิดขึ้นจริง / สัดส่วนลงทุนใน
ต่างประเทศที่ใช้อ้างอิง) โดยใช้ข้อมูลเฉลี่ยปี 2015 -2019 
ที่มา: IMF

ดัชนี Home bias (Most bias = 1)

ฮ่องกง    สิงค์โปร์   เกาหลีใต้   มาเลเซีย   ไทย

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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ประเภทผู้เล่นที่ออกไปลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศ

ที่มา: ธปท. ธนาคารกลางเกาหลีใต้ ธนาคารกลางไต้หวัน  
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เกณฑ์การลงทุนระหว่างประเทศเอื้อขาเข้า..แต่เข้มขาออก
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1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #1 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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ปัญหาเชิงโครงสร้าง#2
ผู้ประกอบการไทยอ่อนไหวต่อความผันผวนของค่าเงิน

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #2 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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ผู้ส่งออกที่มีก าไรต่ า มักได้รับผลกระทบจากค่าเงินมาก

การกระจายตัวของก าไรของผูส้่งออก
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1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #2 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป

No. of firms

300

250

200

150

100

50

0 Profit margin (%)

-6
%

-4
%

-2
% 0% 2% 4% 6% 8% 10
%

12
%

14
%

16
%

18
%

Zero profit

กลุ่มที่ใช้วัตถุดิบในประเทศต่ า
มีการกระจายตัวของก าไรที่ดีกว่า

กลุ่มที่ใช้วัตถุดิบในประเทศสูง
ส่วนใหญ่มกี าไรต่ ากว่า 5%

ที่มา: ธปท. กรมศุลกากร กรมพัฒนาธุรกิจการค้า
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ป้องกนัควมเสีย่ง

ไม่ป้องกนัความเสีย่ง

สัดส่วนธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง FX

19%

การสง่ออก1 การน าเขา้2

24%

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ย 5 ปี ย้อนหลัง (2016 –2020) โดย 1) ค านวณจากมูลค่ายอดคงค้างธุรกรรมขาย FX 
Forward เทียบมูลค่าการส่งออกรวม 3 เดือนย้อนหลังนับรวมเดือนปัจจุบัน 2) สัดส่วนการท าธุรกรรมป้องกัน
ความเสี่ยง FX ของผู้น าเข้าค านวณจากมูลค่ายอดคงค้างธุรกรรมซื้อ FX Forward เทียบมูลค่าการน าเข้ารวม 3 
เดือนข้างหน้านับรวมเดือนปัจจุบัน 
ที่มา: ธปท.

สัดส่วนการป้องกันความเสี่ยงค่าเงินอยู่ที่ 19%-24%

ผู้ประกอบการป้องกันความเสี่ยงค่าเงินต่ า

56%

SMEs LARGE

หมายเหตุ: ค านวณจากจ านวนผู้ประกอบการ (ทั้งน าเข้าและส่งออก) ที่เคยท าธุรกรรมป้องกันความ
เสี่ยง FX เทียบกับจ านวนผู้ประกอบการทั้งหมดแยกตามขนาดธุรกิจ ตั้งแต่ปี 2019 – Q3/2020
ที่มา: ธปท.

สัดส่วนผู้ประกอบการที่ใช้ FX hedging 

29%

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #2 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป



ปัญหาเชิงโครงสร้าง#3
การแข่งขันการให้บริการธุรกรรม FX ยังไม่มาก ท าให้ต้นทุนสูง 

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #3 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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การท าธุรกรรมมีต้นทุนแพง และมีกลุ่ม underserved

% per 
transaction

หมายเหตุ: ค านวณจากต้นทุนรวมต่อการโอนเงนิ 500 USD โดยแยกค่าธรรมเนียมแลกเงินและการโอน
เงิน และค านวณเฉลี่ยจากผู้ให้บริการทั้ง Bank และ Non-Bank ในไตรมาสที่ 1 – 3 ของปี 2020
ที่มา: World bank

ค่าธรรมเนียมธุรกรรมโอนเงิน

Non-banks = 1%

สัดส่วนปริมาณการให้บริการธุรกรรม FX

Banks

99%

หมายเหตุ: ค านวณจากปริมาณการให้บริการธุรกรรมซื้อขาย FX spot แยกตามประเภทผู้ให้บริการในปี 2019 โดย 
Banks หมายถึงธุรกรรมระหว่าง ธพ. กับลูกค้า และ Non-banks หมายถึงธุกรรมระหว่าง บล. / MC / MT กับลูกค้า 
ที่มา: ธปท.

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #3 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป



ปัญหาเชิงโครงสร้าง#4
เงินบาทอ่อนไหวต่อปัจจัยภายนอก

และทางการเข้าถึงข้อมูลธุรกรรมเงินบาทในตลาดต่างประเทศได้จ ากัด

1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #4 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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เงินบาทเคลือ่นไหวตามปัจจัยภายนอกกว่า 85%
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เคลื่อนไหวต่างจากสกุลเงินอื่น
(ปัจจัยภายใน)

การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทและสกุลเงินภูมิภาค

หมายเหตุ: ปัจจัยภายนอกหมายถึงการเคลื่อนไหวของสกุลเงินดังกล่าวไปในทิศเดียวกับดัชนีเงินดอลลาร์ (DXY) หรือ
ดัชนีเงินเอเชีย (ADXY) และปัจจัยภายในหมายถึงการเคลื่อนไหวของกุลเงินดังกล่าวไปในทิศตรงข้ามกับดัชนีเงิน
ดอลลาร์และดัชนีเงินเอเชีย โดยค านวณจากข้อมูลรายวันเฉลี่ยปี 2015 - 2020
ที่มา: Bloomberg

ปริมาณธุรกรรมเงินบาทแยกตามตลาด
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หมายเหตุ: Offshore ค านวณจากธุรกรรม FX-THB ที่ท ากันระหว่าง Non-residents ส่วน Onshore 
ค านวณจากธุรกรรม FX-THB ที่ทุก counterparty ท ากับ ธพ. Onshore 
ที่มา: BIS

เงินบาทได้รับผลจากปัจจัยภายนอกสูง
1. ปัญหาเชิงโครงสรา้ง #4 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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เป้าหมาย
ผู้ประกอบการ

บริหาร FX คล่องตวั
คนไทย

ลงทุนไดง้า่ย
ผู้ให้บริการ
แข่งขันเพิม่ขึ้น

ภาครัฐ 
รู้เท่าทันความเสีย่ง

ปัญหา
และสาเหตุ

การแก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง
ต้องด าเนินการพร้อมกันในหลายด้านอย่างเป็นรูปธรรม

แนวทาง
ผลักดัน

เงินบาทแข็งคา่ ผู้ประกอบการไดร้ับผลกระทบ

1. FX Investment 

Ecosystem

2. FX Regulatory 

Framework

3. Service Provider 

Landscape

4. Surveillance & 

Management

1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแกไ้ข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแกไ้ข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป

FX Ecosystem 

2. ผู้ประกอบการอ่อนไหวต่อ
ความผันผวนของคา่เงิน1. ไทยมีการลงทุนต่ า 3. ต้นทุนการท าธรุกรรมสงู

4. ธุรกรรมเงนิบาทในตลาด
ต่างประเทศมผีลต่อคา่เงินสงู 
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แนวทาง
ผลักดัน

FX Ecosystem 

1. FX Investment 
Ecosystem

2. FX Regulatory 
Framework

3. Service Provider 
Landscape

4. Surveillance & 
Management

1.   เปิดให้ฝากเงินตราต่างประเทศได้เสรี (บัญชี FCD) 
2. ปรับหลักเกณฑ์การลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ
3. ลงทะเบียนแสดงตัวตนเพื่อซื้อขายตราสารหนี้ (Bond Investor Registration)
4. โครงการ NRQC (Non-Resident Qualified Company) 

2. แนวทางแก้ไข1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแกไ้ข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป

การด าเนินการ

สิ่งที่เริ่มด าเนินการ
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โครงการ NRQC 
(Non-Resident Qualified Company) 

คืออะไร
โครงการที่จะผ่อนคลายให้นิตบิุคคลต่างประเทศ (NR Corporate) สามารถท าธุรกรรมเงินบาทกบัสถาบนัการเงินใน
ประเทศได้คล่องตัวขึ้น โดยเป็นนิติบุคคลต่างประเทศที่มีภาระรับหรือจ่ายเงินบาทจากการค้าและการลงทุนโดยตรงในไทย 
(underlying) ที่ไม่ประกอบธุรกิจด้านการเงินและทองค า

1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแกไ้ข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป

ท าไมถึงต้องท า
เพื่อลดผลกระทบจากความผันผวนของคา่เงินบาททีเ่กิดจากการท าธุรกรรมในตา่งประเทศ โดยช่วยให้ NRQC สามารถ
ท าธุรกรรมเงินบาทกับสถาบันการเงินในประเทศได้คล่องตัวขึ้น เพ่ิมจ านวนผู้ท าธุรกรรมและสภาพคล่องของตลาดอัตรา
แลกเปลี่ยนในประเทศ รวมถึงเอื้อต่อการติดตามข้อมูลได้อย่างมีประสิทธิภาพ

สัดส่วนธุรกรรมเงินบาทในประเทศ (onshore) 
เพิ่มขึ้น

การติดตามข้อมูลและพฤติกรรมของ NRs มี
ประสิทธิภาพขึ้น

ผลลัพธ์ที่คาดหวัง
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• เพ่ือการค้าการลงทุน โดยใช้ประมาณการหรืองบการเงินได้
• ไม่ต้องแสดงเอกสารหลักฐานรายธุรกรรม
• ไม่จ ากัดยอดคงค้างบัญชีเงินฝาก (NRBA) 

เกณฑ์ปกติ โครงการ NRQC

NR Corporate สง.ในประเทศ

NRs ต้องแสดงเอกสารจ านวนมาก และบริหารสภาพคล่อง
เงินบาทไมค่ลอ่งตัว

NR Corporate สง.ในประเทศ
1. เพียงแสดงหนังสืออนุญาต
2. ไมจ่ ากัดยอดบัญชีเงินฝาก(บาท)

• เพ่ือการค้าการลงทุนเท่านั้น 
• แสดงเอกสารหลักฐานรายธุรกรรม
• ยอดคงค้างบัญชีเงินฝาก (NRBA) ไม่เกิน 200 ล้านบาท

NRQC ไม่มีภาระเอกสาร และบริหารสภาพคลอ่งเงนิบาท
ได้ยืดหยุน่

1. ต้องแสดงเอกสารรายธุรกรรม
2. จ ากัดยอดบัญชีเงินฝาก(บาท)

โครงการ NRQC 
(Non-Resident Qualified Company) 

ท าธุรกรรม ท าธุรกรรม

1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแกไ้ข 3. สิ่งที่จะด าเนินการต่อไป
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 คนไทยมเีงนิฝาก FX ได้
ง่าย (FCD)

 การลงทุนในสินทรัพย์
ต่างประเทศท าไดส้ะดวก
• Local FX products
• เพิ่มวงเงนิลงทุน
ต่างประเทศ

• ยกเลิกวงเงิน FIA 

 ยกเลิกภาระแสดงเอกสาร 
เพื่อให้บริหารความเสีย่ง 
FX ได้เสรี

 สนับสนุนเเงนิทนุขาออก 
เพื่อให้เงินทนุสมดลุขึ้น 

 ลดการรายงานธรุกรรม
ที่ไม่ส าคญั / มีขนาดเล็ก

 สนับสนุนให ้NR ท า
ธุรกรรมกับ สง. ใน
ประเทศ (onshore)

 ธปท. สามารถตดิตาม
ความเสีย่ง และมี
มาตรการดแูลเสถียรภาพ
ค่าเงินที่พร้อมใชแ้ละตรง
จุด

 ขยายขอบเขตการ
ให้บริการของ Non-bank 
ให้ใกล้เคยีง Bank มากขึ้น 

 ปรับเกณฑใ์ห้รองรับ
บริการทางการเงนิ
รูปแบบใหม ่(online 
services & digital 
platforms)

FX Ecosystem 

ตัวอย่าง

แนวทาง
ผลักดนั

นโยบายที่จะด าเนินการเพิ่มเติม1. ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. แนวทางแก้ไข 3. สิ่งที่จะด าเนนิการต่อไป

1. FX Investment 
Ecosystem

2. FX Regulatory 
Framework

3. Service Provider 
Landscape

4. Surveillance & 
Management
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1. ภาครัฐและเอกชนลงทุนมากขึน้ ช่วยลดการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพัด และยกระดบัขดีความสามารถใน

การแขง่ขนัของไทย

2. ผู้น าเขา้และสง่ออกปรับตัวให้พร้อมรองรบัความผนัผวนของตลาดที่เพิม่ขึน้ในอนาคต 

3. นักลงทุนสถาบันเพิม่สดัสว่นลงทุนต่างประเทศ เพื่อกระจายความเสีย่งและเพิม่ผลตอบแทน

ปรับ FX Ecosystem อย่างเดียวไม่พอ 
เศรษฐกิจต้องได้รับการปรับตัวในด้านอื่นๆ


