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เรื่อง แนวนโยบายก ากับดูแลคริปโทเคอร์เรนซีประเภท Stablecoins 

  นางสาวสิริธิดา พนมวัน ณ อยุธยา ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายระบบการช าระเงินและเทคโนโลยีทางการ
เงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยว่า วิวัฒนาการด้านเทคโนโลยีที่ก้าวหน้าอย่างรวดเร็วได้เข้ามามี
บทบาทสนับสนุนบริการทางการเงินยุคใหม่มากขึ้น ซึ่งรวมถึงการน าเทคโนโลยี Blockchain หรือ Distributed 
Ledger Technology (DLT) มาใช้ในภาคการเงิน ตลอดจนน ามาซึ่งการพัฒนาสกุลเงินดิจิทัลรวมถึงคริปโทเคอร์
เรนซีหลากหลายประเภท เพ่ือใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนหรือลงทุนในโลกของสินทรัพย์ดิจิทัล  

  ที่ผ่านมา มีการพัฒนาคริปโทเคอร์เรนซีที่รู้จักกันในชื่อ "Stablecoin" โดยอิงมูลค่ากับสินทรัพย์หรือ
เงินตราเพ่ือให้มูลค่าผันผวนน้อยลง ซึ่งมีอยู่หลายประเภท บางประเภทอาจเข้าข่ายการน ามาใช้ทดแทนเงินบาท
ในวงกว้าง ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของประชาชนและความมั่นคงของระบบเงินตราของประเทศ ขณะที่บาง
ประเภทมศีักยภาพในการน ามาใช้เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและลดต้นทุนในระบบการเงิน รวมถึงการน าไปใช้เพ่ือต่อ
ยอดบริการทางการเงินต่าง ๆ ที่สอดรับกับความต้องการของประชาชนในยุคดิจิทัล ด้วยเหตุนี้ ธปท. จึงมี
แนวนโยบายก ากับดูแลการให้บริการทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับ Stablecoin แต่ละประเภท ดังนี้ 

  1. Stablecoin ประเภทที่มีเงินบาทหนุนหลัง (Baht-backed Stablecoin) เป็นคริปโทเคอร์เรนซี
ประเภทหนึ่งที่พยายามลดความผันผวนโดยผูกมูลค่ากับเงินบาท และน ามาใช้เป็นสื่อกลางในการช าระเงิน ซึ่งอาจ
มีลักษณะเข้าข่ายเป็นบริการเงินอิเล็กทรอนิกส์ (e-Money) ภายใต้ พ.ร.บ. ระบบการช าระเงิน พ.ศ. 2560 ที่ 
ธปท. ก ากับดูแลความเสี่ยงในมิติต่าง ๆ ได้แก่ ด้านการช าระราคา  ด้านการฟอกเงิน ด้านความปลอดภัยทาง
เทคโนโลยี และด้านการคุ้มครองผู้ใช้บริการ จึงขอให้ผู้ที่ประสงค์จะให้บริการในลักษณะดังกล่าวหารือกับ ธปท. 
เพ่ือพิจารณาก่อนเริ่มด าเนินการ  

  ทั้งนี้  นโยบายการก ากับดูแล Stablecoin ดังกล่าว สอดคล้องกับแนวทางการก ากับดูแลในหลาย
ประเทศ อาทิ อังกฤษ สิงคโปร์ ญี่ปุ่น เป็นต้น  

  2. Stablecoin ประเภทอ่ืน ได้แก่ ประเภทที่มีเงินตราต่างประเทศหนุนหลัง (FX-backed Stablecoin) 
หรือมีสินทรัพย์ที่มีมูลค่าอ่ืน ๆ หนุนหลัง (Asset-backed Stablecoin) หรือประเภทที่ใช้กลไกอ่ืน ๆ เพ่ือ
ประมวลผลให้สามารถคงมูลค่าได้แม้ไม่มีสินทรัพย์หนุนหลัง (Algorithmic Stablecoin) ที่มิได้เข้าข่ายผิด
กฎหมาย ซึ่ง ธปท. จะเปิดรับฟังความคิดเห็นก่อนพิจารณาแนวทางก ากับดูแลที่เหมาะสมต่อไป  
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  ทั้งนี้ ธปท. เห็นประโยชน์ของเทคโนโลยีและพร้อมเปิดรับนวัตกรรมใหม่เพ่ือยกระดับการให้บริการใน
ภาคการเงิน ซึ่งขณะนี้ ธปท. อยู่ระหว่างการพัฒนาสกุลเงินดิจิทัลระดับประชาชน (Retail Central Bank Digital 
Currency: Retail CBDC) ให้มีความปลอดภัย ตอบโจทย์กับความต้องการของประชาชน และภาคธุรกิจสามารถ
น าไปต่อยอดเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการให้บริการ เพ่ิมการเข้าถึงบริการทางการเงิน และพัฒนานวัตกรรมทาง
การเงินใหม่ ๆ ได้ รวมทั้ง ธปท. จะยังติดตามพัฒนาการของเทคโนโลยีใหม่ ๆ ในภาคการเงินอย่างใกล้ชิด โดย
พิจารณาถึงประโยชน์และความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง เพ่ือน ามาก าหนดนโยบายที่จะช่วยส่งเสริมให้เกิดการพัฒนาอย่าง
ต่อเนื่องควบคู่ไปกับการรักษาเสถียรภาพระบบการเงินของประเทศ 
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