
การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2565 

19 ธันวาคม 2565 

(ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2565)



แนวโน้มเศรษฐกิจไทยและเงินเฟ้อ
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หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

อัตราการขยายตัว (ร้อยละต่อปี) 2564*
2565 2566 2567

ก.ย. 65 พ.ย. 65 ก.ย. 65 พ.ย. 65 พ.ย. 65

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.5 3.3 3.2 3.8 3.7 3.9

อุปสงค์ในประเทศ 1.6 3.4 4.1 2.5 2.4 3.2

การบริโภคภาคเอกชน 0.3 5.6 6.1 3.3 3.4 3.2

การลงทุนภาคเอกชน 3.3 3.3 5.1 3.9 3.4 4.0

การอุปโภคภาครัฐ 3.2 -2.2 -0.2 -1.1 -1.4 0.8

การลงทุนภาครัฐ 3.8 1.7 -1.5 2.3 1.8 7.0

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 10.4 9.1 9.0 6.5 7.0 6.6

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 17.9 6.6 7.1 3.1 3.0 4.7

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) -10.3 -14.4 -16.5 3.8 3.8 12.2

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 18.8 8.2 7.4 1.1 1.0 2.6

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) 23.4 16.8 18.1 1.8 0.4 3.3

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 0.4 9.5 10.5 21.0 22.0 31.590
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ดัชนีผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP index)

ดัชนี (ปี 2561 = 100)

ช่วงประมาณการ

รายงานนโยบายการเงิน พ.ย. 65
รายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 65

Pre-COVID Level

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง 
โดยการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนจะเป็นแรงส่งส าคัญ
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ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติแยกรายกลุ่มสัญชาติ
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หมายเหตุ: * รวมตะวันออกกลางและจีน ** เฉพาะสหราชอาณาจักร เยอรมนี และฝรั่งเศส
ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และ ประมาณการโดย ธปท.

31.5

22.0

10.5

Contribution to GDP Growth

การฟื้นตัวของการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนช่วยลดผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

หมายเหตุ: E คือ ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: NESDC และประมาณการโดย ธปท.
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ใกล้เคียงเดิม
เพิ่มข้ึน <=15%
เพิ่มข้ึน 16-30%
เพิ่มขึ้น >30%

สัดส่วนต่อ
จ านวนโรงแรมท้ังหมด1/

77%

55%

หมายเหตุ: 1/ โรงแรมที่มีนักท่องเที่ยวต่างชาติพัก > 50% ของจํานวนลูกค้า
ที่มา: การสํารวจความเชื่อมั่นผู้ประกอบการที่พักแรม เดือน ต.ค. 65 โดยสมาคมโรงแรมไทย และ ธปท.

เครื่องชี้ล่วงหน้าสะท้อนการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยว
ผลส ารวจผู้ประกอบการคาดว่านักท่องเที่ยวต่างชาติจะเพ่ิมขึ้นทั้งใน Q4-65 และ Q1-66

จ านวนที่นั่ง (พันที่นั่ง)

ที่มา: Google travel insights และ PATA

100 = ปริมาณการค้นหาสูงสุด
ในช่วง 1 ม.ค. 63 – 31 ต.ค. 65
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Seat capacity ของเที่ยวบินนานาชาติเข้าไทย
Q4-65 +38%QoQ
Q1-66 +8%QoQ

ปริมาณการค้นหาเที่ยวบิน
และท่ีพักในไทย (แกนขวา)

การเปลี่ยนแปลงของจ านวนผู้พักแรมเทียบกับไตรมาสก่อนSeat Capacity และ ปริมาณการค้นหาเที่ยวบินและที่พักในไทย
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พันล้านบาท

ลูกจ้างภาคอุตสาหกรรม + วิชาชีพ (36%)
ผู้ประกอบอาชีพอิสระ (16%)
ลูกจ้างภาคบริการ (19%)
ภาคเกษตร (29%)
นอกภาคเกษตร (71%)

หมายเหตุ: 1/ รายได้รวมของแรงงาน (รวมภาคเกษตร) ปี 2564 อยู่ท่ี 5.0 ล้านล้านบาท
2/ ( ) สัดส่วนรายได้แรงงานรวมของแต่ละกลุ่มต่อรายไดแ้รงงานท้ังหมดในปี 2564 (ไม่รวมมาตรการ)

ที่มา: การสํารวจภาวะการทํางานของประชากร สํานักงานสถิติแห่งชาติ คํานวณและประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ

รายได้ในแต่ละกลุ่มแรงงาน (ไม่รวมมาตรการภาครัฐ)
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โรงแรม ร้านอาหาร ก่อสร้าง ค้าปลีก 

ผู้มีงานท า (ลูกจ้างสาขาอื่น + ผู้ประกอบอาชีพอิสระ)
ผู้ที่ไม่ได้ท างาน (ผู้ว่างงาน + ผู้อยู่นอกก าลังแรงงาน)

การบริโภคภาคเอกชนฟื้นตัวต่อเนื่องตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ การจ้างงาน และรายได้ที่ปรับดีขึ้น
ผู้ที่ไม่ได้ท างานในช่วงก่อนหน้าทยอยกลับเข้าท างานโดยเฉพาะในพื้นที่เศรษฐกิจ

สถานะของแรงงานก่อนย้ายมาเป็นลูกจ้างในแต่ละสาขา Q3-65

ที่มา: การสํารวจภาวะการทํางานของประชากร สํานักงานสถิติแห่งชาติ คํานวณโดย ธปท.
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมากกว่าคาด

การผ่อนคลายมาตรการเดินทางระหว่างประเทศเร็วกว่าคาดของจีน

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวกว่าคาด 

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจจีนที่อาจกระทบการส่งออกของไทย

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยสมดุล
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปผ่านจุดสูงสุดแล้วใน Q3-65 ตามแรงกดดันเงินเฟ้อหมวดพลังงานที่ลดลง
ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้าและบริการในตะกร้าเงินเฟ้อกระจายตัวลดลง

หมายเหตุ: Density plot ของ %MoM เฉลี่ย 3 เดือนย้อนหลัง ของสินค้าและบริการจํานวน 430 รายการในตะกรา้เงินเฟ้อ
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณโดย ธปท.

ต.ค. 65
ก.ค. 65
เม.ย. 65

กระจายตัวด้านขวาลดลง

สินค้าที่ราคาปรับเพิ่มขึ้นสินค้าที่ราคาปรับลดลง
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การกระจายตัวของการเปลี่ยนแปลงราคารายสินค้าและบริการในตะกร้าเงินเฟ้อ
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หมายเหตุ: 1/ ราคาก๊าซธรรมชาติใช้ข้อมูล Japan Korea Marker (JKM)
ที่มา: Bloomberg (ข้อมูล ณ วันท่ี 4 พ.ย. 65)



ประมาณการอัตราเงินเฟ้อที่มาของประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

%YoY 2565 2566 2567

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 6.3 (6.3) 3.0 (2.6) 2.1

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 2.6 (2.6) 2.5 (2.4) 2.0

หมายเหตุ: ( ) คือ ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 65

หมายเหตุ: ( ) คือ น้ําหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณและประมาณการโดย ธปท. ณ พ.ย. 65

กรอบเป้าหมาย
นโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2566 เพ่ิมขึ้นจากประมาณการครั้งก่อน ตามแนวโน้มราคาพลังงานในประเทศ 
แต่จะโน้มกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายภายในสิ้นปี 2566 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานใกล้เคียงเดิม
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เป้าหมายเงินเฟ้อท่ัวไป 1.0 - 3.0% 

ปัจจัยท่ีอาจท าให้อัตราเงินเฟ้อสูงหรือต่ ากว่ากรณีฐาน

• การส่งผ่านต้นทุนจากผู้ประกอบการที่อาจสูงและเร็วกว่าคาด จากต้นทุนการผลิตหลายด้านที่ยังอยู่ในระดับสูง รวมถึงค่าไฟฟ้าที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้

• มาตรการช่วยเหลือของภาครัฐยังมีความไม่แน่นอน เช่น มาตรการช่วยเหลือค่าไฟฟ้าและค่าครองชีพอื่น

• เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวกว่าคาด ซึ่งจะส่งผลให้ราคาพลังงานและสินคา้โภคภัณฑ์ในตลาดโลกปรับลดลงกว่าที่ประเมินไว้
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อนร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยงสมดุล แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงเงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด
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ประเด็นส าคัญด้านนโยบายการเงิน
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ในภาพรวม ทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อเป็นไปตามที่คาด

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
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การคาดการณ์เงินเฟ้อระยะปานกลาง

หมายเหตุ: [ ] คือค่าเฉลี่ยตั้งแต่ ม.ค. 48; *ประมาณการด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภาค
ที่มา: Asia Pacific Consensus Economics; กระทรวงพาณิชย์

อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะยาวยังยึดเหนี่ยวในกรอบเป้าหมาย 
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พ.ย. 65 = 2.4 [avg. 2.3]
พ.ย. 65 = 2.3 [avg. 2.3]

กรอบเป้าหมาย 1-3%



หมายเหตุ: (1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลีย่รายเดือนของธนาคารพาณชิย์ 13 แห่ง (ข้อมูล ณ วันท่ี 29 พ.ย. 2565) ทั้งนี้ ในเดือน พ.ย. 65 อัตราเงินฝากออมทรพัย์และอัตราเงินฝากประจาํบางผลิตภัณฑ์ปรับลดลงเล็กน้อย 
หลังธนาคารยูโอบี (UOB) เข้าซื้อกิจการกลุ่มลูกคา้บุคคลของธนาคารซิตี้ (CITI) และ (2) อัตราดอกเบี้ยสินเช่ือปล่อยใหม่ (New loan rate: NLR) (ข้อมูล ณ เดือน ก.ย. 2565)

ที่มา: ธปท. 
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การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินตั้งแต่ต้นปี (Year to date)

ที่มา: Refinitiv ณ วันท่ี 15 ธ.ค. 65
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หนี้ต่างประเทศของภาคธุรกิจ1/ คิดเป็น 20%
ของ GDP และครึ่งหน่ึงเป็นหน้ีระยะสั้น

บริษัทส่วนใหญ่มีการบริหาร FX risk

สัดส่วนหนี้ต่างประเทศของภาคธุรกิจ
แยกตามการบริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน

24% 25%

9%

29%

14%

THB external debt

Natural hedge

High hedge

Medium to Low hedge

No hedge

THB External Debt to
Total External Debt ≥ 80%

Net Export or 
FX Assets/FX Liabilities ≥ 1

Financial Hedge ≥ 66%

0 < Financial Hedge < 66%

หมายเหตุ: 1/ ไม่รวมธุรกิจการเงิน 2/ การคํานวณสัดส่วนใช้วิธี weighted-average จากยอดคงค้างของหนี้ต่างประเทศของธุรกิจจํานวน 700 ราย
ที่มา: ธปท. (ข้อมูล ณ ไตรมาสที่ 2 ปี 2565)

หนี้ต่างประเทศแยกตาม maturity
บริษัทที่มีหนี้ต่างประเทศ

แบ่งตามสัดส่วนหนีร้ะยะสั้นต่อหนีท้ั้งหมด
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ระยะสั้น ระยะยาว

บริษัทท่ีมีหนี้ต่างประเทศระยะสั้น
ในสัดส่วนท่ีสูงมีเพียง 25%

Global financial tightening ส่งผลต่อภาวะการเงินไทยจ ากัด
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หมายเหตุ: Stage 2 คือ สินเช่ือท่ีมีการเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญของความเสี่ยงด้านเครดติ ซึ่งครอบคลุมสินเช่ือกว้างกว่า 
Special Mentioned ตามเกณฑ์การจัดช้ันสินเช่ือก่อน TFRS 9    ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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Stage 3 Stage 2* (ต้ังแต่ ม.ค. 63)

สินเชื่อรถยนต์ สินเชื่อบัตรเครดิต
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ธุรกิจ วงเงิน >500 ลบ. วงเงิน ≤500 ลบ.

Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อธุรกิจแยกขนาดธุรกิจ สัดส่วนสินเชื่อ Stage 3 (NPL) และ Stage 2 ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค

เสถียรภาพระบบการเงินโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี 
แต่ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้ของ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบาง
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Monetary policy normalization และการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนอย่างยั่งยืน
ต้องด าเนินการอย่างต่อเนื่องควบคู่กันไปในระยะข้างหน้า

2565 2566

มาตรการทางการคลังและการเงิน อาทิ การลด FIDF fee 
และการผ่อนผันเกณฑ์ LTV ทยอยสิ้นสุด

มาตรการเติมสภาพคล่องของ ธปท. และ SFIs อาทิ soft loans และสินเชื่อฟื้นฟูฯ สิ้นสุด

แนวทางการแก้ปัญหาหน้ีครัวเรือน เพื่อช่วยพยุงกลุ่มที่ยังเปราะบาง และแก้ปัญหาหน้ีครัวเรือนอย่างย่ังยืน

✓ เศรษฐกิจ ฟื้นตัวต่อเนื่องและเริ่มกระจายตัวขึ้น
✓ เงินเฟ้อ ผ่านจุดสูงสุดแล้ว และทยอยลดลงตามที่ประเมินไว้
✓ เสถียรภาพระบบการเงิน การจ้างงานและรายได้โดยรวมปรับดีขึ้น ซึ่งช่วย

ลดความเปราะบางในระบบการเงินลง

Gradual and measured monetary policy normalization เพ่ือการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพระยะยาว 
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ภายใต้ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจการเงินโลกที่สูงขึ้นในระยะข้างหน้า 
หากแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าเปลี่ยนไปจากที่ประเมินไว้ 

คณะกรรมการฯ พร้อมที่จะปรับขนาดและเงื่อนเวลาของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้เหมาะสมต่อไป

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ใหป้รับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25
จากร้อยละ 1.00 เป็นร้อยละ 1.25 ต่อปี ในการประชุมครั้งนี้

การทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายยังเป็นแนวทางการด าเนนินโยบายที่สอดคลอ้งกับ
ทิศทางการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟอ้ 
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