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ฉบับที่  2/2566 

เรื่อง ค าแนะน าของ ธปท. ส าหรับธุรกิจที่มีสัญญาอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX 

ตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Thai Baht Interest 
Rate Fixing (THBFIX) หลังเดือนมิถุนายน 2566 เป็นต้นไป ซึ่ง ธปท. ได้สนับสนุนให้ธนาคารและธุรกิจ
คู่สัญญาเจรจาตกลงเพื่อเปลี่ยนสัญญาไปอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยอื่นก่อนการหยุดเผยแพร่ THBFIX มา
อย่างต่อเนื่องนั้น ที่ผ่านมา พบว่าการเจรจาเป็นไปอย่างล่าช้า ซึ่งสาเหตุอาจมาจากการรอจังหวะที่ภาวะ
ตลาดเอื้ออ านวย หรือการหาข้อสรุปร่วมท าได้ยากกรณีมีหลายผู้ให้กู้ อย่างไรก็ตาม ด้วยสภาพคล่องของ
ธุรกรรมอัตราดอกเบี้ย THBFIX ที่ลดลงตามระยะเวลาที่เหลือ อาจท าให้โอกาสที่จะปรับเปลี่ยนสัญญาไมท่ัน
มีมากขึ้น  

ธปท. จึงขอแนะน าให้ธุรกิจเร่งเจรจาตกลงเพื่อเปลี่ยนสัญญาไปอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยอื่นก่อน
การหยุดเผยแพร่ THBFIX ทั ้งน ี ้  อ ัตราดอกเบี ้ยอ ื ่นที ่จะน ามาใช ้ทดแทน ได ้แก่ Thai Overnight 
Repurchase Rate (THOR)  ที่ ธปท. ร่วมกับผู้ร่วมตลาดจัดท าขึ้นเพื่อใช้เป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหม่ของ
ตลาดในระยะยาว รวมทั้ง Fallback Rate (THBFIX) ที่ ธปท. จัดท าให้เทียบเคียงได้กับอัตราดอกเบี้ย 
THBFIX เพ่ือทดแทนระยะสั้น ซึ่งมาตรฐานสากลจะก าหนดให้ใช้ Fallback Rate (THBFIX) ได้เฉพาะ
ในสัญญาคงค้างที ่ไม่สามารถเปลี ่ยนไปอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยอื่นได้ก่อนการหยุดเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย 
THBFIX เท่านั้น และไมส่ามารถท าธุรกรรมใหมท่ีอ้่างอิง Fallback Rate (THBFIX) ได ้จึงท าให้ในระยะต่อไป 
จะไม่มีราคาตลาดในการประเมินมูลค่ายุติธรรม (mark-to-market) ของธุรกรรมคงค้าง และ ธปท. 
จะด าเนินการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ถึงสิ้นปี 2568 เท่านั้น  

ดังนั้น ธปท. สนับสนุนให้ธุรกิจพิจารณาปรับสัญญาไปอ้างอิง THOR เป็นล าดับแรก แต่หาก
ยังไม่สามารถปรับสัญญาไปอ้างอิง THOR ได้ ขอให้ธุรกิจพิจารณาแก้ไขสัญญาโดยเพิ่มข้อความระบุ
อัตราดอกเบี้ยที่จะมีผลใช้ทดแทนเป็น Fallback Rate (THBFIX) ไปก่อน และในกรณีที่ธุรกิจได้ตัดสินใจ
เลือกใช้ Fallback Rate (THBFIX) โดยไม่เปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงไปเป็น THOR ก็ควรเร่งแก้ไข
สัญญาให้แล้วเสร็จในลักษณะเดียวกัน โดยการด าเนินการดังกล่าวควรให้แล้วเสร็จภายในไตรมาสแรก
ของปี 2566 เพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงที่การเจรจาเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงไม่ทันเวลาจนต้องไปใช้อัตรา
ดอกเบี้ยส ารองที่ระบุอยู่เดิมในสัญญา ซึ่งอาจมีคุณลักษณะตลอดจนราคาต่างจากอัตราดอกเบี้ย THBFIX ได้มาก 



ทั้งนี้ ธปท. ขอเน้นย ้าให้ธุรกิจท าความเข้าใจถึงข้อจ ากัดของการใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback 
Rate (THBFIX) (ตามเอกสารแนบ) ตลอดจนความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นและเตรียมแผนด าเนินการ
รองรับด้วย โดยสามารถปรึกษาธนาคารคู่สัญญาเพื่อหารือรายละเอียดเพิ่มเติมได้ 
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เอกสารแนบ 

ข้อจำกัดของการใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX)  

ธุรกิจที่จะใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ต้องม่ันใจว่ามีความเข้าใจและยอมรับข้อจำกัด
รวมถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการใช้อัตราดอกเบี้ยดังกล่าว ตลอดจนเตรียมแผนดำเนินการรองรับ 
โดยข้อจำกัดของการอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) อาจสรุปได้ดังนี้ 

 ธุรกิจจะไม่สามารถทำธุรกรรมอนุพันธ์อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) เพ่ือปิดความเสี่ยงธุรกรรม
คงค้างเพ่ิมเติมได้อีก  โดยแม้จะสามารถปิดความเสี่ยงได้บางส่วนโดยการทำธุรกรรมอนุพันธ์อ้างอิง 
THOR ทดแทน แต่ก็จะยังคงมีส่วนต่างระหว่าง Fallback Rate (THBFIX) และ THOR ที่ทำให้การ
ปิดความเสี่ยงดังกล่าวไม่สมบูรณ์ ส่งผลให้อาจมีต้นทุนดอกเบี้ยในแต่ละงวดเพ่ิมขึ้นได้ 

 เนื่องจากไม่มตีลาดสำหรับอนุพันธ์อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) ดังนั้น หากธุรกิจประสงค์จะ
ยกเลิกธุรกรรมคงค้างที่อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) ธนาคารคู่สัญญาอาจไม่สามารถจัดการ
ความเสี่ยงที่เกิดจากการรับยกเลิกธุรกรรมดังกล่าวได้อย่างสมบูรณ์ ทำให้ต้นทุนของธนาคารเพ่ิมขึ้น 
ซึ่งอาจถูกสะท้อนในราคาทีจ่ะใช้ในการยกเลิกธุรกรรม 

 เนื่องจากไม่มตีลาดสำหรับอนุพันธ์อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) ทำให้ไม่มีราคาตลาดที่ใช้ใน
การคำนวณมูลค่ายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธ์คงค้างอ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) และ
คู่สัญญาอาจต้องใช้ราคาท่ีได้จากแบบจำลอง (model) โดยมูลค่าที่คำนวณได้อาจคลาดเคลื่อนกัน 
ซึ่งจะเพ่ิมภาระในการเจรจาตกลงมูลค่ายุติธรรมเพ่ือการวางเงินหลักประกัน (margin) ระหว่าง
คู่สัญญาอนุพันธ์ รวมถึงเพ่ือการบันทึกบัญชีของธุรกิจ  

 หากคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายแสดงความยินยอมในการปรับสัญญาอนุพันธ์ตาม ISDA (International 
Swaps and Derivatives Association) แล้ว การคำนวณและชำระส่วนต่างดอกเบี้ยต้องเป็นไป
ตามมาตรฐานที่กำหนดไว้ในสัญญา ส่งผลให้สามารถทราบอัตราดอกเบี้ยในแต่ละงวดได้ ณ ปลาย
งวด ซึ่งมีเวลา 2 วันทำการก่อนวันชำระเงิน โดยหากต้องการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขดังกล่าว จะต้อง
เจรจากับคู่สัญญาเพ่ือแก้ไขสัญญาเพ่ิมเติม 

 หากคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายแสดงความยินยอมในการปรับสัญญาอนุพันธ์ตาม ISDA (adhere to ISDA 
protocol) แล้ว หลังจากสิ้นปี 2568 ซึ่ง ธปท. หยุดเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(THBFIX) ธุรกรรมอนุพันธ์คงค้างที่ยังไม่ครบกำหนดจะเปลี่ยนไปอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THOR โดยไม่
มีการปรับด้วยส่วนต่าง (spread adjustment) ใด ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของสัญญาอีกครั้ง
ตามภาวะตลาดในขณะนั้น 

 


